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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ZA 1 POLROCZE 2007
WRAZ Z

RAPORTEM Z BADANIA




RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIAFINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2007 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej CIECH S.A.

Dokonalismy przegladu $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej CIECH, dla ktorej CIECH S.A. z siedziba w Warszawie, ulica Powazkowska 46/50,
jest podmiotem dominujacym, obejmujacego:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 2.919.290 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 185.773 tys. zt,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku
do 30 czerwca 2007 roku, wykazujace zwickszenie kapitatu wtasnego o kwote 175.646 tys. zt,

— skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow
pienig¢znych w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku o kwote 41.588 tys. zt,

— dodatkowe informacje i objas$nienia.

Za rzetelnos¢, prawidtowo$¢ i jasnos¢ informacji zawartych w $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpowiada Zarzad podmiotu dominujacego Grupy Kapitatlowej
CIECH S.A. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego skonsolidowanego sprawozdania.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CIECH za okres
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku obejmuje informacje finansowe czternastu
jednostek zaleznych konsolidowanych metoda petna. Sprawozdania finansowe jednej jednostki
zaleznej nie podlegalo przegladowi przez podmioty uprawnione do badania sprawozdan
finansowych. Udzial w skonsolidowanej sumie bilansowej przed korektami konsolidacyjnymi
sprawozdan finansowych nie bedacych przedmiotem przegladu wynosi 0,0008%, natomiast
w skonsolidowanych przychodach przed korektami konsolidacyjnymi 0,0003%.



Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy glownie droga analizy danych $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wgladu w dokumentacj¢ konsolidacyjna oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse
i ksiggowos¢ Spotki dominujacej. Zakres i metoda przegladu $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badania. Celem przegladu nie jest wyrazenie opinii
0 prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 w zwiazku
z tym opinii takiej nie wydajemy.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania innych istotnych zmian w
zataczonym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono
rzetelnie i jasno sytuacjg majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej CIECH na dzien 30 czerwca
2007 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Nie zgtaszajac konieczno$ci dokonywania zmian do zataczonego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego chcieliby$my zwrdci¢ uwage na:

1. Punkt nr 16 dodatkowych informacji i objasnien do s$roédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad Spoétki Dominujacej poinformowal, iz na dzien
31.12.2006 roku nie posiadat informacji o wartosci godziwej, jaka nalezy przypisa¢ mozliwym do
zidentyfikowania aktywom, zobowigzaniom i zobowigzaniom warunkowym nabytych w 2006 roku
Spotek ZACHEM S.A., Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A. i S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech
Chemical Group S.A. W zwiazku z powyzszym, Spotka Dominujaca — zgodnie z par. 61-62
Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 (MSSF 3) - zdecydowata
przeprowadzi¢ na dzien 31.12.2006 poczatkowe rozliczenie potaczenia ww. Spolek prowizorycznie
stosujac warto$ci szacunkowe do nabytych aktywow i zobowiazan, ktorych wyceny beda podlegaty
korekcie w ciagu 12 miesiecy od dnia przejecia oraz poczawszy od dnia przejecia. Srodroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2007 nie zawiera ostatecznych
korekt poczatkowego rozliczenia, o czym Zarzad Spotki Dominujacej poinformowal w wyzej
wymienionym punkcie. Ewentualne korekty po poczatkowym ujeciu beda ujete zgodnie
Z par. 63-65 MSSF 3. Zmiany w warto$ciach godziwych aktywow, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych skutkowa¢ beda zmiana wartosci firmy lub nadwyzki przejetych aktywoéw netto nad
kosztem potaczenia.



2. Sprawy sadowe toczace si¢ przeciwko Spotce Dominujacej CIECH S.A., ktore Zarzad opisuje
w punkcie nr 28.1.1. dodatkowych informacji i objasnien do $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej CIECH za I potrocze 2007. Obecnie trwaja
postgpowania procesowe a ostatecznego rozstrzygnigeia i skutkow sporow nie da si¢ w petni
oceni¢. Zarzad oszacowatl rezerwe na pokrycie ewentualnych zobowiazan z tego tytutu i ujat w
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tacznej kwocie 19.040 tys. zt. Na
pozostata czgs¢ ewentualnych zobowiazan — opisanych przez Zarzad w wyzej wymienionym
punkcie, ktére moga powsta¢ w razie niekorzystnych dla Spotki Dominujacej wyrokdéw sadowych
— nie utworzono rezerw.
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