Ciech

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech
za lll kwartat 2005 roku sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
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SKONSOLIDOWANY BILANS

w tysigcach ztotych 30.09.2005 31.12.2004 30.09.2004 01.01.2004
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 805 879 799 332 795 358 801 568
Prawo wieczystego uzytkowania 2692 2432 2 261 2450
Wartosci niematerialne, w tym: 14 438 13451 15 164 15 318
- warto$¢ firmy 24 6 6 130
Nieruchomosci inwestycyjne 11 259 11709 11913 12 146
Naleznosci dtugoterminowe 77 85 240 701
Iese yediosloh sovrsIon R [ WSISIVR gor0z mpaw Wm0
Pozostate inwestycje dlugoterminowe 31705 31855 32 380 35 348
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2413 1098 2 355 3037
Aktywa trwate razem 907 565 892 296 889 784 910 870
Aktywa obrotowe -
Zapasy 170 358 130 270 133 397 124 484
Inwestycje krétkoterminowe 22 609 1174 5234 281
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 472 8073 1135 5288
Naleznosci handlowe i pozostate 528 215 518 405 550 674 425 647
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 144 36 144 42 946 31 345
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 2503 - -
Aktywa obrotowe razem 819 798 696 569 733 386 587 045
Aktywa, razem 1727 363 1 588 865 1623 170 1497 915
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 164 115 123 096 123 096 123 096
Akcje wiasne - (18 805) (18 805) (14 684)
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 151 328 - - -
Elementy kapitatu dotyczace aktywdw przeznaczonych do ) ) ) )
sprzedazy
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 683 84 633 84 633 84 633
Egjg(;ﬁi:dukrgevv;ﬁyzc ﬁrzeliczenia jednostek (278) (807) 2048 3197
Zyski zatrzymane 589 621 516 783 516 542 448 021
Kapital wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 983 469 704 900 707 514 644 263
Udziaty mniejszosci 110 627 105 451 107 639 104 324
Kapitat wtasny razem 1094 096 810 351 815153 748 587
Zobowigzania
ﬁc;ttjrc;vrvrizﬁ?g\il\?;J).z/tnu;zhkredytéw, pozyczek oraz innych 33 624 51 942 36 785 68 195
Swiadczenia pracownicze 24 321 24 096 22 385 21745
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) 22 249 22 645 18 887 21558
Rezerwa na podatek odroczony 21692 23112 23221 23 240
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 101 886 121 795 101 278 134 738
Kredyt w rachunku biezagcym - - - -
ﬁ‘;ﬁ’&“{ﬂi}ﬁ‘gﬁdﬁj’.z’tn“;zhkredytéw' pozyczek oraz innych 156 549 245 036 264 835 246 279
Zobowigzania handlowe i pozostate 341 286 383 813 418 325 351748
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3243 201 1693 709
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w tysigcach ztotych 30.09.2005 31.12.2004 30.09.2004 01.01.2004
Rezenw (krc’).tkoterminowe rezerwy na swiadczenia 30 303 27 669 21 886 15 854
pracownicze i rezerwy pozostate)
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi ) ) ) )
do sprzedazy
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 531 381 656 719 706 739 614 590
Zobowiazania razem 633 267 778 514 808 017 749 328
Pasywa, razem 1727 363 1 588 865 1623170 1497 915
POZYCJE POZABILANSOWE
w tysigcach ziotych 30.09.2005 30.09.2004
1. Naleznosci warunkowe 3 800 1800
- otrzymanych gwarancji i poreczen 3 800 1800
- pozostatych naleznosci pozabilansowych - -
2. Zobowiagzania warunkowe 35909 44 604
- udzielonych gwarancji i poreczen 10 819 42 279
- pozostatych zobowigzan pozabilansowych 25 090 2325
3. Inne 14 681 5225
- inne 14 681 5225
Pozycje pozabilansowe, razem 54 390 51 629

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLWOW PIENIEZNYCH

w tysigcach ztotych

01.01-30.09.2005

01.01-30.09.2004

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres 86 242 75 219
Korekty

Amortyzacja 81 844 76 995
Utworzenie / odwrdocenie odpiséw aktualizujgcych -10 609 -3 954
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych -3 796 -1 840
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -33 538 -16 590
Zyski / straty ze sprzedazy sSrodkoéw trwatych -1 035 719
Odsetki i udziaty w zyskach 24 637 33 890
Podatek dochodowy naliczony 23 538 22 207
Zysk [ strata z udziatéw w spotkach wycenianych metodg praw wtasnosci -6 681 4144
Wynik operacyjny przed zmiana kapitatlu obrotowego oraz rezerw 160 602 190 790
Zmiana stanu naleznosci 8 164 -113 503
Zmiana stanu zapasow -36 755 -6 450
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -41 772 18 713
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych -1 863 3 541
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 88 376 93 091
Odsetki zaptacone -9 889 -13 553
Podatek dochodowy zaptacony -20 469 -24 299
inne korekty 6 026 5616
Zysk [ strata na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 64 044 60 855

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy (in "+")
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w tysigcach ztotych 01.01-30.09.2005 01.01-30.09.2004
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3463 1953
Zbycie spoiki zaleznej 72 2 300
Zbycie inwestycji 25793 120
Dywidendy otrzymane 1240 805
Odsetki otrzymane 947 221
Pozostate wptywy 30677 2742
Wydatki (in "-")

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -90 490 -58 602
Nabycie spotki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) -65 -1 063
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie innych inwestyc;ji -46 298 -3 528
Woydatki na badania i rozwoj - -
Pozostate wydatki -2 677 -967
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -77 338 -56 019

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy (in "+")

Wptlywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu 192 875 )
Whplywy z tytutu emisji wymienialnych akcji uprzywilejowanych - -
Whplywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek 113734 115 200
Inne wptywy finansowe 2463 99 517
Wydatki (in "-")

Nabycie akcji wiasnych - -4 121
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -8 400 -917
Dywidendy wyptacone udziatowcom mniejszosciowym -1 380 -1 368
Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek -204 214 -95 377
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -15 000 -102 249
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -4 982 -2 999
Inne wydatki finansowe -917 -1 194
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 74179 6 492
Przeplywy pieniezne netto, razem 60 885 11 328
Srodki pieniezne na poczatek okresu 36 144 31345
Whptyw zmian z tytutu réznic kursowych 1115 273
Srodki pienigzne na koniec okresu 98 144 42 946
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego
Grupy Ciech

1. Informacje ogéine

Prezentowane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia
2005 roku, wraz z danymi porownywalnymi, zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Ciech SA w dniu 14
listopada 2005 roku.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje sprawozdania finansowe Ciech SA oraz jej jednostek zaleznych
(zwanych facznie ,Grupa Chemiczng Ciech”; ,Grupq”), a takze udziatéw Grupy w jednostkach stowarzyszonych.
Podmiotem dominujacym w stosunku do Grupy Chemicznej Ciech jest Ciech SA.

Opis organizacji Grupy Ciech

Jednostkg dominujaca Grupy Ciech jest Ciech Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Powazkowska 46/50,
zarejestrowana jest pod numerem 0000011687 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Grupa Ciech jest grupg krajowych izagranicznych spoétek produkcyjno-dystrybucyjno-handlowych dziatajgcych
w branzy chemicznej. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2005 roku sktadata sie z 35 podmiotéw gospodarczych,
w tym:

e jednostki dominujgcej Ciech SA,

e 29 jednostek zaleznych, z tego:

- 22 jednostki zalezne krajowe,

- 7 jednostek zaleznych zagranicznych.
e 4 jednostki stowarzyszone krajowe,

e 1 jednostka stowarzyszona zagraniczna.

Grupa Ciech prowadzi dziatalnos¢ o charakterze produkcyjnym zwigzang ze sprzedazg produktéw wiasnych oraz
dziatalno$¢ handlowag zwigzang z obrotem towardéw. Dziatalno$¢ handlowa realizowana jest przede wszystkim przez
Ciech SA oraz krajowe i zagraniczne spotki handlowe zalezne od Ciech SA, natomiast dziatalno$¢ produkcyjna przez
spotki zalezne od Ciech SA o charakterze produkcyjnym.

tacznie grupe jednostek powigzanych z Ciech SA stanowi 35 podmiotéw gospodarczych, zaleznych
i stowarzyszonych bezposrednio tj. dla ktoérych jednostka dominujacg jest Ciech SA, jak réwniez zaleznych
i stowarzyszonych posrednio, dla ktorych jednostkg dominujaca sa jednostki bezposrednio zalezne lub stowarzyszone
z Ciech SA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2005 roku konsolidacjg beda objete
nastepujace spotki:
. metodg konsolidacji petnej:

Ciech SA — jednostka dominujaca
Przedsigbiorstwo Chemiczne Cheman SA
Vitrosilicon SA

Ciech Polfa Sp z o.0.

Polsin Pte. Ltd.

Daltrade Plc

o gk wh =

. metoda praw wiasnosci:
7. Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe TRANSCLEAN Sp. z o0.0.
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym obejmuje réwniez cztery grupy kapitatowe nizszego szczebla:

1. Grupa Kapitatowa Petrochemia-Blachownia, w tym:

- Petrochemia-Blachownia SA — jednostka dominujaca
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- Bl-Trans Sp. z o0.0.

2. Grupa Kapitatowa Fosfory, w tym:

- Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych Fosfory Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca

- Agrochem Sp. z 0.0. Dobre Miasto

- Agrochem Sp. z 0.0. Cztuchéw

3. Grupa Kapitatowa Soda Matwy, w tym;

- Inowroctawskie Zaktady Chemiczne Soda Matwy SA — jednostka dominujaca

- Elektrocieptownie Kujawskie Sp z 0.0.

- Transoda Sp. z 0.0.

- Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe SA (spotka wyceniana metodg praw wtasnosci)

4. Grupa Kapitatowa Janikosoda , w tym:

- Janikowskie Zaktady Sodowe Janikosoda SA — jednostka dominujaca

- Polskie Towarzystwo ubezpieczeniowe SA (spdtka wyceniana metoda praw wtasnosci)

5. Grupa Kapitatowa Alwernia, w tym:

- Alwernia SA — jednostka dominujaca

- Alwernia Chrom Sp z o.0.

Jednostka dominujgca nie posiada oddziatow (zaktadow).

Wykaz spétek konsolidowanych i wycenianych metoda praw wiasnosci w trzecim kwartale 2005, w okresie

poréwnywalnym w trzecim kwartale 2004 roku oraz za rok 2004.

Metoda konsolidacji na
dzien 30.09.2005 oraz

Metoda konsolidacji na dzien
31.12.2004 oraz stopien

Metoda konsolidacji na dzien

Nazwa Spotki/Grupy stopien zaleznosci do Ciech zaleznosci do Ciech SA 30'0.9'20,04. oraz _stoplen
SA zaleznosci do Ciech SA
1) Ciech SA Jednostka dominujgca Jednostka dominujaca Jednostka dominujaca

2) Ciech - Polfa SA

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metodg
petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

3) Ciech Petrol Sp.z. o. o.

Jednostka potaczona z
Cheman SA

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng do
dnia potgczenia z Cheman SA
czyli do dnia 9 lipca 2004.

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng do
dnia potgczenia z Cheman SA
czyli do dnia 9 lipca 2004.

4) Przedsiebiorstwo
Chemiczne Cheman SA

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metoda
petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petna. Od
dnia 9 lipca 2004 po potaczeniu z
Ciech Petrol Sp. z 0.0. réwniez
konsolidowana metodg petna.

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petna. Od
dnia 9 lipca 2004 po potaczeniu z
Ciech Petrol Sp. z 0.0. réwniez
konsolidowana metodg petna.

5) Grupa Petrochemia-
Blachownia

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla metoda petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla metoda petng

5.1) Petrochemia-Blachownia
SA

Jednostka dominujaca
nizszego szczebla (zalezna w
stosunku do Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna w stosunku do
Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna w stosunku do
Ciech SA)

5.2) BI-Trans Sp. z o.0.

Jednostka zalezna posrednio
od Ciech SA - konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA - konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA - konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

6) Grupa Soda Matwy

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla metoda petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla metoda petng

6.1)Inowroctawskie Zaktady
Chemiczne SODA MATWY SA

Jednostka dominujgca
nizszego szczebla (zalezna w
stosunku do Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna w stosunku do
Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna w stosunku
do Ciech SA)

6.2) Transoda Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna posrednio
od Ciech SA- konsolidacja
metoda petng na nizszym

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

10




N Ciech

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech za |Il kwartaty 2005 roku

Nazwa Spoétki/Grupy

Metoda konsolidacji na
dzien 30.09.2005 oraz
stopien zaleznosci do Ciech
SA

Metoda konsolidacji na dzien
31.12.2004 oraz stopien
zaleznosci do Ciech SA

Metoda konsolidacji na dzien
30.09.2004 oraz stopien
zaleznosci do Ciech SA

szczeblu.

6.3) Elektrocieptownie
Kujawskie Sp. z o0.0.

Jednostka zalezna posrednio
od Ciech SA- konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna pos$rednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu

6.4) Polskie Towarzystwo
Ubezpieczen SA

Jednostka stowarzyszona
posrednio od Ciech SA -
wycena metodg praw
wilasnosci na nizszym
szczeblu.

Jednostka stowarzyszona
posrednio od Ciech SA - wycena
metoda praw wiasnosci na
nizszym szczeblu.

Jednostka stowarzyszona
posrednio od Ciech SA- wycena
metoda praw wiasnosci na
nizszym szczeblu.

7) Grupa Janikosoda

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petna

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metoda petng

7.1) Janikowskie Zaktady
Sodowe Janikosoda SA

Jednostka dominujgca
nizszego szczebla (zalezna w
stosunku do Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna w stosunku do
Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna stosunku do
Ciech SA)

7.2) Polskie Towarzystwo
Ubezpieczen SA

Jednostka stowarzyszona
posrednio od Ciech S.A -
wycena metodg praw
wilasnosci na nizszym
szczeblu.

Jednostka stowarzyszona
posrednio od Ciech S.A - wycena
metoda praw wiasnosci na
nizszym szczeblu.

Jednostka stowarzyszona
posrednio od Ciech S.A - wycena
metoda praw wiasnosci na
nizszym szczeblu.

8) Grupa Fosfory

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petna

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metoda petng

8.1) Gdanskie Zaktady
Nawozéw Fosforowych
Fosfory Sp. z 0.0.

Jednostka dominujgaca
nizszego szczebla (zalezna w
stosunku do Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna w stosunku do
Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna stosunku do
Ciech SA)

8.2) Agrochem Sp. z o.0.
Dobre Miasto

Jednostka zalezna posrednio
od Ciech SA- konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

8.3) Agrochem Sp. z o0.0.
Cztuchéw

Jednostka zalezna posrednio
od Ciech SA- konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

9) Grupa Alwernia

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petng

9.1) Zaktady Chemiczne
Alwernia SA

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metodg
petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

9.2) Alwernia Chrom Sp. z 0.0

Jednostka zalezna posrednio
od Ciech SA- konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

10) Polsin Pte. Ltd.

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metodg
petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

11.) Daltrade Plc.

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metoda
petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

12) Vitrosilicon SA

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metodg
petna.

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metodg petna.

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metodg petna.

13) Przedsiebiorstwo
Transportowo-Ustugowe
TRANSCLEAN Sp. z o.0.

Jednostka stowarzyszona
przez Ciech SA- wycena
metodg praw wiasnosci.

Jednostka stowarzyszona przez
Ciech SA- wycena metodg praw
wiasnosci.

Jednostka stowarzyszona od
Ciech SA- wycena metodg praw
wiasnosci.

14) Zach-Ciech Sp. z o.o.

Jednostka stowarzyszona w
stosunku do Ciech SA-
wycena metoda praw
wiasnosci, spotka w likwidacji
od dnia 11 marca 2005 roku.
Dokonano odpisu na trwatg
utrate wartosci.

Jednostka stowarzyszona w
stosunku do Ciech SA- wycena
metoda praw wtasnosci, spotka w
likwidacji od dnia 11 marca 2005
roku. Dokonano odpisu na trwatg
utrate wartosci.

Jednostka stowarzyszona w
stosunku do Ciech SA- wycena
metodg praw wiasnosci.

15) Zaktady Tworzyw i Farb
Sp. z o.0.

Jednostka stowarzyszona w
stosunku do Ciech SA- wycena
metoda praw wtasnosci. do dnia
sprzedazy 13.06.2004 r.

Jednostka stowarzyszona w
stosunku do Ciech SA- wycena
metoda praw wtasnosci. do dnia
sprzedazy 13.06.2004 r.
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Przedmiotem dziatalno$ci podmiotu dominujacego oraz jego jednostek zaleznych jest:

] Podmiot Dominujacy Ciech SA

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujacej zgodnie ze statutem jest miedzy innymi: prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej obejmujacej dziatalno$é¢ handlowa, inwestycyjna, produkcyjna, ustugowa i operacje
finansowe ze szczegdélnym uwzglednieniem dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego i krajowego chemikaliami
oraz dziatalno$ci z tym handlem zwigzanej. Spétka moze prowadzi¢ dziatalno$¢ przedstawicielskg na rzecz firm
krajowych i zagranicznych.

Grupy nizszego szczebla konsolidowane metoda petng

] Grupa Petrochemia-Blachownia

- produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych,

—  wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowe;j,

- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

- sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,
—  towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi oraz uniwersalnymi.

] Grupa Alwernia

- produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
- produkcja barwnikéw i pigmentow,

- produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych,

- produkcja nawozéw sztucznych i zwigzkéw azotowych,

- produkcja gipsu,

- produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody).

. Grupa Soda Matwy

- produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych,
- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

—  wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej.

] Grupa Fosfory

- produkcja nawozéw sztucznych i zwigzkéw azotowych,
- produkcja pozostatych chemikaliéw nieorganicznych,

- produkcja pozostatych chemikaliéw organicznych,

—  wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowe;j,

- produkcja tworzyw sztucznych,

- sprzedaz hurtowa zboza, nasion i pasz dla zwierzat.

] Grupa Janikosoda

- produkcja soli,

- produkcja gazoéw technicznych,

- produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych,

- produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Spotki konsolidowane metoda petng

] Spotka Vitrosilicon SA

- produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
- produkcja szkta gospodarczego i technicznego,

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych.

] Spotka Ciech — Polfa SA

- sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych,

- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

- sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych.

] Spotka Cheman SA

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikaliéw nieorganicznych statych i organicznych statych,
- sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcow do chemii gospodarczej,
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- sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcow kosmetycznych i farmaceutycznych,

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetniaczy, pigmentéw, surowcéw do farb i lakieréw,
- sprzedaz hurtowa i dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwasoéw, zasad i innych chemikaliéw ptynnych.

] Spoétka Polsin Ltd.:
- wielobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach dalekowschodnich.

] Spotka Daltrade PLC:
- dystrybucja i sprzedaz hurtowa chemikaliéw na brytyjskim rynku chemicznym.

Spotki wyceniane metoda praw wlasnosci.

. Spotka stowarzyszona Przedsigbiorstwo Transportowo-Ustugowe TRANSCLEAN Sp. z 0.0., Bydgoszcz

2. Oswiadczenie zgodnosci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech oraz sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek zaleznych i stowarzyszonych z Ciech SA za prezentowany okres oraz okresy poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci Finansowej (MSSF).

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystat swojg najlepsza wiedze co do wyboru standardéw i interpretaciji, jak réwniez
metod i zasad wyceny poszczegolnych pozycji srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
CIECH zgodnie z MSSF na dzien 30 wrzesnia 2005 wraz z danymi poréwnywalnymi. Przedstawione ponizej
zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Zaprezentowane dane finansowe nie
podlegaty badaniu audytora.

W punkcie 27 niniejszego $rédrocznego sprawozdania zawarte sg wyjasnienia wptywu, jaki zastosowanie MSSF miato
na pozycje kapitatu wtasnego i wynik netto Grupy CIECH.

Zarzad Ciech SA oswiadcza, ze prezentowane sSrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie
przedstawia sytuacje majatkowa, finansowe wyniki dziatalnosci oraz przeptywy srodkéw pienieznych.

3. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg prezentowanego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski. Dane w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys. zt.), o ile nie jest to wskazane inaczej.

Sporzadzenie skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadéw,
szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdéw, pasywow,
przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz
réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, ktére majgq istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione
w punkcie 10,14 i 21 niniejszego skroconego sprawozdania skonsolidowanego.

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow bilansu
przeliczone zostaty na EURO wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy (30 wrze$nia 2005 roku) przez
Narodowy Bank Polski tj. 3,9166. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EURO wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na
ostatni dzien kazdego miesigca tj. od stycznia do wrzes$nia 2005 roku odpowiednio: 4,0503 ; 3,9119; 4,0837; 4,2756;
4,1212; 4,0401; 4,0758; 4,0495; 3,9166. Dla okresu sprawozdawczego za trzy kwartaty 2005 roku jest to kurs 4,0583.
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4. Istotne zasady rachunkowosci i konsolidacji

W prezentowanym okresie nie nastgpity zadne zmiany zasad rachunkowosci. Zasady polityki rachunkowosci przyjete
przez Grupe Ciech przedstawione zostaty w potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opublikowanym
w dniu 28 pazdziernika 2005 roku. Zasady te sg stosowane w sposdb ciagly przy sporzadzaniu wszystkich
skonsolidowanym sprawozdan finansowych Grupy Ciech od dnia przejscia na MSSF, czyli od dnia 1 stycznia 2004
roku.

5. Wazniejsze dokonania Ciech SA i spétek Grupy w trzecim kwartale 2005 roku.

W dniu 19 lipca 2005 roku Spétka otrzymata postanowienie z dnia 12 lipca 2005 roku Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, na podstawie ktérego dokonano wpisu zmian w
Statucie Spétki do Krajowego Rejestru Sagdowego:

e Wpisano zmiany § 18 i § 21 ust. 2 Statutu Ciech SA polegajace na zmianie zakresu kompetencji Walnego

Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Ciech SA

e  Odnotowano zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Ciech SA
Podstawg dokonania zmian byly uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ciech SA podjete w dniu 29 czerwca
2005 roku.

GZNF Fosfory Sp. z 0.0.

-Spétka zawarta z Zaktadami Chemicznymi Alwernia SA czteroletnia umowe o wspotpracy w zakresie obstugi
spedycyjno-portowej kwasu fosforowego w terminalu przetadunkowym GZNF

- w celu rozbudowy Grupy Fosfory o jednostki zblizone profilem dziatania do ,Agrochem” Sp. z 0.0. w Cziluchowie
dokonano zakupu bazy magazynowej w Gronowie Elblaskim ; zakup tej bazy pozwoli na umocnienie pozycji Spofki
rynkowej na Zutawach

JZS Janikosoda SA
-Sukcesem zakonczono w Spéice préby zastosowania antracytu w procesie produkcji. Szacowane taczne
oszczednosci kosztéw z tyt. spadku cen koksu i zastosowania antracytu wyniosg w 2005 rok. 13.400 tys. zt.

IZCh Soda Matwy SA
-W sierpniu 2005 roku sfinalizowano diugoterminowa umowe kredytowg z CitiBank Handlowy na kwote 40 min z na
finansowanie prac zwigzanych z realizacjg projektu inwestycyjnego — monohydrat,

6. Omoéwienie skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Ciech

W ciggu trzech kwartatow 2005 roku Grupa Ciech zanotowata skonsolidowany zysk netto w wysokosci 86 242 tys. zi,
suma bilansowa wyniosta 1 727 363 tys. zt, a zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto wykazata wzrost stanu srodkéw
0 60 885 tys. zt. Ponizsze zestawienia przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami
finansowymi za trzy kwartaty 2005 roku i 2004 roku.

Tabela Nr.1

Wybrane informacje finansowe
witys. 2t 3kwartaly 2005 3 kwartaly2004  SYPamike
Przychody netto ze sprzedazy 1668 907 1733 874 -3,75%
Koszty wiasny sprzedazy 1282923 1320 013 -2,81%
Zysk brutto na sprzedazy 385 984 413 861 -6,74%
Koszty sprzedazy 163 376 161 135 1,39%
Koszty ogdine 118 272 117 479 0,68%
Pozostate Przychody / Koszty operacyjne -10 136 -12.179 -16,77%
Zysk operacyjny 94 200 123 068 -23,46%
Przychody / Koszty finansowe 8 899 -21 498 -
Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych 6 681 -4 144 -
Podatek dochodowy 23538 22 207 5,99%
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wtys. zt 3kwartaly 2005 3 kwartaly 2004 SY02THKE

Zysk netto 86 242 75219 14,65%
Zysk netto akcjonariuszy mniejszosci 6472 6 452 0,31%
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 79770 68 767 16,00%
EBITDA 176 044 200 063 -12,01%
Zysk netto / akcje 3,01 3,76 -19,92%
Rentownos$¢ netto 4,78% 3,97% 20,52%
EBIT% 5,64% 7,10% -20,48%
EBITDA % 10,55% 11,54% -8,58%
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,54 1,04 48,67%
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,22 0,80 53,41%
Wskaznik stopy zadtuzenia 36,66% 49,78% -26,35%
Wskaznik udziatu kapitatow wtasnych w finansowaniu majatku 63,34% 50,22% 26,12%

Zasady wyliczania wskaznikow:

zysk netto / akcje — zysk netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej / $Srednia wazona liczba akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu danego okresu (zgodnie z definicia MSR 33 ,Zysk przypadajgcy na jedng akcje”)

rentownos$c netto — zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug,
towaréw i materiatéw za dany okres,

EBIT% —zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatow za dany okres
EBITDA% —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatow
za dany okres

wskaznik biezgcej ptynnosci —stan majgtku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzan biezgcych na koniec danego
okresu,

wskaznik szybkiej pfynnosci — stan majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzan biezgcych na
koniec okresu,

wskaznik stopy zadfuzenia — stan zobowigzan krétko i dtugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu,
wskaznik udziatu kapitatdw wiasnych w finansowaniu majgtku — stan kapitatéw wtasnych razem na koniec okresu / aktywa ogétem na
koniec okresu

Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto Grupy za trzy kwartaty 2005 roku wyniosty 1 668 907 tys. zt i byty o
okoto 3,8% nizsze od zanotowanych w analogicznym okresie roku 2004. Nalezy odnotowac, iz pierwsze trzy kwartaty
roku 2004 byt to okres szczegdlny biorgc pod uwage silny popyt na produkty chemiczne, a w szczegdlnosci
agrochemiczne (efekt wzmozonego handlu przed przystapieniem Polski do Unii Europejskiej) oraz korzystny kurs Euro
do zlotéwki (Sredni kurs EUR/PLN w pierwszych 9 miesigcach 2004 roku wynosit 4,62 podczas gdy w $redni kurs w
roku biezacym wyniost 4,05). Na spadek przychoddéw w roku 2005 wptyneta zmian sposobu rozliczen w handlu
eksportowym TDI (w trzecim kwartale roku 2004 sprzedaz TDI odbywata sie gtéwnie w rachunku wtasny, podczas gdy
w trzecim kwartale roku biezacego — na zasadach komisu). Innym istotnym czynnikiem powodujacym spadek
przychodéw byta zmniejszona sprzedaz produktdéw Petrochemii Blachowni (z uwagi na niekorzystne ceny rynkowe).
Pozytywny wptyw na wielko$¢ przychodow w ciggu trzech kwartatéw 2005 roku miat uzyskany wzrost cen na wybrane
produkty chemiczne w stosunku do analogicznego okresu 2004 roku, zauwazalny w szczegdlnosci w branzy sodowe;.
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Rysunek 1. Struktura przychodéw ze sprzedazy

Przychody za trzy kwartaty 2005 rok w podziale na segmenty dziatalnosci ksztattowaty sie w nastepujacy sposob

Segment krzemiany i

Segment Organiczny wyroby ze szkta
11.8% 5,2% Segment Farmaceutyczny

2,3%
Segment Energetyczny
0,2%
Pozostaty
2,4%
Segment Nieorganiczny
11,9%

Segment Agrochemiczny
17,9%

Segment Sodowy
33,4%

Segment Petrochemiczny
14,9%

Zrédfo: Ciech SA

Gtéwnym rynkiem zbytu na produkty i towary Grupy pozostaje rynek krajowy, natomiast gtéwnym rynkiem
eksportowym jest Unia Europejska. Blisko$¢ geograficzna i brak barier handlowych sprawia, iz gospodarki Unii
Europejskiej sa naturalnymi rynkami eksportowymi dla Grupy Ciech. Na rynku krajowym, w trzech kwartatach 2005
roku Grupa uzyskata przychody na poziomie 900 999 tys. zt stanowigce 54% przychoddw Grupy, a na rynkach Unii
Europejskiej przychody na poziomie 545 609 tys. zt stanowigce 33% przychodéw Grupy. Znaczna czes$¢ przychodow
ze sprzedazy (90%) Grupy Ciech w trzech kwartatach 2005 roku pochodzita z pigciu gtéwnych segmentéw dziatalno$ci
— segment sodowy, agrochemiczny, petrochemiczny, nieorganiczny, organiczny.

Segment sodowy

W trzech kwartatach 2005 roku segment sodowy wygenerowat blisko34% przychoddw ze sprzedazy Grupy. Kluczowg
role w realizacji sprzedazy petni — jednostka dominujgca — Ciech SA obstugujac w petni sprzedaz produkcji
realizowanej przez spotki zalezne Soda Matwy SA i Janikosoda SA. Podstawowym towarem segmentu jest soda
kalcynowana stanowigca 74% sprzedazy segmentu. Spotki Grupy sg jedynymi producentami sody w Polsce. W
poréwnaniu do trzech pierwszych kwartatéw 2004 roku sprzedaz segmentu utrzymata sie na zblizonym poziomie.
Negatywnie na poziom przychodéw wplyneta sytuacja na rynku walutowym powodujgca zmniejszenie rentownosci
eksportu.

Segment agrochemiczny
Segment agrochemiczny generowat w trzech kwartatach 2005 roku 18% przychoddow ze sprzedazy Grupy.
W segmencie agrochemicznym dziata jednostka dominujgca Ciech SA, zajmujgca sie eksportem nawozdéw oraz

importem surowcow do produkcji nawozéw oraz spétka zalezna Fosfory Sp z 0.0. zajmujaca sie produkcjg nawozow i
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ich sprzedaza na rynku krajowym. Gtéwng pozycja generujaca przychody sg nawozy stanowigce ponad 86%
przychodéw segmentu. Wzrost sprzedazy segmentu w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2004 roku wynikat przede
wszystkim ze zwiekszonego eksportu nawozoéw przez Ciech SA spowodowanego pozyskaniem dodatkowego towaru
od krajowych dostawcéw.

Segment petrochemiczny

Segment petrochemiczny generowatl w trzech kwartatach 2005 roku 15% przychodow ze sprzedazy Grupy.
W segmencie petrochemicznym gtéwng pozycje odgrywat benzen stanowiacy 57% przychodow segmentu.
W segmencie petrochemicznym kluczowa role petnig Ciech SA oraz Petrochemia Blachownia SA i ograniczonym
zakresie Cheman SA. Spadek przychoddéw w segmencie wynikat ze zmniejszonej produkcji w spoétce Petrochemia
Blachownia spowodowanej czasowym ograniczeniem produkcji etylobenzenu ze wzgledu na niekorzystne ceny
sprzedazy oraz sukcesywne wycofywanie sie Ciech SA z rynku paliw ptynnych.

Segment nieorganiczny

Segment nieorganiczny wygenerowat w trzech kwartatach 2005 roku 12% przychoddéw ze sprzedazy Grupy. Gtownym
producentem segmentu jest spotka zalezna - Alwernia SA, produkujaca zwigzki fosforu i chromu; w imporcie surowcow
i eksporcie czesci swoich produktdéw spotka korzystata z posrednictwa handlowego Ciech SA. Gtéwnym towarem
segmentu jest trojpolifosforanu sodu generujacy 37% przychodéw segmentu. Sprzedaz segmentu zmalata w stosunku
do trzech kwartatéw 2004 roku. Byt to efekt niekorzystnych relacji cenowych gtéwnych produktéw segmentu.

Segment organiczny

Segment organiczny wygenerowat w trzech kwartatach 2005 roku 12% przychodéw ze sprzedazy Grupy.
W segmencie tym kluczowa role odgrywa Ciech SA, prowadzac posrednictwo w sprzedazy eksportowej przewaznie na
zasadach komisowych. Gtéwne produkty segmentu to tworzywa sztuczne stanowigce 59% przychodéw segmentu.
Znaczacymi towarami w generowaniu przychodéw segmentu sg réwniez epichlorochydryna i izocyjaniany (TDI); w
trzech kwartatach 2005 roku eksport tych towaréw byt prowadzony przez Ciech SA géwnie na zasadach komisowych.
Spadek przychodéw segmentu w poréwnaniu do analogicznego okresu 2004 roku w najwiekszym stopniu byt
spowodowany zmianami formy rozliczeh handlowych w wybranych produktach (przej$cie na komis w roku 2005).

Segment krzemiany i szkto

Segment krzemiany i szklo wygenerowat w trzech kwartatach 2005 roku 5% przychodoéw ze sprzedazy Grupy.
Gtéwnym producentem w segmencie jest spotka zalezna Vitrosilicon SA, produkujgca krzemiany, pustaki szklane,
lampiony szklane. Spotka Vitrosilicon SA. jest jedynym producentem pustakow szklanych w Polsce. Najwiekszg role w
przychodach w trzech kwartatach 2005 roku segmentu odgrywaty pustaki i lampiony szklane stanowigce ok. 55%
przychodéw segmentu. Sprzedaz krzemianéw kierowana jest przede wszystkim na eksport, giéwnie za posrednictwem
handlowym Ciech SA. Wzrost sprzedazy segmentu w poréwnaniu do trzech kwartatébw 2004 roku wynikat ze
zwiekszonej sprzedazy wybranych asortymentéw segmentu spowodowanej dobrym rozwojem rynku i wzrostem
popytu.

Tabela Nr.2

Przychody netto ze sprzedazy - segmenty branzowe
w tysigcach ztotych 01.01.-30.09.2005 01.01.-30.09.2004
Segment Sodowy 558 154 562 247
Segment Petrochemiczny 248 119 301 304
Segment Agrochemiczny 299 173 259 845
Segment Nieorganiczny 198 259 215608
Segment Organiczny 196 851 223 761
Segment krzemiany i wyroby ze szkta 86 188 78 234
Segment Farmaceutyczny 39113 35881
Segment Energetyczny 3 006 2601
Pozostaty 40 044 51093
Segment dziatalno$¢ zaniechana 3300
RAZEM 1668 907 1733874
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Ponizszy rysunek prezentuje strukture przychodéw ze sprzedazy w Grupie wedtug gtéwnych produktéw.

Rysunek 2. Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na giéwne produkty.

Stoje i lampiony
Farmaceutyki Sod szklane
29, oda oczyszczona

0 ° .
Trojpolifosforan sodu 2% Siarka
4% 2%

Sél
4%
Tworzyw a sztuczne Pozostate
7% 28%
Benzen
9%

Naw ozy

Soda kalcynow ana
25%
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Zysk brutto na sprzedazy

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy za trzy kwartaty 2005 roku wynidst 385 984 tys. zt i byt nizszy o okoto 7% od
zysku wypracowanego w analogicznym okresie roku 2004. Na poziom zysku brutto na sprzedazy w pierwszych
dziewieciu miesigcach 2005 roku szczegdlny wptyw miaty: (a) niekorzystne trendy na rynku walutowym ($redni kurs
EUR/PLN w trzech kwartatach 2005 roku wyniost 4,05, podczas gdy w poréwnywalnym okresie roku 2004 wynosit
4,62) (b) niekorzystne relacje cenowe gtéwnych produktow petrochemicznych Grupy (niskie notowania ICIS - benzen,
etylobenzen) oraz (c) wzrost kosztoéw surowcéw uzywanych do produkcji (w tym gtéwnie etylenu).

Wzrost cen surowcow byt czesciowo amortyzowany zmniejszeniem wielkosci jednostkowego zuzycia oraz wzrostem
cen na produkty sodowe na poczatku 2005 roku.

Zysk operacyjny (EBIT

W trzech kwartatach 2005 r. zysk z dziatalno$ci operacyjnej wyniost 94 200 tys. zt. Oznacza to spadek w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o okoto 24%. Zmniejszenie zysku wynikato przede wszystkim ze spadku
zysku brutto na sprzedazy (o 27 877 tys. zt). Na poziom EBIT negatywnie wptyneto ujemne saldo pozostatych
przychoddw i kosztéw operacyjnych (w kwocie -10 136 tys. zt). Na poziom EBIT pozytywny wptyw miaty prowadzone
programy doskonatosci operacyjnej skierowane na obnizke zuzycia surowcow do produkciji i redukcji kosztéw.

Wynik netto

Skonsolidowany zysk netto za trzy kwartaty 2005 wynidst 86 242 tys. zt. Zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej byt rowny 79 770 tys. zt. Rentownos$¢ netto osiagneta poziom 4,78% (przed rokiem 3,97%). Udziat
akcjonariuszy mniejszo$ciowych w zysku netto wynidst 6 472 tys. zt. Gtéwnym zrédtem zysku byt — podobnie jak w
roku ubiegtym — wynik dziatalnosci podstawowej (zysk ze sprzedazy brutto pomniejszony o koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu). Pozytywny wptyw na wynik netto miato dodatnie saldo przychodéw i kosztéw dziatalnosci
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finansowej w kwocie 8 899 tys. zt. Zysk osiggniety na dziatalnosci finansowej wynikat przede wszystkim ze sprzedazy
akgcji Ciech SA przez spotki Grupy w trakcie oferty publicznej (zysk na transakcji 17 815 tys. zt). Niekorzystny wptyw
na ksztattowanie sie wyniku netto miata strata spétki zaleznej Cheman SA (kwota 7,5 min zt.).

Tabela Nr.3
Struktura kapitatowa
30002005  30.00.2004 gynamika - strukiura
Wartos¢ aktywow 1727 363 1623 170 6,4% 100,0%
Majatek trwaty 907 565 889 784 2,0% 52,5%
Majatek obrotowy, w tym: 819798 733 386 11,8% 47,5%
- zapasy 170 358 133 397 27,7% 9,9%
- naleznosci krotkoterminowe 528 687 551 809 -4,2% 30,6%
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 144 42 946 128,5% 57%
Kapital wtasny 1094 096 815153 34,2% 63,3%
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 983 469 707 514 39,0% 56,9%
Udziaty mniejszosci 110 627 107 639 2,8% 6,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 101 886 101 278 0,6% 5,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 531 381 706 739 -24,8% 30,8%

Kapitafy wlasne

Skonsolidowany kapitat wtasny Grupy na dzier 30.09.2005 roku wyniést 1 094 096 tys. zt w tym jednostki dominujacej
wyniost 983 469 tys. zt i byt wyzszy niz przed rokiem o kwote 275 955 tys. zt. Decydujacy udziat we wzroscie kapitatu
miato pozyskanie Srodkow z emisji akcji w kwocie 192 347 tys. zt oraz wypracowanie zysku netto akcjonariuszy
jednostki dominujacej za trzy kwartaty 2005 roku w wysokosci 79 770 tys. zt.

Aktywa trwafte

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku aktywa trwate Grupy byly rowne 907 565 tys. zt i stanowity okoto 53% sumy
bilansowej. Ich udziat spadt w poréwnaniu ze stanem sprzed roku pomimo wzrostu wartosci majatku trwatego o 17 781
tys. zi. Przyczyng byta wysoka dynamika wzrostu aktywéw obrotowych. W sktad aktywow trwatych wchodzity przede
wszystkim: rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowity okoto 89% aktywdw trwatych

Aktywa obrotowe

Na dzien 30 wrzesnia 2005 roku aktywa obrotowe Grupy wyniosty 819 798 tys. zt i stanowity ponad 47% wartosci
aktywow ogotem. W strukturze aktywow obrotowych dominowaty: (a) naleznosci handlowe i pozostate — 64% aktywow
obrotowych, (b) zapasy — 21% aktywow obrotowych oraz (c) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — 12%. W poréwnaniu
do stanu na dzien 30.09.2004 roku warto$¢ aktywow obrotowych wzrosta o 11,8%, co wynikato przede wszystkim ze
zwiekszenia: (a) zapaséw (o 36 961 tys. zt) oraz (b) Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw (o 55 198 tys. zt). Wzrost
zapaséw wynikat gtéwnie ze sprowadzenia z importu zwiekszonej partii surowcéw fosforowych spowodowanej checig
wykorzystania przejsciowego spadku cen oraz korzystnego kursu dolara (Fosfory, Alwernia). Zwiekszenie poziomu
srodkow pienieznych wynikato przede wszystkim z pozyskania wptywdw z emisji akcji przeprowadzonej w lutym 2005
roku.

Skonsolidowane zadtuzenie

Zobowigzania (dtugo i krétkoterminowe tgcznie) Grupy Ciech osiggnety na dzierh 30.09.2005 roku wartos¢ 633 267 tys.
zt, co oznacza spadek w poréwnaniu ze stanem na 30.09.2004 o okoto 22%. Zobowigzania diugoterminowe stanowity
16% ogotu zobowigzan. W poréwnaniu ze stanem na 30.09.2004 zobowigzania utrzymaty sie na zblizonym poziomie.
Zobowigzania krotkoterminowe spadlty w poréwnaniu ze stanem na 30.09.2004 roku o 175 358 tys. zt. Spadek

zobowigzan wynikat gtéwnie ze sptaty kredytdw bankowych. W strukturze zobowigzan krétkoterminowych
zobowigzania bankowe stanowity 29%, natomiast handlowe i pozostate 64%.
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Zadtuzenie netto na dzien 30 wrzesnia 2005 roku (liczone jako kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania
finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne) wyniosto 92 029 tysiecy ztotych (przed rokiem 258 674 tys. zt). Tak duzy
spadek zadluzenia netto wynikat ze sptaty czesci kredytdw biezacych przy jednoczesnym wzroscie $rodkéw
pienieznych (gtownie efekt pozyskania srodkow z emisji publicznej akcji). Réwniez z tego powodu wskaznik zadtuzenia
Grupy (liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy bilansowej) spadt w poréwnaniu ze stanem na 30 wrzesnia
2004 r. 2 15,9% do 5,3%.

Dzwignia finansowa (stosunek zadtuzenia netto do sumy zadtuzenia netto i kapitatdw wtasnych razem) na dzien
30 wrzesnia 2005 roku byta réwna 7,8%. Przed rokiem wskaznik ten wynosit 24,1%.

Wskaznik biezacej ptynnosci liczony jako iloraz majatku obrotowego razem i zobowigzan krotkoterminowych razem
wyniost 1,54 i wiadczy o znacznej poprawie ptynnosci w stosunku do wartosci sprzed roku, kiedy wskaznik wynosit
1,04.

Przeplywy pieniezne

Wielko$é przeptywdw pienieznych netto po trzech kwartatach 2005 r. wyniosta 60 885 tys. zt. Srodki pieniezne netto
z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 64 044 tys. zt. Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw
wynosit 160 602 tys. zt. Poziom $rodkéw z dziatalnosci operacyjnej w najwiekszym stopniu zmniejszyty: (a) wzrost
stanu zapasow (-36 755 tys. z) oraz (b) zmniejszenie zobowigzan (-41 772 tys. zt). Saldo wptywow i wydatkow
dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto 77 338 tys. zi. Najistotniejszymi wydatkami trzech kwartatéw byly
naklady na majatek trwaty w spétkach produkcyjnych oraz wydatki zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng Ciech SA po
otrzymaniu srodkéw z emisji akcji. Najwieksze wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej stanowity srodki ze sprzedazy akciji
wiasnych Ciech SA przez spotki Grupy Ciech oraz wpltywy z dziatalnosci lokacyjnej Ciech SA. Gtéwnym zrédiem
wzrostu srodkéw pienieznych byly przeptywy z dziatalnosci finansowej ktérych saldo wyniosto 74 179 tys. zt. Wplywy
srodkow pochodzity przede wszystkim z emisji akcji, ktére w czesci przeznaczono na sptate kredytdow biezacych.

Wykazany w rachunku przeptywoéw stan srodkow pienieznych na koniec wrzeénia 2005 roku wynidst 98 144 tys. zt.
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N Ciech Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech za |Il kwartaty 2005 roku

8. Informacja o nabyciu i zbyciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych poczynionych zobowigzaniach na
rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

w tys. zt.
Dane za okres 01.01.2005 do 30.09.2005 Zakup Sprzedaz
a) Srodki trwate, w tym 9145 9014
grunty, budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 2071 2011
urzadzenia techniczne i maszyny 4025 4690
$rodki transportu 2681 1947
inne $rodki trwate 368 366
b) Srodki trwate w budowie 64 463 17
¢) Zaliczki na $r. trwate w budowie (netto) 2 661 0
Rzeczowe aktywa trwale razem 76 269 9 031

Podmiot dominujacy- Ciech SA

Ciech SA dokonata zakupu $rodkéw trwatych na tgczng kwote 2 427 tys. zi, z czego kwota 1 762 tys. zt zostata
przeznaczona na zakup urzadzen technicznych i maszyn natomiast kwota 665 tys. zt na zakup $rodkéw transportu.
Zakupu rzeczowych aktywéw trwatych spoétka dokonata ze srodkéw wiasnych.

Grupa Alwernia

Spdtka Alwernia S.A (podmiot dominujacy nizszego szczebla) dokonata zakupu rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci 1 470 tys. zi. Kwote 565 tys. zt. spdtka przeznaczyta na zakup gruntéw, budynkow i obiektow inzynierii
ladowej i wodnej. Za kwote 529 tys. zt. spdtka zakupita Srodki transportu. Spotka dokonata rowniez zakupu urzgdzen
technicznych i maszyn na kwote 273 tys. zt. cato$¢ zakupdw sfinansowata ze srodkéw witasnych.

Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman SA

Spotka Cheman SA zakupita rzeczowe aktywa trwate na taczng kwote 3 320 tys. zt, z czego kwota 2 994 tys. zt
zostata przeznaczona na zakup srodkéw trwatych w budowie. Dodatkowo kwote 326 tys. zt. Spétka przeznaczyta na
zakup Srodkow trwatych. Na dzieh 30.09.2005 roku Spétka posiada zobowigzanie poczynione na rzecz zakupionych
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 819 tys. zt.

Grupa Fosfory

Spotka GZNF Fosfory Sp. z 0.0. (podmiot dominujacy nizszego szczebla) dokonata zakupu $rodkéw trwatych
w budowie o wartosci 7 983 tys. zt. oraz zakupu $rodkéw trwatych w kwocie 1 770 tys. zt. Na dzien 30.09.2005 roku
Spotka posiada zobowigzanie na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 983 tys. zt

Grupa Janikosoda
Spodtka JZS Janikosoda SA (podmiot dominujacy nizszego szczebla) przeznaczyta na zakup srodkéw trwatych w
budowie kwote 23 116 tys. zt z wtasnych Srodkoéw finansowych

Grupa Petrochemia Blachownia

Spotka Petrochemia-Blachownia SA (podmiot dominujacy nizszego szczebla) dokonata zakupu $rodkéw trwatych
w budowie o wartosci 2 099 tys. zt oraz zakupu $rodkéw trwatych na kwote 5629 tys. zi. Zakupy rzeczowych
aktywow trwatych sfinansowane zostaty ze Srodkéw wiasnych spotki.

Ciech — Polfa Sp.z 0. 0

Spodtka dokonata zakupu $rodkéw trwatych o wartosci 792 tys. zt. Srodki transportu o wartosci 349 tys. zt. zostaty
zakupione na podstawie umowy leasingu finansowego. Pozostata czes¢ zakupionych rzeczowych aktywow trwatych
zostata sfinansowana ze $rodkéw wtasnych.

Grupa Soda Matwy
Spotka IZCH Soda Matwy SA (podmiot dominujacy nizszego szczebla) dokonata zakupu $rodkéw trwatych w
wysokosci 174 tys. zt oraz srodkow trwatych w budowie w wysokosci 21 582 tys. zt.

Vitrosilicon SA

Spodtka przeznaczyta 6 689 tys. zt na zakup Srodkéw trwatych w budowie oraz kwote 26 tys. zt. na zakup $rodkéw
trwatych. Wartos¢ przekazanych zaliczek na poczet zakupu $rodkéw trwatych w budowie wynosi 2 661 tys. zi.
Zakupy rzeczowych aktywoéw trwatych finansowane sa z zaciggnietego kredytu w wysokosci 225 tys. zi. oraz ze
Srodkow wiasnych.
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9. Informacja o niedotrzymaniu terminoéw sptaty diugéw lub jakimkolwiek naruszeniu warunkéw umowy
dotyczacej ditugu, ktére nie zostato skorygowane w terminie pézniejszym.

W Grupie Ciech nie wystgpity wyzej wymienione zdarzenia.

10. Rezerwy i odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow — dotyczy okresu 01.01.2005 — 30.09.2005

W trzecim kwartale 2005r. w skréconym skonsolidowanym raporcie Grupy Ciech ujete zostaty nastepujace korekty z
tytutu utworzenia i rozwigzania rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow majatku.

Utworzone rezerwy w lll kwartale 2005 tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 760
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 4016
Rezerwa na przewidywane zobowigzania( koszty) 1483
Razem 6 259
Rozwigzane rezerwy w lll kwartale 2005 tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 1509
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 2 845
Rezerwa na przewidywane straty 127
Rezerwa na rekultywacje 568
Rezerwa na restrukturyzacje 113
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 930
Razem 6 092
Odpisy aktualizujgce aktywa (zwiekszenie) w Il kwartale 2005 tys. zt
Odpisy aktualizujace naleznosci 1570
Odpisy aktualizujace zapasy 959
Razem 2 529
Odpisy aktualizujgce aktywa (zmniejszenia) w lll kwartale 2005 tys. zt
Odpisy aktualizujace naleznosci 12012
Odpisy aktualizujace zapasy 521
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne 1380
Razem 13913
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Ill kwartale 2005 tys. zt
Zwigkszenie 1356
Zmniejszenie 1574

11. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci Ciech SA oraz Grupy Ciech.

Dziatalno$¢ Grupy Ciech dotyczy chemikalibw o charakterze surowcowym, ktérych rynki charakteryzujg sie duzg
cyklicznos$cig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce swiatowe;j.

W zakresie chemikaliow produkowanych przez Grupe, takich jak soda kalcynowana, produkty sodo-pochodne,
nawozy wielosktadnikowe i fosforowe, dominujacych w obrotach Ciech S.A., réznice w cenach rynkowych sg niskie
lub wrecz niewielkie rzedu kilku procent rocznie. Zmiany cen sody kalcynowanej zwigzane sg w duzej mierze z
rocznymi kontraktami, ktérych warunki okreslane sg zazwyczaj pod koniec roku kalendarzowego i obowigzujg od
poczatku kolejnego roku.
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Najwieksze wahania cen rynkowych zwigzane z cyklami koniunkturalnymi dotyczg produktéw ropopochodnych takich
jak benzen, toluen, etylobenzen. W okresach kilkuletnich (3-5 lat) réznice w cenach siegajg od 50% do ponad 100%.
Rok 2004 charakteryzowat sie wzrostem notowan cen na wiele chemikaliéw z tej grupy. W okresie pierwszego
poétrocza 2005 roku ich ceny rynkowe ustabilizowaty sie na nizszym poziomie w poréwnaniu do rekordowych cen z
2004 roku. Jednakze w zwigzku ze znacznym wzrostem cen ropy naftowej w trzecim kwartale br. nastapit kolejny
wzrost cen produktéw ropopochodnych, gtéwnie jednak tworzyw sztucznych.

Najwieksza sezonowos$¢ sprzedazy wystepuje na krajowym rynku nawozoéw mineralnych, gdzie szczyt sprzedazy
przypada zazwyczaj na koniec | kwartatu oraz na okres Ill kwartatu, co jest widoczne rowniez w roku biezgacym.

12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych w Grupie
Ciech.

W okresie Ill kwartatu 2005 roku konczacego sie 30.09.2005 roku Grupa nie dokonywata emisji papieréw dtuznych
typu: obligacje, weksle, krotkoterminowe papiery diuzne.

13. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatlem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech SA, uchwatg nr 9 z dnia 29 czerwca 2005r., postanowito przeznaczy¢ kwote
8.400 tys. zt z wypracowanego przez spétke zysku netto Ciech SA za rok 2004 na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy, co stanowi 0,30 zt na jedng akcje. Dywidenda za rok 2004 zostata wyptacona akcjonariuszom, ktérzy
byli wtascicielami akcji spotki w dniu 15 lipca 2005 r. Date wyptaty dywidendy ustalono na dzienh 1 sierpnia 2005 r. W
roku 2004 wyptacono dywidende z zysku za rok 2003 w kwocie 989 tys. zt.. co daje 0,05 zt na jedng akcje.

14. Zdarzenia ktére wystapity po dniu 30 wrzesnia 2005 roku, nie ujete w sprawozdaniu a mogace w znaczny
sposo6b wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Ciech.

e W dniu 6 pazdziernika 2005 roku w Budapeszcie zostata podpisana umowa z BorsodChem Rt. dotyczaca
sprzedazy 100% akcji spotki zaleznej od Ciech SA (konsolidowanej metodg petng)— Petrochemii Blachownii
SA. w Kedzierzynie Kozlu, specjalizujacej sie w produkcji benzenu i etylenu. Umowa jest efekiem
dtugoterminowej strategii dziatalnosci Grupy Ciech zakladajacej skoncentrowanie sie na produktach
nalezacych do podstawowego portfela wyrobow Grupy. Wejscie w zycie umowy uzaleznione jest od zgody
polskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Uzyskanie tej zgody mozliwe jest na podstawie
podpisanej umowy. Od dnia podpisania umowy spotka Petrochemia Blachownia SA bedzie wykazywania w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
oraz dziatalno$¢ zaniechana”.

e W dniu 18 pazdziernika 2005 roku zrealizowano opcje sprzedazy na rzecz Ciech SA nalezgcych do Skarbu
Panstwa akcji Janikowskich Zaktadéw Sodowych Janikosoda S.A. oraz Inowroctawskich Zaktadow
Chemicznych Soda Matwy S.A. Przedmiotem transakcji byto 399 567 akcji JZS Janikosoda S.A.
stanowiagcych 8,94 proc. kapitatu zaktadowego spétki o wartosci 17,69 min zt oraz 622 761 akcji IZCh Soda
Matwy S.A. stanowigcych 8,4 proc. kapitatu zakladowego o wartosci 16 min zt. Tym samym wykonano
zapisy umoéw zawartych 28 sierpnia 1996 roku miedzy Ciech SA, a Skarbem Panstwa. Transakcje
oznaczaja, ze Skarb Panstwa przestat by¢ akcjonariuszem obu spétek, natomiast Ciech SA zrealizowat
jeden z celéw emisji akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Obecnie posiada 99,26 proc.
akcji JZS Janikosody S.A. i 99,77 proc. IZCh Soda Matwy S.A. Spétki sodowe Grupy Chemicznej Ciech
produkujg 1,1 min ton sody rocznie, zajmujac trzecie miejsce w Europie. Sprzedaz sody kalcynowanej
stanowi ok. 35 proc. przychodéw Grupy. Rynek ten charakteryzuje sie stabilnym, wynoszgcym $rednio 2-3
proc. rocznie wzrostem. O popycie decyduje zwiekszajgca sie produkcja szkta, detergentéw i przemystu
chemicznego. Fakty te sprawiajg, ze Ciech SA poprzez inwestycje w spoétki sodowe bedzie dazyt do
dalszego wzmocnienia pozycji rynkowej. Sprzyja temu m. in. dobry dostep do lokalnej bazy surowcowej
oraz korzystne usytuowanie geograficzne.

e Przewidywane utrzymanie sie w kolejnych okresach dobrej koniunktury w przemysle szklarskim Europy

Srodkowo-Wschodniej oraz krajowym budownictwie, bedacych istotnymi rynkami docelowymi Grupy
Chemicznej Ciech.
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e Kierunek zmian cen koksu, bedacego istotnym surowcem do produkcji sody kalcynowanej, ktére znacznie
spadty w ciggu 2005 roku, jakkolwiek nadal utrzymujg sie na wysokim poziomie.

e  Zamkniecie fabryki sody kalcynowanej firmy Solvay w Austrii 0 mocach produkcyjnych 150 tys. ton/rok
planowane na wrzesien br., ktére moze poprawi¢ pozycje konkurencyjng pozostatych europejskich
dostawcéw — w tym Ciech SA.

e Przebieg procesu prywatyzacji najwiekszych polskich zaktadéw chemicznych, prowadzonego przez Nafte
Polska, ktory spowoduje istotne zmiany na krajowym rynku chemikaliéw. Ciech SA uczestniczy w tym
procesie.

15. Skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Ciech w Il kwartale 2005, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 06.09.2005 roku nastgpito przymusowe wykupienie akcji spdtki Vitrosilicon SA od akcjonariuszy
posiadajacych mniej niz 5% kapitatu zaktadowego. Akcje Vitrosilicon SA zostaly nabyte przez dotychczasowych
akcjonariuszy tj. Ciech SA ( nabycie 753 szt. akcji), Janikosoda SA (nabycie 248 szt. akcji), oraz Soda Matwy SA
(nabycie 248 szt. akcji). Na dzien publikacji sprawozdania udziat poszczegdlnych spétek w kapitale zaktadowym
Vitrosilicon SA wynosi: Ciech SA - 60,4%; Janikosoda S.A - 19,8%; Soda Matwy SA - 19,8%.

16. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stan nalezno$ci warunkowych na dzierh 30.09.2005 roku wynidst 3 800 tys. zt co oznacza wzrost o 1 000 tys. zt. w
stosunku do dnia 31.12.2004. Wzrost wartosci naleznosci warunkowych spowodowany jest wystawieniem gwarancji
na zabezpieczenie naleznosci celno-podatkowych Ciech SA zgodnie art. 74 WKC o wartosci 2 000 tys. zt. oraz z
wygasnieciem gwarancji celnej o wartosci 1 000 tys. zt wystawionej przez spotke Alwernia SA

Wartos$¢ zobowigzan na dzien 30.09.2005 roku wyniosta 35 909 tys. zt. co oznacza spadek o kwote 4 878 tys. zi. w
stosunku do stanu na dzien 31.12.2004 roku. W tym spadek zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych
gwarancji i poreczen wyniést 2 506 tys. zt. Pozostate zobowigzania warunkowe zmalaty w stosunku do konca roku
2004 o kwote 2 372 tys. zt. (spotka Alwernia SA, jak réwniez Fosfory Sp .z 0. 0. przekazata czes¢ posiadanych weksli
do dyskonta). W styczniu 2005 roku Spotka udzielita bezterminowego poreczenia kredytéw w kwocie 1 247 tys. zt.
zacigganych w BRE-Multibank SA przez pracownikéw Ciech SA uprawnionych do nabycia akcji spoétki (akcji
pracowniczych) w ramach publicznej oferty zamknietej. Poreczenie wygasa po catkowitym rozliczeniu kredytow.

Pozycja , inne pozycje pozabilansowe , na dzien 30.09.2005 roku wyniostya14 681 tys. zt. i wzrosta w stosunku do

stanu na dzien 31.12. 2004 o 4 726 tys. z., o kwote zdyskontowanych weksli obcych Vitrosiliconu (odroczona
ptatnos¢ za dostawy).

17. Aktywa przeznaczone do sprzedazy.

W prezentowanym okresie w Grupie Ciech nie wystapity aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

18. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikow na dany rok, w swietle wynikow

zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Ciech SA, raportem biezacym nr 5/2005 z 17 stycznia 2005 roku opublikowat prognoze skonsolidowanych
wynikow Grupy Ciech na 2005 rok. Prognoza zaktada osiggniecie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na
poziomie 2 200 min ztotych oraz skonsolidowanego zysku netto Grupy Ciech w wysokosci 104 min ztotych.

Zarzad Ciech S.A. podtrzymuje opublikowang prognoze.
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Po trzech kwartatach roku 2005 prognoza roczna dotyczaca przychodéw ze sprzedazy w Grupie zostata
zrealizowana w okoto 76%, a zysk netto Grupy w okoto 83% i wyniost 86 min zt .

W trzech kwartatach roku 2005 do istotnych czynnikédw majacych wptyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy w
dalszym ciggu zaliczamy:

-niekorzystne relacje kursowe (PLN/EUR) obnizajgce rentownosé¢ eksportu

- pogtebiajaca sie strata netto spétki Cheman

-stabsze wyniki operacyjne w segmencie petrochemicznym

-wzrost wynikow operacyjne segmentu sodowego

-przychody finansowe ze sprzedazy akcji Ciech SA przez spditki zalezne w procesie oferty publicznej w lutym 2005
roku.

Dnia 18 pazdziernika 2005 roku Zarzad Ciech SA zrealizowat jeden z celéw emisji akcji na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie a mianowicie, Ciech S.A. odkupit bedace w posiadaniu przez Skarb Panstwa akcje
Janikowskich Zaktadéw Sodowych Janikosoda S.A. oraz Inowroctawskich Zaktadéw Chemicznych Soda Matwy S.A.
Transakcja ta, zgodnie z zatoZzeniami planu rocznego, korzystnie wptynie na wyniki czwartego kwartaty Grupy.

19. Akcjonariusze Ciech SA posiadajacy co najmniej 5% akcji /gloséw na WZ - stan 14.11.2005.

Zarzad Ciech S.A. powzigt informacje, w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, iz nastepujace
podmioty posiadajg co najmniej 5% ogdlne;j liczby gtoséw na walnych zgromadzeniach spotki:

e Kompania Weglowa SA - 10 270 800 akcji, co stanowi bezposrednio 36,68 % kapitatu zakltadowego Ciech
S.A.; liczba gloséw 10 270 800, co stanowi bezposrednio 36,68% udziatu w ogéine;j liczbie gloséw na WZ.

e  Franklin Templeton Investments z siedzibg w Wielkiej Brytanii — 2 000 000 akcji, co stanowi 7,14% kapitatu
zaktadowego Ciech S.A.; liczba gtoséw 2 000 000, co stanowi 7,14% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZ.

e Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK — 1 450 000 akcji co stanowi 5,18 %
kapitatu zakladowego Ciech S.A.; liczba gtoséw 1 450 000, co stanowi 5,18% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ.

e  Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” — 1 712 732 akcji, co stanowi 6,12% kapitatu zaktadowego
Ciech S.A; liczba gtoséw 1 712 732, co stanowi 6,12% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na WZ;

e Commercial Union Investment Management S.A. (CUIM) Polska — 1 504 961 akcji, co stanowi 5,37%
kapitatu zaktadowego Ciech SA; liczba gtoséw 1 504 961, co stanowi 5,37% udziatu w ogdlne;j liczbie
gtoséw na WZ.

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji/gtoséw Ciech S.A. ( co najmniej 5%).

Stan na 16.08.05 Akcje nabyte Akcje zbyte | Stan na 14.11.05
Skarb Panstwa 10 270 800 - 10 270 000 -
Kompania Weglowa SA - 10 270 000 - 10 270 000
Franklin Templeton Investments z siedzibg w Wielkiej
Brytanii 2 000 000 - - 2 000 000
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytainy BPH
CU WBK 1450 000 - - 1450 000
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien 1712732 - - 1712732
Commercial Union Investment Management S.A.
(CUIM) Polska 1504 961 - - 1504 961

20. Zmiany w stanie akcji Ciech SA posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

Stan na 16.08.05

Akcje nabyte | Akcje zbyte | Stan na 14.11.05

Zarzad

Ludwik Klinkosz

390 641

390 641

Rada Nadzorcza
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21. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wedlug stanu na dzien 30.09.2005 roku.

| Ciech SA

Zobowigzania Ciech S.A. (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do postepowania sagdowego lub arbitrazowego
wg stanu na dzien 30.09.2005 roku.

Roszczenie Petro Carbo Chem Aktiengesellschaft (PCC)

Przedmiotem pozwu wniesionego przez PCC AG w 2000 roku byto roszczenie o zaptate odszkodowania w
wysokosci 21.364 tys. zt oraz 13.861,45 EURO (réwnowartos¢ 54 tys. zt) za niewykonanie umowy przeniesienia
udziatéw Petrochemii Blachowni Sp. z 0.0. przyrzeczonej w umowie przedwstepnej z dnia 09.07.1999 r. W dniu
27.05.2003 r. Sgd Okregowy w Warszawie wydat wyrok wstepny uznajac roszczenie PCC AG za uzasadnione co do
zasady, nie okreslajac jednoczesnie kwoty samego odszkodowania. Od w/w wyroku wstepnego Ciech S.A. wniost
apelacje w dniu 19.09.2003 r. zarzucajgc wyrokowi wstepnemu btedng ocene prawng ustalonych okolicznosci
faktycznych oraz naruszenie prawa materialnego przez przyjecie, ze zamiarem stron byto zawarcie umowy. Na
rozprawie w dniu 12.08.2004 r. Sad Apelacyjny utrzymat w mocy zaskarzony wyrok wstepny Sadu Okregowego tj.
potwierdzit zasadnos¢ roszczen PCC nie wypowiadajgc sie co do wysokosci odszkodowania, ktére bedzie
przedmiotem dalszego postepowania. W listopadzie 2004 Ciech S.A. wnidst kasacje podnoszac zarzut naruszenia
prawa materialnego przez btedng jego wyktadnie i niewlasciwe zastosowanie oraz przekroczenia przez Sad
Apelacyjny zasad swobodnej oceny dowoddéw niezgodne z dyrektywami unijnymi. W dniu 19 kwietnia 2005r. Ciech
S.A. otrzymat ostateczne postanowienie Sadu Najwyzszego oddalajgce kasacje.

W wyniku oddalenia kasacji sprawa powrdcita do Sadu Okregowego, przed ktérym bedzie sie toczylo dalsze
postepowanie ustalajace wysokos$é odszkodowania dla PCC AG.

Po uprawomocnieniu sie wyroku wstepnego, powdd zweryfikowat i rozszerzyt swoje roszczenie odszkodowawcze i
zada aktualnie od Ciech S.A.:

16.391 tys. zt tytutem utraconej dywidendy za lata 1999 i 2000 wraz z odsetkami ustawowymi, ktére wedtug stanu na
dzien 30.09.2005 wynoszg tgcznie 14 166 tys. zt.

14.200 tys. zt stanowigce réwnowarto$¢ 72,33 % wartosci Petrochemii Blachowni Sp. z 0.0. wedtug bilansu na dzien
30.11.2000, powiekszonej o wartos¢ przychoddw z rocznych bonéw skarbowych za okres od 1.12.2000 do dnia
zapfaty czyli kwote 6.732 tys. zt.

13.861,44 EURO (réwnowartos¢ 54 tys. zt) stanowigce odszkodowanie z tytutu réznic kursowych wyniklych przy
zwrocie zaliczki wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 22.07.1999 tj. kwote 62 tys. zt

W dniu 10.11.2005 Sad Okregowy ogtosit wyrok oddalajgcy w catosci roszczenie PCC. Wyrok nie jest jeszcze
prawomocny.

Roszczenie Comexportu

Przedmiotem pozwu wniesionego we wrzesniu 2003r. przez Comexport (Brazylia) do Sadu Arbitrazowego przy
Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu sg roszczenia odszkodowawcze z tytutu niepetnego wykonania dostaw
polskiej siarki do Brazylii w latach 1996-1999. Pozew zostat skierowany przeciwko Ciech S.A. oraz Kopalniom Siarki
w Tarnobrzegu i Grzybowie. Wartos¢ przedmiotu sporu stanowi aktualnie kwota 3.872.943 USD (réwnowartos¢
12.616 tys. zt) gdyz powdd zmniejszyt w toku sporu swoje roszczenie o 88.295 USD (réwnowartos¢ 288 tys), oraz
odsetki ustawowe wedtug polskiego prawa liczone od dnia 16.09.2003, ktére wedtug stanu na 30.09.2005r. stanowig
kwote 3 271 tys.zt. Ponadto Comexport zada zwrotu kosztéw sgdowych i adwokackich w kwocie 204.436,26 EURO
(rownowartos¢ 801 tys.zt.).

Na kwote naleznosci gtéwnej skladajg sie: utracone przez Comexport zyski od nie dostarczonych odbiorcom
brazylijskim ilosci przewidzianych w umowie, straty z tytutu zawyzonych kosztéw frachtu itp. W listopadzie 2003 r.
Ciech S.A. zlozyt odpowiedz na pozew wnoszgc o oddalenie roszczen Comexportu; podnoszac miedzy innymi
posiadanie certyfikatu sity wyzszej potwierdzajacego likwidacje kopalni oraz restrukturyzacje przemystu siarkowego,
zarzut przedawnienia roszczen, nieudokumentowanie roszczen odszkodowawczych. Sad Arbitrazowy wyznaczyt
jednego arbitra do rozpoznania sporu. Po zapoznaniu sie ze sprawg arbiter ustalit harmonogram dalszego
postepowania. Kazda ze stron ztozyta po dwa szczegétowe pisma procesowe wraz z dowodami.

W dniu 22 kwietnia 2005r. odbyta sie rozprawa przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w
Paryzu z udziatem przedstawicieli Comexportu i Ciech S.A. oraz ich petnomocnikéw procesowych. Pozwane
Kopalnie Siarki w Tarnobrzegu i Grzybowie nie przystgpity do toczgcego sie postepowania arbitrazowego i nie
zgtosity swoich przedstawicieli na rozprawe. Ciech S.A. wnidst o oddalenie pozwu Comexportu i zwrot kosztow
procesu, podtrzymujgc swoje dotychczasowe zarzuty zgtoszone w pismach procesowych oraz w przedstawionych
dokumentach. Comexport podtrzymat zgdania zgtoszone w pozwie. Po zamknigciu rozprawy postepowanie
arbitrazowe zostato zakonczone. W dniu 27.10.2005r. Ciech S.A. otrzymat wyrok zasadzajacy solidarnie od trzech
pozwanych tj. Ciechu oraz Kopalni Siarki w Grzybowie i Tarnobrzegu kwote 2.474.166,- USD (réwnowarto$¢ 8.060
tys. zt) wraz z odsetkami w wysokosci 5% od 17 wrzesnia 2003r., wynoszacymi 252 tys. USD (réwnowarto$¢ 821 tys.
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zt) oraz 140 tys. USD (réwnowarto$¢ 456 tys. zt) tytutem kosztow postepowania. Zasgdzona kwota stanowi utracony
zysk, o ktéry wystepowat Comexport.

W ksiegach Ciech S.A. jest utworzona rezerwa na przewidywane odszkodowanie i koszty postepowania w zwigzku z
tym procesem.

Roszczenie Enapharm

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004r. przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest kwota
172.879,84 USD (réwnowarto$¢ 563 tys. zl) stanowigca odszkodowanie za dostawe przez Ciech S.A. lekéw w
latach 1985-1991.

Zdaniem powoda, Ciech S.A. nie dokonat wymiany niesprzedanych przez odbiorce lekow, ktdre ulegty
przeterminowaniu — na przydatne do uzytku — do czego byt zobowigzany zgodnie z kontraktem. Natomiast Ciech
S.A. twierdzi, ze byt zwolniony z tego obowigzku, gdyz powdd nie przekazywat naleznosci za sprzedane leki na rynku
algierskim.

Sprawa toczy sie przed sgdem algierskim. Ciech S.A. jest reprezentowany przez miejscowego adwokata, ktérego
nadzoruje renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu. Na kolejnej rozprawie, ktéra odbyta sie w marcu 2005, sad
przychylit sie do wniosku powoda i wyznaczyt biegtego sadowego w celu wydania przez niego opinii, co do
zasadnosci zadanych kwot odszkodowawczych. Nowego terminu rozprawy nie wyznaczono.

Roszczenia pracownicze

Przeciwko Ciech S.A tocza sie aktualnie cztery procesy pracownicze z powodztwa bytych pracownikéw zwolnionych
z przyczyn lezacych po stronie zaktadu pracy. Przedmiotem sporéw sg roszczenia o przywrocenie do pracy.
Rokowania, co do wyniku wyzej wymienionych procesoéw sg korzystne.

Wierzytelnosci Ciech SA (krajowe i zagraniczne)

WierzytelnoSci zgtoszone do postepowania sgdowego lub arbitrazowego

Z tytutu zwrotu naleznosci za towar i innych Ciech S.A prowadzi dziewie¢ czynnych spraw cywilnych krajowych
o zaptate na taczng kwote 1.442 tys. zt. Rokowania korzystne. Na powyzszg naleznos¢ Spétka utworzyta odpis
aktualizujgcy w petnej wysokosci.

Wierzytelnosci dochodzone w postepowaniu administracyjnym

Ciech SA prowadzi sprawe przed NSA z tytutu zwrotu naleznosci celnych na taczng kwote 94 tys. zt. Rokowania, co
do wyniku korzystne. Na powyzszg nalezno$¢ Spoétka utworzyta odpis aktualizujgcy w petnej wysokosci.

Wierzytelnosci z tytutu postepowan upadfosciowych

Do krajowych postepowan upadtosciowych (piecdziesiat osiem postepowan) zostaty skierowane wierzytelnosci na
taczng kwote 19 068 tys. zt.

Do zagranicznych postepowan upadto$ciowych Ciech SA zgtosit wierzytelno$ci w kwocie USD 1.186.696 oraz
EURO 461.231 (tgcznie rownowarto$é 5.669 tys. zh.) z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania
upadtosciowe: Chemapol — Praga (1.107 tys zi), Euroftal N.V. Belgia (818 tys), Petrimex — Bratystawa (733
tys. zt), WMW — Nowosybirsk (601 tys.).

Rokowania, co do postepowan upadtosciowych sg niekorzystne z uwagi na to, ze wierzytelnosci Ciech SA nie nalezg
do uprzywilejowanych.

Spdtka utworzyta odpis aktualizujgcy na wszystkie toczace sie postepowania.

Wierzytelno$ci z tytutu postepowan egzekucyjnych i uktadowych

W krajowych postepowaniach egzekucyjnych (trzydziesci cztery postepowania) Ciech SA dochodzi od dtuznikow
kwoty 26.991 tys. zi. Najwiekszg pozycje (17.619 tys.) zt stanowi postepowanie egzekucyjne przeciwko Sur5Net
wszczete w sierpniu 2004r. Jak dotad, dziatania komornika nie przyniosty rezultatu. Ciech SA podjat probe ustalenia
majatku dtuznika w drodze wywiadu gospodarczego.

Rokowania odnosnie pozostatych postepowan egzekucyjnych sa zréznicowane w zaleznosci od posiadanego
majatku dtuznikow.

W trzech postepowaniach uktadowych znajduje sie kwota 24 tys. zi. Rokowania, co do postepowan uktadowych
korzystne.

Na powyzsze naleznosci Spétka utworzyta odpis aktualizujacy w wysokosci 100 %.
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Przy przeliczaniu zobowigzan wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:
Kurs USD 3,2575
Kurs EURO 3,9166

Il. Spotki zalezne

Grupa Soda Matwy SA

Wobec Soda Matwy SA oraz spotek od niej zaleznych nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢
istotne znaczenie dla ich dziatalnosci. Natomiast wierzytelnosci dochodzone od dtuznikow przez Soda Matwy SA i jej
spotki zalezne w postepowaniu sgdowym i egzekucyjnym stanowig kwote 27.477 tys. zt, z czego najwiekszg pozycje
tj. kwote 21.814 tys. zt stanowig wierzytelnosci wobec firmy B. Lepiarz z tytutu naleznosci za towar. Wedtug informacji
Soda Matwy SA- rokowania sg niekorzystne.

W postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie rowniez wyrok na rzecz Soda Matwy SA wobec Biura Maklerskiego
Sur5 Net na kwote 5.663 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi. Postepowanie egzekucyjne jest zawieszone w
zwigzku z wystapieniem Soda Matwy SA z wnioskiem o ujawnienie majatku Sur5 Net. Pozostate sprawy windykac;ji
wierzytelnosci GK Soda Matwy dotycza postepowan upadtosciowych na tgczng kwote 1.718 tys. zt oraz postepowan
uktadowych na tgczng kwote 137 tys. zi.

Soda Matwy SA Grupa utworzyta odpis aktualizacyjny na toczace sie postepowania w wysokosci 23.769 tys. zt.

Grupa Janikosoda SA

Wobec Janikosoda SA oraz jej spotek zaleznych nie zostaly zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania) mogace
mie¢ wptyw na ich dziatalno$¢. Przed Naczelnym Sadem Administracyjnym toczg sie trzy postepowania w wyniku
skarg Janikosody SA na wydane w latach 1999-2000 decyzje Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska
naktadajace na Janikosode SA kary w kwocie 2.330 tys. zt z tytutu przekroczenia dopuszczalnej emisji substanciji
zanieczyszajacych powietrze. Postepowania w w/w sprawach sg od 2002 roku zawieszone na zgodny wniosek stron.
taczna kwota pozostatych zobowigzan Grupy Janikosoda z tytutu postepowan biernych wynosi 331 tys. zt.
Wierzytelno$ci GK Janikosoda dochodzone w sgdowych postepowaniach cywilnych wobec kilkudziesieciu dtuznikéw
w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig handlowg stanowig kwote 130 tys. zi. W postepowaniu egzekucyjnym
dochodzone sag wierzytelnosci na kwote 2.115 tys. zt, z czego najwiekszg pozycje 2.102 tys. zt stanowi wyrok
przeciwko B. Lepiarz. W postepowaniu upadtosciowym dochodzona jest kwota 646 tys. zt, natomiast do postepowan
uktadowych zostata zgtoszona kwota 190 tys. zt.

Janikododa SA Grupa utworzyta odpis aktualizacyjny na kwote 3.670 tys. zt.

Vitrosilicon SA

Spotka nie odnotowata, wobec niej roszczen (zobowigzan) mogacych mie¢ wplyw na prowadzonag przez nig
dziatalno$¢ handlowa. Spdétka dochodzi od dtuznikdw wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug w tacznej kwocie 1.193
tys. z, z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania egzekucyjne w wysokosci 628 tys. zt. oraz upadtosciowe
w wysokosci 502 tys. zt

Vitrosilocon SA utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Grupa Zaktady Chemiczne ,,Alwernia” SA

Przeciwko Grupie Alwernia nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace miec istotny wplyw na wynik jej
dziatalnosci. Grupa Alwernia SA dochodzi od dtuznikéw z tytutu wierzytelnosci za towar i odszkodowan na drodze
sgdowej i egzekucyjnej w tacznej kwocie 376 tys. zt. Do postepowania upadiosciowego zgloszona zostata
wierzytelnos¢ w kwocie 675 tys. zt, natomiast do postepowania ukladowego zostata zgtoszona wierzytelnos¢ na
kwote 63 tys. zt.

Grupa Zaktady Chemiczne Alwernia SA utworzyty odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Cheman SA

Przeciwko Cheman SA nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) majace istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci., Spotka Cheman SA dochodzi na drodze sadowej wierzytelnosci od kilkudziesieciu swoich dtuznikow z
tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w tacznej kwocie 3.453 tys. zt z czego w postgpowaniu egzekucyjnym
znajduje sie kwota 1.585 tys., natomiast do postepowania upadiosciowego i uktadowego zostaly zgtoszone
wierzytelnosci na kwote 901 tys. zt.

Cheman SA utworzyt odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.
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Grupa GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.0.

Wobec spoétek Grupy Fosfory nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace miec¢ istotny wptyw na wynik
ich dziatalnosci handlowej. Grupa Fosfory dochodzi od kilkudziesieciu dtuznikéw w postepowaniach sadowych,
egzekucyjnych i upadtosciowych wierzytelnosci na taczng kwote 5.816 tys. zt, ktdra w petni zostata objeta odpisem

aktualizujgcym.

Grupa Petrochemia — Blachownia SA

Grupa Petrochemia Blachownia nie odnotowata wobec niej roszczen (zobowigzan) o istotnym znaczeniu.
Petrochemia-Blachownia SA dochodzi na drodze postepowania egzekucyjnego wierzytelnosci od kilkudziesieciu
diuznikdw w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza na taczng kwote 458 tys. zt. Do postepowan
upadfosciowych Petrochemia-Blachownia SA zgtosita kwote 165 tys. zt.
Na catos¢ powyzszych naleznos$ci utworzony zostat odpis aktualizacyjny.

22. Informacje o zawarciu przez Ciech SA lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi (zgodnie z informacja
przekazang przez spoéfki).

Istotne warunki transakgcji (tys. zt)

Specyficzne warunki

Ciech SA sprzedaje a
Cheman SA kupuje

Powiﬁz?nie charakterystyczne
Nazwa podmiotu z osgr(r:'ilgt:m dla tej umowy, w
ktérym zostata P Przedmiot transakcji Warunki szczegodlnosci Dodatkowe informacje
zawarta transakcja bedacym finansowe odbiegajace od
strong warunkéw
transakcji powszechnie
stosowanych dla
danego typu umowy
Soda Matwy SA
Pozyczka udzielona w
2004 roku. Sptata
Spdtka przediuzona aneksem z
Transoda Sp.zo.o posrednio Udzielenie pozyczki Tr;Nal\,l.zval%Oﬁ; brak dnia 8 czerwca 2005 do
zalezna e dnia 31.12.2005.Saldo
zadtuzenia na dzien
30.09.2005 — 950 tys. zt.
Cheman SA
Realizacja w imieniu
Ciech SA ale narzecz Umowa obowigzuje w
Ciech SA Jedno;tka Cheman SA transakc_p 135 tys. zt brak okresie trzech miesiecy od
dominujgca handlowych w zakresie
: 01.04.2005
obrotu tworzywami
sztucznymi
Ciech SA
Organizacja i wspotudziat Umowa obowigzuje w
Chemia.com Spédtka zalezna | we wdrozeniu systemu 900 tys. zt brak okresie od 01.06.2005 do
ERP w I1ZCh Soda Matwy 31.03.2006 roku
Realizacja w imieniu i na
rzecz Ciech SA transakgc;ji N
handlowych w zakresie Umowa obowigzuje w
Cheman SA Spétka zalezna . 135 tys. zt brak okresie od 01.04.2005 do
obrotu tworzywami
- 31.12.2005
sztucznymi oraz
potproduktami
Umowa kupna -
sprzedazy wg kidrej Umowa zawarta w dn
Cheman SA Spdtka zalezna | Ciech SA sprzedaje a 1106 tys. zt brak ’
: 15.04.2005
Cheman SA kupuje
rézne towary chemiczne
Umowa kupna -
Cheman SA Spolka zalezna | SPrzedazy wgkidrej |4 g 5 40 brak Umowa zawarta w dn.

18.04.2005
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Istotne warunki transakcji (tys. z})

Specyficzne warunki

Powiﬁzgnie charakterystyczne
Nazwa podmiotu z :grz'i:()lt:m dla tej umowy, w
ktorym zostata P Przedmiot transakcji Warunki szczegolnosci Dodatkowe informacje
zawarta transakcja bedacym finansowe odbiegajace od
strong warunkéw
transakciji powszechnie
stosowanych dla
danego typu umowy
rézne towary chemiczne
Sprzedaz prawa
wieczystego gruntu, prawa

Petrochemla Spolka zalezna Sprzedaz aktywow 3500 tys. zt brak w%agnosm posadowwnych

Blachownia trwatych na nim budowli oraz rzeczy

ruchomych zwigzanych z
nieruchomoscig gruntowg,

Ciech Polfa Sp. z 0. 0. | Spoétka zalezna Sprzeda'z rzeczowych 326 tys. zt brak Sprzeda; ngstaplla w

aktywow trwatych styczniu i marcu
Umowa dotyczaca
wspotpracy w zakresie
wdrozenia systemu
informatycznego ERP
opartego na platformie Umowa zawarta w dn
Soda Matwy S.A Spotka zalezna programowej firmy 4777 tys. zt brak ’
. . 06.06.2005 roku
Oracle. Ciech SA jako
inwestor spowoduje
wdrozenie systemu w
spotce Soda Matwy do
31.05.2006 roku.
Sprzedaz udziatéw spotki Cena sprzedaz
Ciech Polfa Sp. z 0.0. | Spétka zalezna Polcommerce Kift. p y brak
203 tys. zt.
Budapeszt
Pozyczka na kwote 4 000
Oprocentowanie tys. z, zaciagnieta dn.
0,

Janikosoda SA Spétka zalezna Udzielenie pozyczki 6,60% w brak .09'05'2005‘ w C?IU .
stosunku sfinansowania biezacej
rocznym dziatalnos$ci spotki,

sptacona dn. 28.06.2005
Pozyczka na kwote 4 500
Oprocentowanie tys. zt zaciggnieta dn.
. . . . . . 6,60% w 04.05.2005, sptacona dn.

Soda Matwy SA Spotka zalezna Udzielenie pozyczki stosunku brak 30.06.2005, kwota odsetek

rocznym zaptaconych do Ciech SA
43 tys. zt
Oprgcse :(f/o"\:’va”'e Pozyczka na kwote 4 500
GZNF Fosfory SA Spotka zalezna Udzielenie pozyczki oo brak tys. zt, sptata do dn.
stosunku
30.11.2005
rocznym
Oprgc5e :(}/ov‘:/vame Pozyczka na kwote 4 500

GZNF Fosfory SA Spdtka zalezna Udzielenie pozyczki o brak tys. zt, sptata do dn.

stosunku
31.12.2005
rocznym
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23. Informacja o udzieleniu przez Ciech SA lub jednostke od niego zalezna, poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji (zgodnie z informacja przekazang przez spoétki)

Poreczenia i gwarancje udzielone

Charakter
Kwota P?"QCZP“VCh Warunki finansowe na powiazan
Nazwa bodmiotu kredytow ktorew | ki jakich udzielono  [Podmiot, za ktérego| istniejacych
toremu ugzielono catosci |Ub okreslonej udzielor:o poreczen, z zobowiazania miedzy Ciech
oreczenia czesci zostaty oreczenia uwzglednieniem udzielone zostato SAa
pore poreczone pore wynagrodzenia spétki za poreczenie podmiotem
udzielone poreczenie ktéry zaciagnat
waluta w tys. zh. kredyt
Ciech SA
NFOSIGW w 4185 do 31.03.2006 r Z.CH. Soda Matwy jednostka
\Warszawie T ) SA zalezna
Whniesienie optaty na rzecz .
KREDYT BANK SA 4500 d0 31.08.2006 | Ciech SA w wysokosci 1%| Cheman S:A- jednostka
Oddziat w Sieradzu wartosci poreczenia Warszawa zalezna
whniesienie opfaty na rzecz _ .
KREDYT BANK SA 3750 do31.08.2006 | Ciech SA w wysokosci 1%| ~ Cheman SA Jednostka
Oddziat w Sieradzu wartosci poreczenia Warszawa zalezna
wniesienie optaty na rzecz Ciech-Polfa )
SANK HANDLOWY 4800 do 01.05.2006  |Ciech SA W wysokosci 1% Jednostia
warto$ci poreczenia Sp.zo.o0.
whniesienie opfaty na rzecz B .
PKN ORLEN SA 1200 bezterminowo  |Ciech SAW wysokosci 1% ~ “heran SA Jednostka
wartosci poreczenia
bezterminowo —
BRE - MULTIBANK] 629 poreczenie wygasa Pracownicy Ciech
SA po catkowitym SA
rozliczeniu kredytow
Whniesienie optaty na rzecz
Ciech SA w wysokosci 1% .
BANK PKO SA I 4000 do 31.08.2006 | wartosci poreczenia (od 2|  Cheman SA Jednostka
Oddziat w Warszawie min zt.) + PLN 10,000 od zalezna
podwyzszenia
Whiesienie optaty na rzecz .
BANK PKO SA I 2000 d020.01.2006 | Ciech SA w wysokosci Cheman SA jednostka
Oddziat w Warszawie 10.000 PLN zalezna
Razem Ciech SA 25 064
Petrochemia
Blachownia SA
19.11.2002 - ZK Zdzieszowice
Bank . Ochrony 2 000 brak brak powigzania
Srodowiska SA 31.12. 2005 Sp. zo.0.
30.08.2004 - BL-Trans Jednostka
Bank PKO BP S.A 300 brak zalezna
05.07. 2010 Sp. zo.0. posrednio
Razem Petrochemia 2300
Blachownia SA
Soda Matwy SA
jednostka
ING BSK Leasing SA 2370 do 31.03.2007 Brak (umowa leasingowa) | Transoda Sp. z 0. o. zalezna
posrednio
Razem Soda Matwy
SA 2370
Janikosoda SA
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Charakter
Kwota poreczonych Warunki finansowe na powiazan
Nazwa bodmiotu kredytow ktorew Okres na laki jakich udzielono Podmiot, za ktérego| istniejacych
toremu utIi)zieIono catosci |Ub okreslonej udzielor{o poreczen, z zobowiazania miedzy Ciech
poreczenia czesci zostaly poreczenia uwzglednieniem udzielone zostato SAa
poreczone wynagrodzenia spotki za poreczenie podmiotem
udzielone poreczenie ktory zaciagnat
waluta w tys. zh kredyt
. do i
BOS Poznan EUR2411| 9447 bez wynagrodzenia Vitrosilicon SA jednostka
16.11.2009 zalezna
Razem Janikosoda
SA 9 447
Razem kwota 39 181
poreczonych
kredytow
taczna kwota Charakter
por;;:;(;o;éi: w Warunki finansowe na Podmiot, za isﬁgr;;:zzzh
Nazwa podmiotu catosci lub Okres na jaki jakif:: L(l:izil:‘elc;no zotlx(;(\?\:ieggnia miedzy Ciech
ktéremu udzielono okreslonej czesci udzielono uwnglgdnier,ﬂem udzie?one SAa
poreczenia zostatly poreczone poreczenia wynagrodzenia spétki zostato podkrtr:;otem
za udzielone porgczenia poreczenie wory
waluta | wtys. zth zaciagnat
pozyczke
Soda Matwy SA
Wierzytelnosci
Narodowy Fundusz pr_zyslugujqce Uerd.OWi
Ochrony Srodowiska 1800 do M'atStﬁJrj In(;)dv;rtiz’fivglu % | Urzad Miasta w brak
i Gospodarki 31.12.2006 Y h poda t . Inowroctawiu powigzania
Wodnej nieruchomosci stanowia
zabezpieczenie z tytutu
udzielonego poreczenia
Razem Soda
Matwy SA 1800
taczna kwota Charakter
udzielonych powigzan
gwaranciji . istniejacych
wiasnych ktére w Warunki finansowe na jakich Pok(:gft,(,za miedzy Ciech
Nazwa podmiotu catosci lub Okres na jaki | udzielono gwarancji wtasnych, zobowi gania SAa
ktéremu udzielono | okreslonej czesci udzielono z uwzglednieniem udzielqona podmiotem za
gwaranc;ji zostaty gwarancji wynagrodzenia spotki za zostala ktérego
gwarantowane udzielone gwarancje gwarancja zobowiazania
zostata
waluta | w tys. zt. udzielona
gwarancja
Ciech SA
wniesienie optaty na rzecz Ciech
RBP SA Warszawa DKK 595 do 30.12.2005 SA W wysokosci 1% wartosci Danske Unipol jednostka
1000 T poreczenia + pokrycie kosztow A.S. - Dania zalezna
bankowych
wniesienie optaty na rzecz Ciech
AN - .
RBP SAWarszawa | EUR 110 | 431 | do30.12.2005 | SAW wysokosci 1% wartosci - Polcommerce Jednostka
poreczenia + pokrycie kosztow Gmbh - Austria zalezna
bankowych
Razem Ciech SA 956
Razem kwota
udzielonych 956
gwaranc;ji
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24,

Informacja dodatkowa

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujacej kierowat sie kryterium istotnosci (zgodnie z
zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) ich danych finansowych dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy. Przyjeto zatozenie, ze podmioty, ktdrych
suma bilansowa i przychody netto ze sprzedazy oraz operacji finansowych sg nieistotne w stosunku do
analogicznych wielkosci jednostki dominujacej, a ich dane tgczne sg nizsze niz 5% odpowiednich wielkosci tacznych
(wszystkich spétek zaleznych w Grupie Ciech), sa nieistotne dla realizacji obowigzku wynikajacego z zastosowania

niniejszych standardow.

Przychody
netto ze
Udzialy Ciech sprzedazy _Suma Procent Stopien
. . . P Zysk / bilansowa Procent .
Jednostki nie objete S. A. w spétce towarow i St . . sumy zaleznosci
L . . . rata danej przychodéw . . .
konsolidacja (bezposrednie produktow netto iednostki/ Ciech S.A bilansowej | od Ciech
+ posrednie) oraz operacji JGru o o Ciech S.A. S. A
finansowych Py
1) Chemia.com S.A. 100,00% 2953 207 1104 0,24% 0,12% | Spoka
zalezna
2) Polcommerce GmbH, 100,00% 20 311 381 7 467 1,62% 0,81% | Spoka
Austria zalezna
3) Ciech-Service Sp. z 0.0. 100,00% 3125 118 1833 0,25% 0,20% | Spdtka
zalezna
4) Boruta-Kolor Sp. z 0.0. 100,00% 14176 7 20 363 113% 221% | Spdka
zalezna
5) Grupa Kapitatowa Ciech
Polfa
Spotka
o) Polcommerc Lid., 100,00% 2033 1 1143 0,16% 0,12% | zalezna
&ary posrednio
6) Grupa Kapitatowa Soda
Matwy
Spotka
6.1.) Soda-Med. Sp. 7 0.0. 90,96% 737 9 2815 0,06% 031% | zalezna
posrednio
7) Grupa Kapitatowa
Janikosoda
. Spotka
74.) Jantrans - Janikowo 90,31% 10 331 37 11285 0,83% 123% | zalezna
p.zo0.0. posrednio
8) Nordiska Unipol AB 97,78% 1557 287 1045 0,12% 0,11% | Spoka
zalezna
9) Grupa Kapitatowa
Alwernia
) Spoétka
2'1')2'?)"’(‘29[”'3 Fosforany 73,75% 0 0 50 0,00% 0,01% | zalezna
p.z0.0. posrednio
Spotka
9.2.) Soc-Al. Sp. z 0.0. 69,88% 1581 31 1625 0,13% 0,18% | zalezna
posrednio
10) Chemiepetrol GmbH 60,00% 24 597 494 6028 1,97% 0,66% | SPoka
zalezna
11) Danske UmipolA/S 55,00% 16 131 1035 3674 1,29% 0,40% | Spdtka
zalezna

* jednostka nie prowadzi dziatalnosci
** przychody narastajgco od 1 stycznia 2005 do 30 wrze$nia 2005 roku, suma bilansowa na dzien 30 wrzes$nia 2005

roku.
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Laczna wartosé Jednostki nie quete Grupa Clech’ (bez Udziat w %
konsolidacjq wylaczen)
Sum bilansowych 58 432 2424 881 2,41%
F_’rzychodow netto ze sprzedazy towaréw i produktéw oraz operacji 97 532 2953 839 3.30%
finansowych

Dodatkowo nie wyceniono metoda praw wtasnosci spotki stowarzyszonej posrednio w Grupie Ciech. Suomen Unipol
Oy oraz spotki stowarzyszonej InChem Sp. z 0.0. Wycena tych podmiotdw w skonsolidowanym sprawozdaniu nie jest

istotna.
Udziaty Udziaty Ciech | Kapitat wiasny na dzien Wartosé Odpisy
Jednostki nie wyceniane bezposrednie SA w spotce 30.09.2005 nabycia (tys aktualizujace
metoda praw wlasnosci Ciech SAw (bezposrednie+ przypadajacy Grupie yzl) YS: | wartosé nabycia
spoélce posrednie). Ciech (tys. zi) (tys. zh)
1) Suomen Unipol Oy 15,00% 24,78% 809 132 0
2) InChem Sp.zo0.0.* 50,00% 50,00% 1289 2702 2702

Jednostki nie wyceniane
metoda praw witasnosci

Przychody netto ze sprzedazy
towarow i produktéw oraz
operaciji finansowych danej
jednostki (tys. z})

Suma bilansowa danej
jednostki (tys. zt)

Zysk / (strata) netto (tys. z})

1) Suomen Unipol Oy

65 318

10 453

954

2) InChem Sp.zo0.0.”

9312

2597

7 869

* Jednostka stowarzyszona InChem Sp. z 0.0. osiagneta dodatni wynik netto w roku 2005 w wyniku sprzedazy 752
030 akcji Ciech SA. W dniu 14.04.2005 roku Spétka nabyta od PH Organika Sp. 0. o 2 700 udziatéw wtasnych.
Zgromadzenie Wspadlnikdw InChem podjeto uchwate w sprawie umorzenia tych udziatéw wtasnych co stanowi 50%
kapitatu zakladowego Spdtki. Ciech SA dokonat w swoich ksiegach (w latach ubiegtych) 100% odpisu wartosci
nabycia ww. Spéiki. Zarzad Ciech SA podjat uchwatle o rozpoczeciu dziatan zmierzajagcych do wyjscia

kapitatowego z ww. spo&itki

Ciech SA posiada dodatkowo akcje/udziaty jednostek nad ktérymi nastgpito ograniczenie lub utrata sprawowania

kontroli:

— Calanda Polska Sp. z 0.0.- spotka w likwidacji, 95,70% udziatéw/gtoséw bezposrednio posiada Ciech SA

—  ZAO-Polfa Ciech, Rosja — spotka w upadtosci, 65,00 % udziatéw/gtoséw bezposrednio posiada Ciech SA

— Polsin-Karbid Sp. z 0. o — spdtka w upadtosci, 22,76% tacznych udziatéw/gtoséw posiada Ciech S.A,
udziaty/gtosy (bezposrednie+posrednie) poprzez Ciech SA i Polsin Pte.Ltd.

— K.Foster & Son Ltd.- utrata kontroli, 46,51%, udziaty/gtosy posrednie Ciech SA poprzez Daltrade Plc.

— Polfa Nigeria - utrata kontroli, brak kontaktu ze spo6tka, 20% udziat bezposredni Ciech SA

—  Zach-Ciech Sp. z 0.0.- spétka w likwidaciji, 35,65% udziatéw/gtoséw bezposrednio posiada Ciech SA

25. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez Grupe Ciech.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej

W Il kwartale br. Ciech S.A. dokonata wypowiedzenia Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy, a takze porozumien i
uzgodnien zawartych w Protokotach z posiedzern Zespotu Negocjacyjnego oraz Umowy zawartej z KMZ NSZZ
,o0lidarnos¢” i Zwigzkiem Zawodowym Pracownikéw Ciech S.A. Wypowiedziane dokumenty nie przystawaty do
aktualnej sytuacji ekonomicznej Spéiki, jej struktury organizacyjnej oraz obowigzujacych uregulowan.

Trwajg prace zwigzane z wdrozeniem w Ciech S.A. nowych uregulowan w kwestiach objetych wypowiedzianymi
dokumentami, uwzgledniajgc w pierwszej kolejnosci nowoczesny system motywacyjny, oparty na koncepcji

zarzadzania przez cele (MBO).

W dalszej kolejnosci rozwaza sie objecie programem wybranych spotek Grupy Ciech.
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Informacije istotne dla oceny sytuacji finansowej i istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W Il kwartale 2005 roku spotki Grupy regulowaty wszystkie swoje zobowigzania zgodnie z terminami ich
zapadalnosci. Nie istniejg zagrozenia dla realizacji zobowigzan Spotki.

W opinii Zarzadu Spotki, Spétki Grupy Ciech majg petng zdolno$¢ do sfinansowania przedstawionego w prospekcie
emisyjnym programu inwestycyjnego w branzy chemiczne;.

26. Czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartatu

Sytuacja w branzach odbiorcéw produktéw Spoétki w Polsce
Do bezposrednich najwiekszych krajowych odbiorcéw produktéw Ciech SA nalezg branze: wyrobdw chemicznych i z
tworzyw sztucznych oraz przemyst szklarski.

Rozwdj tych sektoréow gospodarki zalezy od koniunktury gospodarczej w Polsce. Produkcja przemystowa w cenach
statych w ciggu 8 miesiecy 2005r. wzrosta zaledwie o 1,7% (w catym 2004r. o 12,3%). Podobnie dynamika przemystu
chemicznego wyniosta 2,2% (w 2004 roku 9,7%) w zakresie produkcji wyrobéw chemicznych i 4,8% (w 2004 roku
13,7%) w zakresie produkcji wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych.

Mozna przypuszczaé, ze prognozowany na 2005 r. nizszy wzrost PKB w Polsce (ok. 3,3-3,5%) w poréwnaniu z 5,4%
w 2004 r. znajdzie swoje odzwierciedlenie w spowolnieniu dynamiki sprzedazy sektora chemicznego. Nalezy jednak
pamietaé, ze sytuacja ta jest rezultatem tzw. wysokiej bazy — wyjatkowo dobrych ubiegtorocznych wynikéw
gospodarczych zwigzanych w duzym stopniu z akcesjg Polski do UE. Z drugiej strony badania koniunktury wskazujg
na spodziewane przyspieszenie rozwoju gospodarczego kraju w drugiej potowie 2005 roku.

Stagnacja gospodarcza w Europie i na swiecie

Dziatalno$¢ Ciech SA opiera sie¢ w znacznej czesci na eksporcie produktdow chemicznych, ktérego poziom i
rentowno$¢ sa zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na Swiecie. Ostabienie Swiatowej
koniunktury gospodarczej moze wptynaé na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach swiatowych, a tym
samym na wysokos¢ realizowanych przez Ciech SA obrotéw eksportowych.

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnosci Ciech SA istotng cze$¢ obrotéw handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do
Polski. Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce
Swiatowej. Rosngce ceny surowcéw powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikow handlowych i stabnacy
popyt u odbiorcow. Z drugiej strony malejgce ceny sa najczesciej oznakg stabngcego popytu i poczatkéw
dekoniunktury. Na rynku krajowym, surowce podlegajg podobnym tendencjom.

W przypadku utrzymania stabilnego tempa wzrostu i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie to miato
pozytywny skutek na dziatalno$¢ Spoétki w zakresie importu surowcow chemicznych do Polski. Znaczne wahania
popytu i cen spowodowane badz szybkim wzrostem gospodarczym bgadz stagnacjg gospodarczg bedg negatywnie
oddziatywac¢ na dziatalno$¢é w zakresie obrotu surowcami chemicznymi przez Ciech SA.

Wzrost konkurencji w segmencie sodowym
Do gtéwnych produktéw Grupy Ciech nalezg produkty sodowe wytwarzane w spotkach zaleznych JZS Janikosoda
S.A. i IZCh Soda Matwy S.A., a sprzedawanych przez Ciech SA. Postepujace w Europie procesy koncentracji
produkcji przyczyniaja sie do wzrostu konkurencji ze strony duzych, ponadregionalnych koncernéw chemicznych
produkujacych sode kalcynowang. Ciech SA zamierza wzig¢ udziat w koncentracji produkcji, dokonujac akwizycji
zagranicznych producentéw z branzy sodowej.

Przeksztalcenia witasnosciowe w sektorze Wielkiej Syntezy Chemicznej (WSCh)

Proces prywatyzacji spétek z sektora WSCh obejmuje kilku istotnych dla Ciech SA partneréw handlowych. W
przypadku zmiany struktury wiasnosciowej tych podmiotéw prawdopodobnie ulegng tez zmianom warunki
wspotpracy Ciech SA z tymi firmami. Negatywny wplyw tych przeksztatcen na Spétke moze dotyczy¢ zaktaddw, w
przypadku ktérych Ciech SA nie uczestniczy w procesie prywatyzaciji.

Ciech SA bierze udziat w procesach prywatyzacyjnych wybranych przedsigbiorstw WSCh, zgodnie z przyjeta

strategig rozwoju Grupy Ciech, zaktadajaca osiggniecie pozycji lidera w wybranych segmentach rynku oraz w celu
zmniejszenia ryzyka mozliwych niekorzystnych zmian wtasnosciowych w sektorze WSCh.
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Ryzyko kursowe

Ciech SA okoto 40% przychodéw realizuje w eksporcie - gtéwnie w EUR. Wysoki poziom kursu EUR w stosunku do
PLN zwieksza optacalno$¢ sprzedawanych na rynkach zagranicznych produktéw. Ponadto wysoki kurs EUR sprzyja
zwiekszeniu sprzedazy eksportowej przez partnerow handlowych Ciech SA., co przektada sie na wzrost obrotow
Spotki. Eksport realizowany w USD ma znacznie mniejsze znaczenie dla wynikdw osigganych przez Spotke. Poziom
kursu USD nie ma wptywu na wyniki realizowane przez Spotke, gdyz sg one naturalnie zabezpieczone zblizonym
wartosciowo importem realizowanym w USD. Spotka stale monitoruje poziom ryzyka kursowego, a w odniesieniu do
duzych transakcji realizowanych w walutach obcych stosuje dziatania zabezpieczajagce w postaci transakcji
terminowych oraz zabezpieczajacych strategii opcyjnych.

27. Uzgodnienie przeksztalcenia danych publikowanych wg Polskich Zasad Rachunkowosci na
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Na dzien bilansowy Grupa Ciech przy zastosowaniu swojej najlepszej wiedzy zidentyfikowata istotne obszary réznic
pomiedzy stosowanymi przez Grupe zasadami rachunkowosci, a MSSF. Zidentyfikowane zostaty obszary, w ktérych
wystepujg potencjalne réznice wartosciowe i réznice w zakresie prezentacji i ujawnien. Réznice wartosciowe dotycza:

Przeszacowanie $rodkéw trwatych: zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” Grupa Ciech przyjeta jako wartosé srodkow trwatych uzywanych w
latach hiperinflacji wartos¢ godziwg tych aktywdw (wyznaczong na podstawie wycen dokonanych przez
rzeczoznawcow majatkowych). Korekta wartosci bilansowej srodkéw trwatych spowodowata powstanie dodatniej
réznicy przejsciowej pomiedzy warto$ciami podatkowymi a bilansowymi. Aktualnie trwajg prace nad weryfikacjg
wartosci godziwej rzeczowych aktywéw trwatych. W zwigzku z powyzszym, nie jesteSmy w stanie okresli¢
ostatecznego wyptywu rezultatdéw tych prac na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy: Zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana” srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji, dlatego wprowadzono
korekte wycofania naliczonej za 2004 rok amortyzac;ji.

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych: Grupa Ciech wykazuje w swoich aktywach nieruchomos$ci inwestycyjne
wycenione wg ceny nabycia, a nie wartosci godziwej. Zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” przy przyjeciu
tego modelu wyceny aktywa te powinny podlega¢ amortyzacji. W zwigzku z powyzszym kapitat wlasny skorygowano
0 amortyzacje za lata 2002-2003.

Remonty rozliczane w czasie: W pozycji rozliczenia miedzyokresowe Grupa Ciech prezentuje koszty remontow
rozliczanych w czasie. Zgodnie z MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” koszty te powinny obcigzy¢ rachunek zyskow i
strat w przypadku braku mozliwosci odniesienia ich na rzeczowe aktywa trwate zgodnie z wyzej wymienionym MSR.
W zwigzku z powyzszym dokonano korekty skonsolidowanego wyniku finansowego.

Koszty uruchomienia nowej produkcji: W pozycji rozliczenia miedzyokresowe Grupa Ciech prezentuje rozliczane w
czasie koszty uruchomienia nowej produkcji. Zgodnie z MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” koszty te powinny byé¢
jednorazowo ujete w rachunku zyskéw i strat. W zwigzku z powyzszym stan aktywowanych kosztéw z tytutu
uruchomienia nowej produkcji zostat zaprezentowany jako zmniejszenie kapitatu wlasnego na dziehn przejscia na
MSSF.

Udziaty mniejszos$ci: zgodnie z zasadami prezentacji sprawozdan finansowych okreslonych w MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” suma skonsolidowanego kapitatu wlasnego obejmuje udziaty mniejszosci. Roéwniez wynik
finansowy netto wykazany w rachunku zyskéw i strat nie jest pomniejszany o udziat mniejszosci.

Warto$¢ firmy: Zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” Grupa Ciech zaprzestata z dniem 1
stycznia 2004 roku amortyzacji wartosci firmy. Warto$¢ odpiséw zostata odwrécona w korespondencji z zyskami
zatrzymanymi. Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” Grupa Ciech na dzien 1 stycznia 2004 roku oraz na
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dzien 31 grudnia 2004 roku przeprowadzita testy na trwatg utrate wartosci wykazywanej w aktywach wartosci firmy.
Wyniki testow skutkowaty wprowadzeniem odpiséw na dzien 01.01.2004 roku w wysokosci 4 576 tys. zt.

Ujemna wartos¢ firmy: Zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” oraz MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” wykazywana na dzieh 1 stycznia
2004 roku ujemna wartos¢ firmy zostata spisana w korespondencji z kapitatem wtasnym. Odpis amortyzacyjny
ujemnej wartosci firmy za rok 2004 zostat odwrécony w korespondenciji z rachunkiem zyskéw i strat.

Wycena metoda praw wtasnosci: w zwigzku z dostosowaniem przez spoétki wyceniane metoda praw wlasnosci swoich
jednostkowych sprawozdan finansowych do wymogow MSSF, na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmianie ulegta wartosc¢ ich udziatow.

Reklasyfikacja Funduszu Prywatyzacyjnego do kapitatlu witasnego: na dzien 01.01.2004 dokonano reklasyfikaciji
prezentowanych w zobowigzaniach krétkoterminowych funduszy celowych z tytutu prywatyzacji do pozycji kapitatu
wiasnego (kapitat rezerwowy).

Wykazanie w _kwocie netto aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: zgodnie z MSR 12
.Podatek dochodowy” na poziomie jednostkowych sprawozdan finansowych dokonano kompensaty aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Woyjecie z ewidencji prawa wieczystego uzytkowania gruntéw: w zwigzku z przyjetym w Grupie Ciech stanowiskiem,
ze prawo wieczystego uzytkowania gruntéw uzyskane drogg przydziatu administracyjnego spetnia kryteria leasingu
operacyjnego zgodnie z MSR 17 ,Leasing”, nie powinno by¢ ujete w ksiegach, a jedynie prezentowane
pozabilansowo. W zwigzku z tym dokonano korekty wyksiegowania wartosci takiego prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw w korespondencji z rozliczeniami miedzyokresowymi przychodéw.

Wykazanie aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy oraz dziatalno$ci zaniechanej: zgodnie z MSSF 5
+Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” wyodrebniono oraz dokonano reklasyfikacji
kwot aktywdéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy z rzeczowych aktywow trwatych do pozycji aktywow
obrotowych. Dodatkowo w rachunku zyskéw i strat odrebnie wykazano dziatalno$¢ zaniechana.

Wyodrebnienie nieruchomosci inwestycyjnych: w skonsolidowanym bilansie wyodrebniono $rodki trwate, ktére
powinny by¢ zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ujmowane jako nieruchomosci inwestycyjne.

Reklasyfikacie w obrebie kapitatu wlasnego: kapitat z emisji akcji powyzej nominalnej warto$ci wykazywany w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych, kapitat zapasowy oraz kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych
utworzony zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci zostaty przeklasyfikowane do pozycji zyskéw zatrzymanych.
Kapitaty/fundusze celowe zostaty wykazane w pozycji kapitaty rezerwowego.

Zyski / straty nadzwyczajne: zgodnie z zasadami prezentacji sprawozdan finansowych okreslonych w MSR 1
,Prezentacja sprawozdan finansowych” wykazywane przez Grupe zyski hadzwyczajne i straty nadzwyczajne zostaty
reklasyfikowane odpowiednio do pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych oraz pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Zysk | strata na sprzedazy czesci lub catosci udziatéw jednostek podporzadkowanych: zgodnie z zasadami
prezentacji sprawozdan finansowych okreslonych w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dokonano
reklasyfikacji wykazywanej przez Grupe strate na sprzedazy czesci udziatdbw jednostek podporzadkowanych do
pozycji kosztéw finansowych.

Zaliczki na zapasy: dokonano reklasyfikacji zaliczek na zapasy, ktére wg PZR byty wykazywane w pozycji ,zapasy” a
wedtug MSSF sg prezentowane w pozycji naleznosci krétkoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe: rozliczenia miedzyokresowe zostaly zaprezentowane odpowiednio w naleznosciach
krotkoterminowych oraz zobowigzaniach krétkoterminowych.
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Ponizsze zestawienie przedstawia:

- uzgodnienie kapitatu wlasnego na dzien 30.09.2004 ustalonego zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci a

kapitatem wtasnym ustalonym na te date zgodnie z MSSF

oraz

- uzgodnienie zysku netto za okres 01.01.-30.09.2004 ustalonego zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci a

zyskiem netto ustalonym za ten okres zgodnie z MSSF.

wyszczegolnienie

stan na dzien 30.09.2004

kapitat wkasny wg PZR poprzednio publikowany
korekty Audytora

przeszacowanie srodkéw trwatych

aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

wartos¢ firmy

ujemna wartos¢ firmy

udziaty mniejszosci

amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych

spisanie wartosci firmy z tytutu trwatej utraty wartosci
wycena metodg praw wiasnosci

inne

558 745
(11 634)
136 160
1409
5173
33234
97 502
(846)

(4 576)
370
(384)

kapitat wkasny wg MSSF

wyszczegolnienie

815153

za okres 01.01-30.09.2004

zysk netto wg PZR poprzednio publikowany
korekty Audytora

przeszacowanie srodkow trwatych

wartosc¢ firmy

ujemna wartos¢ firmy

udziaty mniejszosci

wycena metodg praw wiasnosci

inne

71730
4776
(6 796)
5173
(4 720)
5783
(846)
120

zysk netto wg MSSF

75 220

* Szczegdtowy opis korekt Audytora zostat zaprezentowany w pkt 17 ,Informacja o zmianach zasad (polityki)
rachunkowos$ci” skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech za rok obrotowy 2004 (opublikowane w

dniu 16.05.2005r.)

Uzgodnienie kapitatu wtasnego na dzieh przejScia na MSSF (01.01.2004 r.) oraz uzgodnienie kapitatu wtasnego i
zysku netto prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Polskimi
Zasadami Rachunkowosci zostato przedstawione w nocie 35 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Ciech za pierwsze potrocze 2005 roku sporzadzonego zgodnie z MSSF (opublikowanym w dniu 28.10.2005 r.).
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28. Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech zostato zatwierdzone przez Zarzad Spofki
w jej siedzibie w dniu 14 listopada 2005 roku.

Warszawa 14 listopada 2005 roku.

Kazimierz Przetomski — Dyrektor Finansowy-Prokurent Ciech SA



