AN

Ciech

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY
RAPORT KWARTALNY
GRUPY CHEMICZNEJ CIECH
za lll kwartat 2007 roku



I Ciech

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za Il kwartat 2007 roku

w tys. zt w tys. EUR
Il kwartaty Il kwartaty Il kwartaty Il kwartaty
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE | narastajaco od | narastajaco od | narastajgcood | narastajaco od
2007-01-01 do 2006-01-01 do 2007-01-01 do 2006-01-01 do

2007-09-30 2006-09-30 2007-09-30 2006-09-30
Przychody netto ze sprzedazy 2633 816 1549 393 687 429 395 546
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 299 596 115 658 78 195 29 526
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 284 600 125 574 74 281 32 058
Zysk (strata) netto razem 222 831 125 442 58 159 32024
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 221614 124 392 57 842 31756
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszo$ciowych 1217 1050 318 268
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 100 392 122 611 26 202 31 301
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (128 254) (79 441) (33 474) (20 281)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 15473 33711 4038 8 606
Przeptywy pieniezne netto, razem (12 389) 76 881 (3234) 19 627
Aktywa, razem 2 866 668 1803 131 758 880 452 650
Zobowigzania dtugoterminowe 563 215 165 853 149 097 41 635
Zobowigzania krotkoterminowe 970 969 511 840 257 040 128 490
Kapitat wtasny razem 1332484 1125438 352742 282 525
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1281974 1075764 339 371 270 055
Udziat mniejszosci 50 510 49 674 13 371 12470
Kapitat akcyjny 164 115 164 115 43 445 41199
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZt/EUR) 7,94 4,44 2,07 1,13

w tys. zt w tys. EUR
Il kwartaty 11l kwartaty Il kwartaty 11l kwartaty

JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

narastajgco od
2007-01-01 do

narastajgco od
2006-01-01 do

narastajgco od
2007-01-01 do

narastajgco od
2006-01-01 do

2007-09-30 2006-09-30 2007-09-30 2006-09-30
rl?\l:tyec;?ac:ga/vnetto ze sprzedazy produktow, towarow i 1 557 362 1142 093 406 473 291 566
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 99 447 77 491 25 956 19783
Zysk (strata) brutto 113 081 184 357 29 514 47 065
Zysk (strata) netto 92 582 152 292 24 164 38 879
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 131733 67 447 34 382 17 219
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (68 923) 55 880 (17 989) 14 266
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (52 662) (36 284) (13 745) (9 263)
Przeptywy pieniezne netto, razem 10 148 87 043 2 649 22 221
Aktywa razem 1560 823 1 040 995 413 189 261 327
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 795 988 324 875 210718 81 555
Zobowigzania dtugoterminowe 232 327 14 799 61503 3715
Zobowigzania krétkoterminowe 563 661 310 076 149 215 77 840
Kapitat wtasny 764 835 716 120 202 471 179772
Kapitat zaktadowy 164 115 164 115 43 445 41199
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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY CHEMICZNEJ CIECH

w tysigcach ztotych
01.01.-30.09.2007 01.01.-30.09.2006 01.07.-30.09.2007 3000 9006
Dolohess | Danost ey | Doevose  Dlelneit g | Dedoneis Olelnest e | e

Przychody netto ze sprzedazy 2633 208 608 2633816 1549 393 - 1549 393 841 050 203 841 253 567 121
Koszty wiasny sprzedazy (1970 476) (587) (1971063) (1176 568) - (1176 568) (650 991) (193) (651 184) (434 298)
Zysk/strat brutto na sprzedazy 662 732 21 662 753 372825 - 372 825 190 059 10 190 069 132 823
Pozostate przychody operacyjne 51933 - 51933 24 965 - 24 965 7 542 - 7 542 16 488
Koszty sprzedazy (167 793) (914) (168 707) (118 350) - (118 350) (50 649) (236) (50 885) (41 368)
Koszty ogdinego zarzadu (196 050) - (196 050) (115 998) - (115 998) (63 671) - (63 671) (34 584)
Pozostate koszty operacyjne (50 333) - (50 333) (47 784) - (47 784) (17 606) - (17 606) (28 360)
Zysk/strat na dzialalnosci operacyjnej 300 489 (893) 299 596 115 658 - 115 658 65 675 (226) 65 449 44 999
Przychody finansowe 21087 - 21087 17 659 - 17 659 7740 - 7740 884
Koszty finansowe (41 351) - (41 351) (8 449) - (8 449) (21 083) - (21 083) (1138)
Przychody / Koszty finansowe netto (20 264) - (20 264) 9210 - 9210 (13 343) - (13 343) (254)
Udziat w zyskach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw 5268 - 5268 706 - 706 2510 - 2510 (146)
wiasnosci

ZyskIstrat przed opodatkowaniem 285 493 (893) 284 600 125 574 - 125 574 54 842 (226) 54 616 44 599
Podatek dochodowy (61 769) - (61 769) (26 941) - (26 941) (17 558) - (17 558) (9 288)
Zysk/strat netto 223724 (893) 222 831 98 633 - 98 633 37 284 (226) 37 058 35311
f;/i:(e/z:]r:;ae jna sprzedazy dotyczacy dziatalnosci ) ) _ ) 26 809 26 809 _ ) ) )
Zysk netto za rok obrotowy 223724 (893) 222 831 98 633 26 809 125 442 37 284 (226) 37 058 35311
w tym:

gySk./Stfat netto akcjonariuszy jednostki 222 507 (893) 221614 97 688 26 704 124 392 36 830 (226) 36 604 34 825

ominujace;j

Zysk/strat netto akcjonariuszy mniejszosciowych 1217 - 1217 945 105 1050 454 - 454 486
Zysk na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 7,97 (0,03) 7,94 3,49 0,95 4,44 1,34 (0,01) 1,33 1,24
Rozwodniony 7,97 (0,03) 7,94 3,49 0,95 4,44 1,34 (0,01) 1,33 1,24

* w okresie nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

w tysigcach ztotych

AKTYWA 30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1173413 1156 719 782 528 704 458
Prawo wieczystego uzytkowania 1727 1534 1705 733
Wartosci niematerialne, w tym: 337 395 340 905 28 420 21588
- warto$¢ firmy 306 829 309 292 39 39
Nieruchomosci inwestycyjne 13 948 14 430 14 276 15 552
Naleznosci dlugoterminowe 236 37 39 166
ez @m0 e e
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 55518 39 464 18 326 25752
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 040 19 562 6 187 10 141
Aktywa trwate razem 1 649 205 1614 871 894 747 817 821
Aktywa obrotowe
Zapasy 253 349 243179 138 335 132 450
Inwestycje krotkoterminowe 4919 614 56 960 269
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 818 10 399 6 461 5324
Naleznosci handlowe i pozostate 818 693 698 702 530 297 493 591
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 139478 145 620 176 331 101 216
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 206 2327 - 84 461
Aktywa obrotowe razem 1217 463 1100 841 908 384 817 311
Aktywa, razem 2 866 668 2715712 1803 131 1635132
PASYWA 30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 164 115 164 115 164 115 164 115
Akcje wlasne (6 124) (6 124) - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 151 328 151 328 151 328 151 328
Elementy kapitatu dotyczace aktywow przeznaczonych do ) ) ) )
sprzedazy
Kapitat z aktualizacji wyceny 20 544 11 986 6 659 3543
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 683 78 683 78 683 78 683
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (7 487) (1082) (452) (248)
Zyski zatrzymane 880915 688 893 675 431 572 220
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1281974 1087 799 1075764 969 641
Udziaty mniejszosci 50 510 50 435 49 674 49 490
Kapitat wtasny razem 1332484 1138 234 1125438 1019 131
Zobowiagzania
Zobowiazania dz,fztr:‘;zhkre"ytéw’ pozyczek oraz innych 277 775 316 863 102 823 49 305
Swiadczenia pracownicze 56 436 55 502 27 121 25821
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 95 798 103 934 21642 21 609
Inne zobowigzania dtugoterminowe 118 192 116 441 - -
Rezerwa na podatek odroczony 15014 15 143 14 267 13 263
Zobowiazania dtugoterminowe razem 563 215 607 883 165 853 109 998
Kredyt w rachunku biezgcym 19 068 14 311 10 134 12 976
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 392 147 276 368 122 775 124 190

instrumentow dtuznych
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PASYWA 30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006 31.12.2005
Zobowiagzania handlowe i pozostate 477 061 586 190 321 389 314 329
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 26 343 27713 27 187 995
zcezzmyp(g;gtsligigmmowe rezerwy na swiadczenia pracownicze i 56 350 65013 30 355 30 659
Zobowiq_zania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) ) ) 29 854
sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem 970 969 969 595 511 840 506 003
Zobowiazania razem 1534184 1577 478 677 693 616 001
Pasywa, razem 2 866 668 2715712 1803 131 1635132
POZYCJE POZABILANSOWE
w tysigcach ztotych
30.09.2007 30.09.2006
1. Naleznosci warunkowe - -
- otrzymanych gwaranciji i poreczen - -
- pozostatych naleznosci pozabilansowych - -
2. Zobowiagzania warunkowe 42 384 1722
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 40 340 1652
- pozostatych zobowigzan pozabilansowych 2 044 70
3. Inne 313 540
- inne 313 -
Pozycje pozabilansowe, razem 42 697 2262

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tysigcach ztotych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01-30.09.2007

01.01-30.09.2006

Zysk (strata) netto za okres 222 831 125 442
Amortyzacja 115 116 72013
Utworzenie / odwrécenie odpiséw aktualizujgcych (2211) 3841
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych (3 253) 293
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (424) (1 266)
Zyski / straty ze sprzedazy srodkéw trwatych (17 089) (2 489)
Odsetki i udziaty w zyskach 16 586 2453
Podatek dochodowy naliczony 61769 26 941
Zysk [ strata z udziatéw w spétkach wycenianych metoda praw witasnosci (5 268) (706)
Wynik operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 388 057 226 522
Zmiana stanu naleznosci (163 677) (38 649)
Zmiana stanu zapaséw (10 751) (5 696)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (39 830) (20 922)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych (13 344) 3473
Srodki pienigezne netto wygenerowane na dziatalnos$ci operacyjnej 160 455 164 728
Odsetki zaptacone (16 634) (4 805)
Podatek dochodowy zaptacony (36 073) (9 222)
Inne korekty (7 356) (1281)
Zysk / strata na sprzedazy dziatalnos$ci zaniechanej - (26 809)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 100 392 122 611
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

01.01-30.09.2007

01.01-30.09.2006

Wplywy  (in "+")

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 20731 2413
Zbycie spoiki zaleznej - 104 750
Zbycie inwestycji - 20 000
Dywidendy otrzymane 1291 2009
Odsetki otrzymane 1490 300
Pozostate wplywy - 4 509
Wydatki (in "-")

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (132 736) (137 228)
Nabycie spotki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) (2 842) -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie innych inwestyc;ji - (75 000)
Wydatki na badania i rozwdj - -
Pozostate wydatki (16 188) (1194)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (128 254) (79 441)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

01.01-30.09.2007

01.01-30.09.2006

Wplywy  (in "+")

Wplywy netto z emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

Wptywy z tytutu emisji wymienialnych akcji uprzywilejowanych

Wptywy z zaciggnietych kredytow i pozyczek 141117 107 833
Inne wptywy finansowe 55 3136
Wydatki (in "-")

Nabycie akcji wtasnych - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (58 600) (22 400)
Dywidendy wyptacone udzialowcom mniejszosciowym (1370) (1377)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (64 728) (52 443)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (679) (988)
Inne wydatki finansowe (322) (50)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 473 33711
Przeptywy pieniezne netto, razem (12 389) 76 881
Srodki pieniezne na poczatek okresu 131 304 88 240
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych 1495 1076
Srodki pieniezne na koniec okresu 120 410 166 197




N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za Ill kwartat 2007 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
Kapitat z Elementy Réznice wiasny Kabital
T 3 h . . apita
) ) emisjl akCJl kaplta*u Kaplta* z Pozostate kUrS.OWe Z ) aijonanus-zy lTIdlz|a*y . wiasn
. Kapitat Akcje powyzej dotyczace - . przeliczenia Zyski ednostki mniejszosci asny
w tysigcach ztotych . X - aktualizacji  kapitaty . jednostki ) ogétem
akcyjny wiasne ich aktywow jednostek  zatrzymane  dominujacej
-~ wyceny  rezerwowe
wartoéci  przeznaczonych podporzadk razem
nominalnej  do sprzedazy owanych
Kapitat wtasny na dzien (poczatek okresu) 01/01/2007:
Wykazane poprzednio 164 115 (6 124) 151 328 - 11 986 78 683 (1 083) 688 893 1087 798 49 490 1137 288
Zmiany zasad rachunkowosci -
Korekty btedéw podstawowych -
dKz?;’r!lt_a* wiasny (po przeksztaiceniu) na 164115  (6124) 151328 . 11 986 78 683 (1083) 688 893 1087 798 49 490 1137 288
réznice kursowe z przewalutowania spoétek (4 691) (4 691) (946) (5 637)
zagranicznych
przeszacowanie aktywéw trwatych 3924 3924 12 3936
wycena inwestycji dlugoterminowych 8 573 8 573 1303 9 876
przychody i koszty ogétem za rok
obrotowy ujete bezposrednio w kapitale - - - - - 8 573 (4 691) 3924 7 806 369 8175
wiasnym
Zysk / (strata) netto 221613 221613 1217 222 830
przychody i koszty ogotem za rok ; ; ; . ; 8 573 (4691) 225537 229 419 1586 231 005
obrotowy
wyptata dywidendy akcjonariuszom (58 600) (58 600) (182) (58 782)
zmiana sktadu grupy (14) (1) (1713) 25149 23421 (262) 23159
wyptata nagrody z zysku - -
Inne zwiekszenia (65) (65) (122) (187)
asabital Wiasny na dzien (koniec okresu) 164115  (6124) 151328 - 11972 87255 (7487) 880914 1281973 50510 1332483
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Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
Kapitat z Elementy Réznice wiasny Kabital
emlSJl akcji kapita*u Kaplta* z Pozostate kursowe z akcjonariuszy Udz|a*y 'aplta
. Kapitat Akcje powyzej dotyczace e X przeliczenia Zyski jednostki  mniejszosci wiasny
w tysigcach ztotych . . . aktualizacji  kapitaty ) MOSERL ogoétem
akcyjny wiasne ich aktywow wveen rezerwowe jednostek  zatrzymane  dominujacej
wartoéci  przeznaczonych yceny podporzadk razem
nominalnej  do sprzedazy owanych
Kapitat wtasny na dzien (poczatek okresu) 01/01/2006:
Wykazane poprzednio 164 115 - 151 328 - 3543 78 683 (248) 572 220 969 641 49 490 1019131
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - - -
Korekty btedéw podstawowych - - - - - - - - - - -
dKz?;’r!lt_a* wiasny (po przeksztaiceniu) na 164 115 - 151328 . 3543 78 683 (248) 572220 969 641 49 490 1019 131
réznice kursowe z przewalutowania spoétek i} i} i} ) i} i} (204) i} (204) (65) (269)
zagranicznych
przeszacowanie aktywéw trwatych - - - - - - - 80 80 10 90
wycena inwestycji dlugoterminowych - - - - 3116 - - - 3116 15 3131
przychody i koszty ogétem za rok
obrotowy ujete bezposrednio w kapitale - - - - 3116 - (204) 80 2992 (40) 2952
wiasnym
zysk / (strata) netto - - - - - - - 124 392 124 392 1050 125 442
przychody i koszty ogétem za rok ; ; ; . 3116 ; (204) 124472 127 384 1010 128 394
obrotowy
zmiana skfadu grupy - - - - - - - 2273 2273 (287) 1986
wyptata dywidendy akcjonariuszom - - - - - - - (22 400) (22 400) (530) (22 930)
wyptata nagrody z zysku - - - - - - - (995) (995) (5) (1 000)
inne zwigkszenia - - - - - - - (139) (139) (4) (143)
aoabital wasny na dzien (koniec okresu) 164 115 - 151328 . 6659 78683 (452) 675431 1075 764 49 674 1125438




W Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za Ill kwartat 2007 roku

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ciech

1. Informacje ogdlne

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrze$nia 2007 roku,
wraz z danymi poréwnywalnymi, zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad CIECH S.A. w dniu 8 listopada 2007
roku.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujacej CIECH S.A. oraz jej
jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,Grupg Ciech”; ,Grupg”), a takze udziaty Grupy w jednostkach
stowarzyszonych.

Opis organizacji Grupy Ciech

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Ciech jest CIECH Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul.
Powazkowska 46/50, zarejestrowana pod numerem 0000011687 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Grupa Ciech jest grupg krajowych izagranicznych spétek produkcyjno-dystrybucyjno-handlowych dziatajacych
w branzy chemicznej. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2007 roku skladata sie z 53 podmiotéw gospodarczych,
w tym:
e jednostki dominujacej CIECH S.A,,
e 35 jednostek zaleznych, z tego:
- 27 jednostek zaleznych krajowych,
- 8 jednostek zaleznych zagranicznych,
e 15 jednostek stowarzyszonych krajowych,

e 2 jednostek stowarzyszonych zagranicznych.

W sktad Grupy Ciech wchodzg jednostki zalezne i stowarzyszone bezposrednio tj. dla ktérych jednostkg dominujacqg
jest CIECH S.A,, jak rowniez zalezne i stowarzyszone posrednio, dla ktérych jednostka dominujgacg sq jednostki
bezposrednio zalezne od CIECH S.A.

Grupa Ciech prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym zwigzang ze sprzedazg produktdéw wiasnych oraz
dziatalno$¢ handlowa zwigzang z obrotem towardw. Dziatalno$é handlowa realizowana jest przede wszystkim przez
CIECH S.A. oraz krajowe i zagraniczne spoétki handlowe zalezne od CIECH S.A., natomiast dziatalno$¢ produkcyjna
przez spoétki zalezne od CIECH S.A. o charakterze produkcyjnym.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzeci kwartat 2007 roku konsolidacjg objeto
nastepujace spotki:

. metoda konsolidacji petnej:

CIECH S.A. —jednostka dominujaca

Zaktady Chemiczne ,Alwernia” Spotka Akcyjna

Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman Spdtka Akcyjna

,VITROSILICON” Spétka Akcyjna

,CIECH POLFA” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Zaktady Chemiczne ,Organika —Sarzyna” Spétka Akcyjna

Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe TRANSCLEAN Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

© N o o~ b=

CIECH FINANCE Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
9. POLSIN PRIVATE LIMITED

10. DALTRADE PLC

11. S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje rowniez cztery grupy kapitatowe nizszego szczebla:

1.  Grupa FOSFORY, w tym:

- Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych ,FOSFORY” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig —

jednostka dominujaca

- ,AGROCHEM?” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — w Cziuchowie

+AGROCHEM"” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig — w Dobrym Miescie

2. Grupa SODA MATWY, w tym;

- Inowroctawskie Zaktady Chemiczne SODA MATWY Spdtka Akcyjna — jednostka dominujaca

- Elektrocieptownie Kujawskie Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

- TRANSODA Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

- Polskie Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna (spotka wyceniana metoda praw wlasnosci)

3. Grupa JANIKOSODA, w tym:

- Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA Spétka Akcyjna — jednostka dominujaca

- Polskie Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna (spotka wyceniana metoda praw wlasnosci)

4. Grupa ZACHEM, w tym:

- Zakfady Chemiczne ZACHEM Spdtka Akcyjna— jednostka dominujgca

- ZACHEM UCR Spétka z ograniczonag odpowiedzialno$cig

- ZACHEM Barwniki Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Jednostka dominujgca nie posiada oddziatow (zakladow).

Wykaz spoétek konsolidowanych i wycenianych metoda praw wiasnosci w trzecim kwartale 2007 oraz w okresie

poréwnywalnym.

Nazwa Spotki/Grupy

Metoda konsolidacji na dzien 30.09.2007
oraz stopien zaleznosci od CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na dzien 30.09.2006
oraz stopien zaleznosci od CIECH S.A.

1) CIECH S.A.

Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca

2) CIECH POLFA Sp. z o.0.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna

3) Grupa CIECH FINANCE

3.1) CIECH FINANCE Spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

Spétka nie podlegata konsolidacji ze
wzgledu na niematerialno$¢ danych
finansowych

3.2) Cheman S.A.

Jednostka posrednio zalezna od CIECH
S.A. — konsolidowana metoda petnag na
poziomie Grupy Ciech. Jednostki zalezne
CIECH FINANCE Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig zostaty objete
konsolidacjg przez CIECH S.A. poczynajac
od sprawozdania za rok obrotowy 2006.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petna.

4) Grupa SODA MATWY

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metodg petng

4.1) SODA MATWY S.A.

Jednostka dominujaca nizszego szczebla
(zalezna od CIECH S.A.)

Jednostka dominujgca nizszego szczebla
(zalezna od CIECH S.A.)

4.2) TRANSODA Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu. Od 10 marca 2006
potaczona ze Spoétka ,Jantrans-Janikowo”
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

4.3) Elektrocieptownie Kujawskie Spétka z
ograniczona odpowiedzialnos$cig

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

4.4) Polskie Towarzystwo Ubezpieczen
S.A.

Jednostka stowarzyszona posrednio z
CIECH S.A. - wycena metodg praw

Jednostka stowarzyszona posrednio od
CIECH S.A. - wycena metodg praw
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Nazwa Spotki/Grupy

Metoda konsolidacji na dzien 30.09.2007
oraz stopien zaleznosci od CIECH S.A.

Metoda konsolidacji na dzien 30.09.2006
oraz stopien zaleznosci od CIECH S.A.

wiasnosci na nizszym szczeblu.

wiasnosci na nizszym szczeblu.

5) Grupa JANIKOSODA

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metoda petng

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metodg petng

5.1) JANIKOSODA S.A.

Jednostka dominujaca nizszego szczebla
(zalezna od CIECH S.A.)

Jednostka dominujaca nizszego szczebla
(zalezna w stosunku do CIECH S.A.)

5.2) Polskie Towarzystwo Ubezpieczen SA

Jednostka stowarzyszona posrednio z
CIECH S.A. - wycena metodg praw
wiasnosci na nizszym szczeblu.

Jednostka stowarzyszona posrednio od
CIECH S.A. - wycena metoda praw
wiasnosci na nizszym szczeblu.

6) Grupa FOSFORY

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metoda petng

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metodg petng

6.1) GZNF ,FOSFORY” Sp. z o.0.

Jednostka dominujaca nizszego szczebla
(zalezna od CIECH S.A.)

Jednostka dominujaca nizszego szczebla
(zalezna w stosunku do CIECH S.A.)

6.2) ,AGROCHEM” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig - w Dobrym Miescie

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg peing na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg peing na
nizszym szczeblu.

6.3) ,AGROCHEM” Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — w Cztuchowie

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

7 Grupa Alwernia

Konsolidacja podmiotu dominujacego
nizszego szczebla metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla
metodg petng

7.1) ,Alwernia” S.A.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

7.2) ALWERNIA-CHROM Spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig

Spétka sprzedana w styczniu 2006 roku

Spétka sprzedana w styczniu 2006 roku

8) POLSIN PRIVATE LIMITED

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng

9) DALTRADE PLC.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna

10) VITROSILICON Spétka Akcyjna

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petna.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petna.

11) Przedsigbiorstwo Transportowo-
Ustugowe TRANSCLEAN Sp. z o.0.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petng od dnia
31.12.2006 roku

Jednostka stowarzyszona przez CIECH
S.A. - wycena metodg praw wiasnosci.

12) Zaktady Chemiczne ,,Organika-
Sarzyna” S.A.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng od dnia
31.12.2006 roku

13) Grupa ZACHEM

Konsolidacja Grupy nizszego szczebla-
metodg petng

13.1) ZACHEM S A.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metoda petng od dnia
31.12.2006 roku

13.2) ZACHEM UCR Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

13.3) ZACHEM Barwniki Spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostka zalezna posrednio od CIECH
S.A. - konsolidacja metodg petng na
nizszym szczeblu.

14) S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech
Chemical Group S.A.

Jednostka zalezna od CIECH S.A. -
konsolidacja metodg petng od dnia
31.12.2006 roku
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Przedmiotem dziatalno$ci podmiotu dominujacego oraz jego jednostek zaleznych jest:

= Podmiot Dominujacy CIECH S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej zgodnie ze statutem jest miedzy innymi: prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej obejmujacej dziatalno$¢ handlowa, inwestycyjna, produkcyjng, ustugowa i operacje
finansowe ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego i krajowego chemikaliami
oraz dziatalnodci z tym handlem zwigzanej. Spétka moze prowadzi¢ dziatalno$¢ przedstawicielskg na rzecz firm
krajowych i zagranicznych.

Grupy nizszego szczebla konsolidowane metoda petna:

) Grupa SODA MATWY

- produkcja chemikalidow nieorganicznych podstawowych pozostatych,
—  sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,

- wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

- ustugi transportowe w zakresie przewozow towarowych.

] Grupa FOSFORY

- produkcja nawozéw sztucznych i zwigzkéw azotowych,

- produkcja pozostatych chemikaliéw nieorganicznych,

- produkcja pozostatych chemikaliéw organicznych,

—  wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowe;j,

- produkcja tworzyw sztucznych,

—  sprzedaz hurtowa zboza, nasion i pasz dla zwierzat,

- ustugi przetadunkowe w oparciu o wtasng baze przetadunkowo-sktadowa.

= Grupa JANIKOSODA

- produkcja soli,

- produkcja gazoéw technicznych,

- produkcja chemikalidow nieorganicznych podstawowych pozostatych,

- produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

= Grupa ZACHEM

- produkcja chemikalidéw organicznych i nieorganicznych pozostatych,

- produkcja i sprzedaz tworzyw sztucznych,

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych,

- produkcja barwnikéw i pigmentow,

—  dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogolnego przeznaczenia, gdzie
indziej nie klasyfikowana.

Spotki konsolidowane metoda petna:

] Zaktady Chemiczne ,,Alwernia” Spétka Akcyjna

- produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
—  produkcja barwnikow i pigmentéw,

- produkcja chemikalidéw organicznych podstawowych pozostatych,

- produkcja nawozéw sztucznych i zwigzkéw azotowych,

—  produkcja gipsu,

- produkcja ciepfa (pary wodnej i goracej wody).

] »VITROSILICON” Spétka Akcyjna

- produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
- produkcja szkla gospodarczego i technicznego,

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych.

] ,»CIECH POLFA” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
- sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych,

—  sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

- sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych.
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= Przedsigbiorstwo Chemiczne Cheman Spoétka Akcyjna

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikaliéw nieorganicznych statych i organicznych statych,
- sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcoéw do chemii gospodarczej,

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcow kosmetycznych i farmaceutycznych,

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetniaczy, pigmentéw, surowcow do farb i lakieréw,

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwaséw, zasad i innych chemikalidow ptynnych.

. Zaktady Chemiczne ,,Organika-Sarzyna” Spoétka Akcyjna
- produkcja tworzyw sztucznych,
- produkcja pestycydoéw i pozostatych srodkéw chemicznych.

] CIECH FINANCE Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
- prowadzenie projektéw dezinwestycyjnych dotyczacych zbednego majatku trwatego (nieruchomosci)
i aktywow finansowych (akgji i udziatéw spotek kapitatowych).

. Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe TRANSCLEAN Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
- transport miedzynarodowy ptynnych chemikaliow,
- myjnia cystern samochodowych i kolejowych.

] S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.
—  produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
—  sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych.

. POLSIN PRIVATE LIMITED
- wielobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach dalekowschodnich.

. DALTRADE PLC.
— dystrybucja i sprzedaz hurtowa chemikaliow na rynku brytyjskim.

2. Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech oraz sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych
i stowarzyszonych z CIECH S.A. za prezentowany okres oraz okresy porownywalne zostaly sporzadzone zgodnie ze
wszystkimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2007 roku.

W przypadku spotek Zaktady Chemiczne ZACHEM Spétka Akcyjna, Zaktady Chemiczne ,Organika-Sarzyna” Spdtka
Akcyjna oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. zastosowano dozwolone przez MSSF 3
.Potaczenia jednostek gospodarczych” poczatkowe rozliczenie ustalone prowizorycznie. Spéiki te zostaty wigczone do
konsolidacji na dzien 31 grudnia 2006 roku na podstawie wartosci ksiegowych ich aktywéw oraz zobowigzan. Po
zakonczeniu trwajgcej obecnie wyceny do warto$ci godziwej poszczegdlnych mozliwych do zidentyfikowania
skfadnikow aktywéw, zobowigzan oraz zobowigzah warunkowych tych spotek wszelkie korekty wynikajace z
zakonhczenia poczatkowego rozliczenia prowizorycznego zostang wprowadzone do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien przejecia oraz na kolejne dni bilansowe.

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystat swoja najlepsza wiedze co do wyboru standarddw i interpretacji, jak réwniez
metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech zgodnie z
MSSF na dzien 30 wrzesnia 2007 wraz z danymi porownywalnymi. Przedstawione ponizej zestawienia i objasnienia
zostaly ustalone przy dofozeniu nalezytej starannosci. Zaprezentowane dane finansowe nie podlegaly badaniu
audytora.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zaréwno
jednostki dominujacej CIECH S.A., jak i wszystkich spdtek zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacjg lub
wyceng metoda praw wiasnosci.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty
polski. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych polskich (tys.
zh), o ile nie jest to wskazane inaczej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgdéw, szacunkow i
zatozen, ktdére majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdow, pasywoéw, przychodéw oraz
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kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna
warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okresow przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, ktére majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione
w punkcie 10 i 21 niniejszego sprawozdania.

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw bilansu
przeliczone zostaty na EURO wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy (30 wrzesnia 2007 roku) przez
Narodowy Bank Polski tj. 3,7775. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EURO wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na
ostatni dzien kazdego miesiaca tj. od stycznia do wrzesnia 2007 roku odpowiednio: 3,9320; 3,9175; 3,8695; 3,7879;
3,8190; 3,7658; 3,7900; 3,8230; 3,7775. Dla prezentowanego okresu sprawozdawczego jest to kurs 3,8314.

4. Istotne zasady rachunkowosci i konsolidacji

W prezentowanym okresie nie nastgpity zadne zmiany zasad rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci obowiazujace przy sporzadzeniu raportu okresowego za trzeci kwartat konczacy sie 30
wrzesnia 2007 roku

Raport kwartalny zostat sporzgdzony zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, z zastosowaniem wyceny
aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt
z tytutu rezerw.

Szczegotowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego i
sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych w Grupie Ciech zostaty zawarte w
Srédrocznym  skonsolidowany sprawozdaniu finansowym Grupy Ciech za | pétrocze 2007 roku przekazanym do
publicznej wiadomosci w dniu 1 pazdziernika 2007 roku. Zasady te sg stosowane w sposob ciagty przy sporzadzaniu
wszystkich skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Ciech od dnia przejscia na MSSF, czyli od dnia 1
stycznia 2004 roku.

5. Wazniejsze dokonania CIECH S.A. i spotek Grupy w trzecim kwartale 2007 roku.

CIECH S.A.

= W dniu 4 wrzesnia 2007 roku CIECH S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o zarejestrowaniu 28 sierpnia 2007 roku
zmian w Statucie Spéiki, uchwalonych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. dnia 21 czerwca 2007
roku.

S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.

= W dniu 10 lipca 2007 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy S.C. Unizele Sodice Govora — Ciech
Chemical Group S.A. podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 37.500.000
lei (1 EURO = 3,1360 RON), w drodze emisji 150.000.000 akcji imiennych w postaci zdematerializowanej, o
wartosci nominalnej 0,25 lei kazda. Akcje nowej emisji zostaty objete przez CIECH S.A. (ilo$¢ akcji: 103 064 090
szt.) oraz osobe fizyczng (ilo$¢ akcji: 124 szt.). Po zarejestrowaniu akcji udziat CIECH S.A. w kapitale akcyjnym
spotki S.C. Unizele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. bedzie wynosit 92,91264 %.
Do czasu rejestracji akcji nowej emisji podwyzszenie kapitatu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki
S.C. Unizele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. zostato zaprezentowane w pozycji kapitatow
rezerwowych. W zwigzku z tym dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy
konsolidacji spétki S.C. Unizele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. przyjeto udziat w kapitale w
wartosci 92,91264 %.
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= W dniu 21 sierpnia 2007 roku nastapita rejestracja obnizenia wartosci nominalnej akcji spoétki S.C. Unizele Sodice
Govora — Ciech Chemical Group S.A. z 2,5 RON do 0,25 RON. Kapitat pochodzacy z obnizenia wartosci
nominalnej akcji przeniesiono na zyski(straty) zatrzymane w celu pokrycia strat z lat ubiegtych.

. W dniu 17 wrzes$nia 2007 roku, miedzy GHCL Limited, a S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group
S.A. zostata zawarta Umowa Przejecia Wierzytelnosci i Ugody konczaca spér sadowy dotyczacy kontraktu
prywatyzacyjnego rumunskiej spotki sodowej. W dniu 30 listopada 2006 roku CIECH S.A. nabyt pakiet 93 proc.
akgcji S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. W maju 2007 roku GHCL Limited wystapit do
sgdu o ustalenie stwierdzenia niewaznosci aneksu do umowy nabycia akcji S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech
Chemical Group S.A., ktérej przedmiotem byta nowacja umowy nabycia akcji S.C. Uzinele Sodice Govora —
Ciech Chemical Group S.A. poprzez zmiane dtuznika. Zgodnie z zawartg w dniu 17 wrzesnia 2007 roku umowa,
CIECH S.A. zgodzit sie na sptate wierzytelnosci S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.
wobec Indian England N.V. w kwocie 12 min EUR, natomiast GHCL Limited zlozyt oswiadczenie wycofania
pozwow dotyczacych Wierzytelnosci oraz Umowy Prywatyzacyjne;.

SODA MATWY S.A.

= W Inowroctawskich Zakladach Chemicznych SODA MATWY Spétka Akcyjna uruchomiono instalacje do produkcji
sody ciezkiej monohydratowej o planowanej zdolnosci produkcyjnej 500 tys. ton rocznie. Dzieki nowej instalaciji
jakos¢ produkowanej sody ciezkiej spetnia najsurowsze wymogi rynku europejskiego.

JANIKOSODA S.A.

= W procesie wypalania kamienia wapiennego zastosowano tanszy antracyt, co skutkuje obnizeniem o okoto 40%
kosztu wytworzenia.

=  Wprowadzono do produkcji i sprzedazy nowy wyréb, tj. sél tabletkowana, a wydajnos¢ produkcyjna nowej
instalacji wynosi 20 000t/rok.

= Uzyskano poprawe jakosci wyrobéw w wyniku uruchomienia nowego przesiewacza w wezle zatadunku sody
lekkiej.

GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0.

= W dniu 22 sierpnia 2007 roku zostata wydana Uchwata Zarzadu w sprawie zamkniecia instalacji produkcji
fosforanu paszowego.

=  Wojewoda Pomorski decyzjg z dnia 26 wrzesnia 2007 roku udzielit pozwolenia zintegrowanego dla wszystkich

instalacji zakwalifikowanych jako wymagajace pozwolenia zintegrowanego zlokalizowanych na terenie Gdanskich
Zaktadow Nawozoéw Fosforowych ,FOSFORY” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Alwernia” S.A.

= Przeprowadzono rozruch mechaniczny i technologiczny instalacji do produkcji nawozéw granulowanych PK/NPK
(na bazie wykorzystania odpadéw poprodukcyjnych). Spoétka uzyskano pozwolenie zintegrowane dla tych
instalacji.

ZACHEM S.A.

= W dniu 17 wrzesnia 2007 roku Zaklady Chemiczne ZACHEM Spoétka Akcyjna podpisaty z Mostostalem Putawy
S.A. kontrakt na rozbudowe instalacji TDI (toluenodiizocyjanianu) — komponentu wykorzystywanego do produkciji
pianek poliuretanowych stosowanych w przemysle meblarskim (materace, obicia), samochodowym (fotele,
zderzaki), tekstylnym (ocieplenia), kosmetycznym (gabki do kapieli), a takze budowlanym jako materiat
izolacyjny, spoiwa oraz kleje. Cata inwestycja bedzie polegata na modernizacji i rozbudowie instalacji,
zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych TDA (toluenodiamina - podstawowy surowiec do syntezy TDI) oraz
podniesieniu wydajnosci instalacji elektrolizy solanki. Realizacja kontraktu, pozwoli na zwiekszenie produkcji TDI
z 60 tys. ton do 75 tys. ton rocznie. Termin zakonczenia prac przewiduje sie na koniec roku 2008. Wartos¢
inwestycji: 80 min ztotych.
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6. Omowienie skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Ciech

W ciagu trzech kwartatow 2007 roku Grupa Ciech osiggneta zysk netto w wysokosci 222 831 tys. zt, suma bilansowa
wyniosta 2 866 668 tys. zt, a zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto wykazata spadek stanu srodkéw o 12 389 tys. zt
(w stosunku do wzrostu o 76 881 tys. zI w analogicznym okresie roku poprzedniego). Ponizsze zestawienie
przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za trzy kwartaty 2007 roku i

2006 roku.

Tabela 1. Wybrane informacje finansowe

w tys. zt 3 kw 2007 3kw 2006 dynamika 2007/2006
Przychody netto ze sprzedazy 2633 816 1549 393 70,0%
Koszty wiasny sprzedazy 1971 063 1176 568 67,5%
Zysk brutto na sprzedazy 662 753 372 825 77,8%
Koszty sprzedazy 168 707 118 350 42,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 196 050 115998 69,0%
Pozostate Przychody / Koszty operacyjne 1600 (22 819) -
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 299 596 115 658 159,0%
Przychody / Koszty finansowe (20 264) 9210 -
wycenianych metoda praw wiasnogol 5268 708 646.2%
Podatek dochodowy 61769 26 941 129,3%
Zysk na sprzedazy dot. dziatalnosci zaniechanej - 26 809 -
Zysk netto 222 831 125 442 77,6%
Zysk netto akcjonariuszy mniejszosci 1217 1050 15,9%
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 221614 124 392 78,2%
EBITDA 414712 187 671 121,0%
w tys. zt. 30.09.2007 30.09.2006 dynamika 2007/2006
Wartos¢ aktywow 2 866 668 1803 131 59,0%
Aktywa trwate 1649 205 894 747 84,3%
Aktywa obrotowe, w tym: 1217 463 908 384 34,0%
- zapasy 253 349 138 335 83,1%
- nalezno$ci krotkoterminowe 819 511 536 758 52,7%
-$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 139 478 176 331 (20,9%)
-inwestycje krotkoterminowe 4919 56 960 (91,4%)
Kapitat wiasny razem 1332484 1125438 18,4%
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 1281974 1075764 19,2%
Udziaty mniejszosci 50 510 49 674 1,7%
Zobowigzania dtugoterminowe 563 215 165 853 239,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 970 969 511 840 89,7%
wtys. z. 3 kw. 2007 3 kw. 2006 dynamika 2007/2006
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 100 392 122 611 (18,1%)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (128 254) (79 441) 61,4%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 15473 33711 (54,1%)
Przeptywy pieniezne razem (12 389) 76 881 -
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3 kw. 2007 3 kw. 2006 dynamika 2007/2006
Zysk netto / akcje 7,94 4,44 78,8%
Rentownosé netto 8,4% 8,0% 4,8%
EBIT% 11,4% 7,5% 52,4%
EBITDA % 15,7% 12,1% 30,0%
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,3 1,8 (27,8%)
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,0 1,5 (33,3%)
Wskaznik stopy zadtuzenia 53,5% 37,6% 42,4%
Wskaznik udziatu kapitatow wiasnych w finansowaniu 46,5% 62,4% (25,5%)

majatku

Zrédfo: CIECH S.A.

Zasady wyliczania wskaznikéw:

zysk netto / akcje — zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej / Srednia wazona liczba akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu danego okresu (zgodnie z definicia MSR 33 ,Zysk przypadajacy na jedng akcje”)

rentowno$¢ netto — zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug,
towardéw i materiatéw za dany okres,

EBIT% —zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany okres
EBITDA% —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow
za dany okres

wskaznik biezacej ptynnosci —stan majatku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzan biezgcych na koniec danego
oKresu,

wskaznik szybkiej ptynnosci — stan majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzan biezgcych na
koniec okresu,

wskaznik stopy zadtuzenia — stan zobowigzan krétko i dftugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu,
wskaznik udziatu kapitatéw wiasnych w finansowaniu majatku — stan kapitatow wtasnych razem na koniec okresu / aktywa ogétem na
koniec okresu

Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto Grupy za trzy kwartaty 2007 roku wyniosty 2 633 816 tys. zt. W
stosunku do analogicznego okresu 2006 roku przychody zwigkszyty sie o 1 084 423 tys. zt tj. o 70%. Podstawowym
zrodtem wzrostu byta sprzedaz wygenerowana przez spotki nabyte w IV kwartale roku 2006: Z.Ch. ,Organika-Sarzyna”
S.A., ZACHEM S.A. oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. Koniunktura na produkty Grupy
Ciech w roku 2007 jest korzystna. Wysoka dynamika cen gtéwnych produktéw organicznych (TDI oraz EPI), jak
réwniez wysoki popyt spowodowaty osiagniecie przez Dywizje Organiczng znacznie wyzszych przychoddéw niz tego
oczekiwano w roku 2006. Ceny sprzedazy gtéwnych produktéw segmentu sodowego byty wyzsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Korzystniejsze od ubiegtorocznych relacje cenowo-popytowe wystapity réwniez na
rynkach, na ktérych dziatajg spétki GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0. oraz ,VITROSILICON” Spdtka Akcyjna.

Przychody netto ze sprzedazy po trzech kwartatach 2007 roku w podziale na segmenty dziatalnosci przedstawiono na
ponizszym rysunku.
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Rysunek 1. Struktura przychodéw ze sprzedazy

Segment Organiczny
36,82% Segment krzemiany i

w yroby ze szkia
4,47%

Segment Farmaceutyczny

1,34%
Segment Energetyczny

0,66%
Segment Nieorganiczny

8,06%} \ Pozosta’ry
2,04%
Segment dziatalno$¢

zaniechana
0,02%

Segment Agrochemiczny

17,51%
Segment Sodow y

26,72%

Segment Petrochemiczny
2,36%

Zrédfo: CIECH S.A.

W roku 2007 dziatalno$¢ Grupy Ciech koncentrowata sie na czterech gtéwnych segmentach dziatalnosci —
organicznym, sodowym, agrochemicznym oraz nieorganicznym. Segmenty te przyniosty facznie ponad 89%
przychoddéw ze sprzedazy. W 2007 r. struktura przychodéw Grupy ulegta zmianie w stosunku do lat poprzednich; w
skonsolidowanych przychodach dominujacg role zaczeta odgrywac¢ sprzedaz segmentu organicznego (wczesniej
sodowego). Byt to efekt nabycia w IV kwartale 2006 r. spétek ZACHEM S.A. oraz Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A.

Segment organiczny

Segment organiczny wygenerowat w ciagu trzech kwartatow 2007 roku okoto 37% przychodow ze sprzedazy Grupy.
W segmencie tym kluczowg role odgrywa spétka ZACHEM S.A. bedaca producentem gtéwnych produktéw segmentu
tj. TDI i EPI. Sprzedaz tych wyrobow jest realizowana przez CIECH S.A. na warunkach wylgcznosci. W mniejszym
stopniu segment organiczny obejmuje réwniez produkty Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. (gtéwnie zywice). CIECH S.A.
prowadzi posrednictwo w sprzedazy eksportowej wybranych produktéw Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. (na zasadach
komisowych) oraz handel zagraniczny produktami dostawcéw spoza Grupy. Gtéwne produkty segmentu to: TDI —
43,5% sprzedazy segmentu, tworzywa sztuczne (w tym zywice) — 42,6% oraz epichlorohydryna (EPI) — 8,4%.
Przychody segmentu organicznego zwigkszyly sie w poréwnaniu do osiagnietych w analogicznym okresie 2006 roku
ponad trzykrotnie.

Segment sodowy

W okresie dwdch kwartatow 2007 roku segment sodowy wygenerowat ponad 27% przychodéw ze sprzedazy Grupy.
Kluczowg role w realizacji sprzedazy petni — jednostka dominujagca — CIECH S.A. obstugujac w petni sprzedaz
produkcji realizowanej przez spotki zalezne SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A. Spdtki Grupy sg jedynymi
producentami sody w Polsce. Sprzedaz w segmencie sodowym realizuje réwniez S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech
Chemical Group S.A. — rumunska spotka sodowa nabyta w IV kwartale 2006 r. Podstawowym produktem segmentu
jest soda kalcynowana stanowigca okoto 78,2% sprzedazy segmentu. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2006
roku przychody ze sprzedazy segmentu wzrosty o ponad 18%; prawie w catosci z uwagi na ujecie w skonsolidowanych
przychodach sprzedazy spotki S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. Srednie ceny sprzedazy
gtéwnych produktow spdtek polskich byty w 2007 r. wyzsze niz w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego. W roku
2007 niekorzystnie ksztattowaty sie ceny koksu - jednego z gtéwnych surowcéw segmentu. Potencjalny wzrost kosztu
wytworzenia ograniczono dzieki zastosowaniu w produkcji antracytu, co catkowicie zniwelowato podwyzke ceny koksu.

Segment agrochemiczny

Segment agrochemiczny wygenerowat ponad 18% przychodow ze sprzedazy Grupy za trzy kwartaty 2007 r.
W segmencie agrochemicznym dziataja: Grupa FOSFORY zajmujgca sie produkcjg nawozow i ich sprzedaza na rynku
krajowym, Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. produkujgca przede wszystkim s$rodki ochrony roslin oraz jednostka
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dominujgca CIECH S.A. eksportujgca produkty GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0., posredniczaca w sprzedazy produktéw
Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. oraz innych producentéw krajowych jak réwniez importujgca surowce do produkcji
nawozéw. Gtéwnymi pozycjami generujacymi przychody segmentu sg nawozy (43%) oraz srodki ochrony roslin (35%).
Ponad dwukrotny wzrost przychodéw segmentu — w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego — byt
przede wszystkim efektem konsolidacji przychodéw Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A.

Segment nieorganiczny

Segment nieorganiczny wygenerowat ponad 8% przychodéw ze sprzedazy Grupy w 2007 r. Giéwnym producentem
segmentu jest spotka zalezna — ,Alwernia” S.A., produkujgca m.in.: tréjpolifosforan sodu (22% sprzedazy segmentu),
zwigzki fosforu (21% przychodow segmentu) i wodorotlenku sodu (17% przychoddéw segmentu). W imporcie surowcow
i eksporcie czesci swoich produktow spoétka korzysta z posrednictwa handlowego CIECH S.A. Do segmentu zalicza sie
réwniez takie produkty jak chrom (6% sprzedazy segmentu) i kwas solny (8%), ktérych dostawcami sg ZACHEM S.A.
oraz spotki spoza Grupy, sprzedawane przez CIECH S.A. oraz inne spotki handlowe Grupy. Siarka stanowigca 10%
przychodéw segmentu jest sprzedawana przez CIECH S.A. na zasadach komisu. Przychody segmentu po trzech
kwartatach roku 2007 wzrosty w stosunku do okresu poréwnywalnego 2006 r. o 17%. Byt to gtéwnie efekt ujecia w
skonsolidowanych wynikach produktéw nieorganicznych ZACHEM S.A.

Segment krzemiany i szkto

Udziat segmentu krzemiany i szkto w przychodach ze sprzedazy Grupy wyniést ponad 4%. Gtéwnym producentem w
segmencie jest spoétka zalezna ,VITROSILICON” Spétka Akcyjna, produkujaca krzemiany, pustaki szklane, lampiony
szklane. ,VITROSILICON” Spotka Akcyjna jest jedynym producentem pustakéw szklanych w Polsce. Najwieksza role
w przychodach segmentu odgrywaja pustaki i lampiony szklane stanowigce 58% przychodéw segmentu, szkliwo
sodowe (30% segmentu) oraz szkio wodne sodowe stanowigce (10% przychodéw segmentu). Wzrost sprzedazy
segmentu w poréwnaniu okresu analogicznego 2006 roku wynidst 25% i wynikat ze zwiekszonej sprzedazy wybranych
asortymentéw segmentu, spowodowanej realizowaniem przez ,VITROSILICON” Spétka Akcyjna od roku 2006
inwestycji w majatek produkcyjny, rozwojem rynku oraz wzrostem popytu.

Pozostate segmenty

Po sprzedazy akcji spotki Petrochemia Blachownia S.A. w 2006 r. i w efekcie realizowania strategii wycofywania sie
Grupy z produkcji w segmencie petrochemicznym jego udziat w sprzedazy Grupy pozostaje nieistotny (stanowi
niespetna 2% przychoddéw). Obecnie segment petrochemiczny tworzg transakcje posrednictwa handlowego
prowadzonego przez spotke CIECH S.A. oraz przez spdétke Cheman S.A. Segment farmaceutyczny obejmuje
dziatalnos¢ handlowg CIECH POLFA Sp. z 0.0. W segmencie energetycznym dziata spétka EC KUJAWY Sp. z o0.0.
zajmujgca sie wytwarzaniem i dystrybucja energii elekirycznej gtéwnie na potrzeby SODA MATWY S.A. i
JANIKOSODA S.A. oraz podmiotéw zewngtrznych.

Tabela Nr 2

Przychody netto ze sprzedazy - segmenty branzowe

w tysigcach ztotych 01.01.-30.09.2007 01.01.-30.09.2006
Segment Organiczny 969 839 255 262
Segment Sodowy 703 791 602 425
Segment Agrochemiczny 461 273 264 259
Segment Nieorganiczny 212 236 181 697
Segment krzemiany i wyroby ze szkia 117 604 93 872
Segment Petrochemiczny 62 162 66 378
Segment Farmaceutyczny 35173 37 798
Segment Energetyczny 17 281 3942
Pozostaty 53 850 43760
Segment dziatalno$¢ zaniechana 608 -
RAZEM 2633 816 1 549 393

Zrédfo: CIECH S.A.

Ponizszy rysunek prezentuje strukture przychodéw ze sprzedazy w Grupie wedtug gtéwnych produktéw.
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Rysunek 2. Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na gtéwne produkty.
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Zrédfto: CIECH S.A.

Zysk brutto ze sprzedazy

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy po trzech kwartatach 2007 roku wyniost 662 753 tys. zt. Warto$¢ zysku byta
0 289 928 tys. zt wyzsza od ubiegtorocznej. Wysoki wzrost zysku byt przede wszystkim zastugg konsolidowania
wynikéw polskich spotek nabytych w czwartym kwartale roku 2006: Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna” S.A. oraz ZACHEM S.A.
oraz zwiekszenia wyniku na sprzedazy produktéw tych spotek w CIECH S.A. Znaczacqg poprawe wyniku zanotowano
réwniez w Grupie FOSFORY (wzrost popytu oraz cen sprzedazy na gtéwne produkty GZNF ,FOSFORY” Sp. z 0.0. w
2007 r.).

Zysk operacyjny (EBIT

Po trzech kwartatach 2007 roku zysk z dziatalnos$ci operacyjnej byt rowny 299 596 tys. zt (w analogicznym okresie roku
2006 wyniost 115 658 tys. zt). Podstawowym ZzZrédtem wzrostu zysku byt dynamiczny rozwdj Dywizji Organicznej w
2007 roku. Jednoczesnie pozytywnie na wynik operacyjny wptynety rowniez nastepujace czynniki: (a) wzrost cen
gtéwnych produktow segmentu sodowego, (b) poprawa salda pozostatej dziatalnosci operacyjnej w Grupie SODA
MATWY — w tym zrealizowane w 2007 r. przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, oraz (c) poprawa wynikow
Grupie FOSFORY (korzystniejsze warunki rynkowe w poréwnaniu do 3 kwartatéw 2006 r.). Negatywnie na poziom
zysku operacyjnego wptynat przede wszystkim ujemny EBIT spotki S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical
Group S.A. Stopa marzy EBIT wyniosta po trzech kwartatach 2007 roku 11,4% (przed rokiem 7,5%). Zwiekszenie
rentowno$ci dziatalnosci operacyjnej w najwiekszym stopniu byto spowodowane wynikami spétek Z.Ch. ,Organika-
Sarzyna” S.A. i ZACHEM S.A., ktérych poziom stopy marzy EBIT w ciggu 9 miesiecy roku 2007 byt wyzszy od
notowanych przez pozostate spotki Grupy.

Wynik netto

Skonsolidowany zysk netto za trzy kwartaty 2007 wyniost 222 831 tys. zt, z czego 221 614 tys. zt stanowit zysk netto
akcjonariuszy jednostki dominujacej. Rentownos$¢ netto osiagneta poziom 8,4% (przed rokiem 8,0%). Grupa
odnotowata wzrost wyniku netto w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 97 389 tys. zt. Prawie w
cato$ci byt to efekt wyraznego zwiekszenia poziomu zysku na dziatalnosci operacyjnej (o 183 938 tys. zt). Negatywnie
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na poziom zysku netto wptynat wzrost kosztéw finansowania bankowego (efekt zwiekszania korzystania z kredytow
bankowych przez Grupe w celu sfinansowania inwestycji rozwojowych) oraz niekorzystna sytuacja na rynku
walutowym w 2007 r. skutkujgca pogorszeniem salda réznic kursowych w spétkach Grupy (znaczna czes$¢ transakcji
zagranicznych jest objeta w 2007 r. zabezpieczeniami, co ogranicza potencjalne straty z tyt. zrealizowanych réznic
kursowych).

Tabela 3. Wyniki finansowe osiggane na kolejnych rodzajach dziatalnosci (tys. zl)

3 kw. 2007 3 kw. 2006 dynamika 2007/2006
1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 299 596 115 658 159,0%
2. Przychody/Koszty finansowe netto (20 264) 9210 -
3. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci 5268 706 646,2%
4. Podatek dochodowy 61769 26 941 129,3%
5. Zysk ze sprzedazy dot. dziatalno$ci zaniechanej - 26 809 -
6. Zysk netto (1+2+3-4+5) 222 831 125 442 77,6%
7. Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych 1217 1050 15,9%
8. Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej (6-7) 221 614 124 392 78,2%

Zrédfo: CIECH S.A.

Bilans

Kapitaty wiasne

Skonsolidowany kapitat wtasny Grupy na dzieh 30 wrzesnia 2007 roku wyniést 1 332 484 tys. zt (w tym jednostki
dominujacej 1 281 974 tys. zt) i byt wyzszy niz przed rokiem o kwote 207 046 tys. zt. Decydujacy udziat we wzroscie
kapitatu miaty zyski zatrzymane, w tym w szczegdlnosci wypracowanie zysku netto za 3 kwartaty 2007 r. w wysokosci
222 831 tys. zt.

Aktywa trwate

Na koniec trzeciego kwartatu 2007 roku aktywa trwate Grupy byly réwne 1 649 205 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na
30 wrzesnia roku 2006 wartosS¢ majatku trwatego zwiekszyta sie znaczaco (o 754 458 tys. zt). Wzrost wynikat przede
wszystkim z akwizycji przeprowadzonych w IV kwartale roku 2006; z tego tytutu aktywa trwate zwiekszyty sie o okoto
715 001 tys. zt (w tym o wartosc¢ firmy 306 791 tys. zt obejmujaca rowniez wycene S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech
Chemical Group S.A. przygotowang w 2007 r.). Jednoczes$nie w okresie pazdziernik 2006 - wrzesien 2007 pozostate
spotki Grupy prowadzity projekty inwestycyjne (gtéwnie w majatek produkcyjny) w celu utrzymania dotychczasowego
tempa rozwoju organicznego. W szczegélnosci dotyczy to spotek: JANIKOSODA S.A., Grupy SODA MATWY, GZNF
,FOSFORY” Sp. z 0.0. oraz: ,VITROSILICON” Spétka Akcyjna. W ciggu 12 miesiecy nastgpit wzrost udziatu majatku
trwatego w aktywach ogétem do 58% (przed rokiem 50%).

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2007 roku wyniosty 1 217 463 tys. zt. W strukturze aktywow obrotowych
dominowaly: (a) naleznosci handlowe i pozostate — 67% aktywow obrotowych, (b) zapasy — 21% oraz (c) srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty — 11%. W poréwnaniu do stanu na koniec Il kwartatu 2006 roku warto$¢ aktywow
obrotowych wzrosta o ponad 34% tj. o 309 079 tys. zi. Wynikato to przede wszystkim z ujecia w skonsolidowanym
bilansie aktywow spétek nabytych w IV kwartale 2006 roku.

Skonsolidowane zobowigzania

Zobowigzania (dtugo i krétkoterminowe tgcznie) Grupy Ciech stanowity na dzien 30 wrzesnia 2007 roku wartos¢
1534 184 tys. zl, co oznacza wzrost w poréwnaniu ze stanem na koniec Il kwartatu roku 2006 o 856 491 tys. zt.
Zobowigzania dlugoterminowe byty rowne 563 215 tys. zt. Kilkukrotny wzrost tej pozycji bilansowej byt gtéwnie efektem
zwiekszenia: (a) zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek dtugoterminowych o 174 952 tys. zl, (b) innych zobowigzan
diugoterminowych o 118 192 tys. zt oraz (c) pozostatych rezerw dtugoterminowych o kwote 74 156 tys. zi. Stan
kredytow zwiekszyt sie gtownie w CIECH S.A. (o 169917 tys. zt — przede wszystkim finansowanie zakupdéw
akwizycyjnych). Wzrost innych zobowigzan dtugoterminowych byt przede wszystkim efektem ujecia w bilansie: (a)
zobowigzan dotyczacych przysztego wykupu akcji od Skarbu Panstwa i pracownikow spétek ZACHEM S.A. oraz Z.Ch.
LOrganika-Sarzyna” S.A. oraz (b) wierzytelnosci wobec spotki CET Govora (dostawca i akcjonariusz S.C. Uzinele
Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.). Zwiekszenie poziomu pozostatych rezerw dtugoterminowych wynikato
prawie w catosci z wielkosci w bilansach spoétek Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A., ZACHEM S.A. oraz S.C. Uzinele
Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. Zobowiagzania krétkoterminowe wyniosty 970 969 tys. zt co oznacza
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wzrost 0 459 129 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na 30 wrzesnia 2006 r. zwiekszyly sie gtdwnie: (a) zobowigzania z
tyt. kredytoéw i pozyczek o 269 372 tys. zt (w najwiekszym stopniu wzrost w CIECH S.A. 0 171 841 tys. zt — gtdwnie
finansowanie inwestycji zrealizowanych w [V kwartale 2006 i zwiekszenie korzystania z bankowych zrédet
finansowania dziatalnosci) oraz (b) zobowigzania handlowe i pozostate o 155 672 tys. zt (przede wszystkim efekt
akwizycji z IV kwartatu 2006).

Skonsolidowane zadtuzenie

Zadtuzenie netto na koniec trzeciego kwartatu 2007 roku (liczone jako kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania
finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne) wyniosto 549 512 tys. zt (przed rokiem 59 401 tys. zt). Wzrost poziomu
zadtuzenia netto wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia zobowigzan bankowych (gtéwnie finansowanie inwestycji).
Wskaznik zadiluzenia Grupy (liczony jako stosunek zadtuzenia netto do aktywoéw ogdétem) wzrost w poréwnaniu ze
stanem na 30 wrzesnia 2006 r. z 3,3% do 19,2%. Dzwignia finansowa (stosunek zadtuzenia netto do sumy zadtuzenia
netto i kapitatow wiasnych razem) na koniec Ill kwartatu 2007 roku byta rowna 29,2%. Przed rokiem wskaznik ten
wynosit 5,0%.

Grupa Ciech ma petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. Wskaznik biezgcej ptynnosci
liczony jako iloraz majatku obrotowego razem i zobowigzan krotkoterminowych razem wynidst na dzieh 30 wrzesnia
2007 r. 1,3, a wskaznik ptynnosci podwyzszonej byt rowny 1,0. Przed rokiem wartos$¢ tych wskaznikow byta wyzsza.
Spadek byt gtéwnie efektem akwizycji i inwestycji - wzrosty kredyty krétkoterminowe, ktére byly jednym ze Zrodet
finansowania projektéw. Dodatkowo spétki ZACHEM S.A. oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group
S.A. charakteryzujg sie poziomem ptynnosci nizszym od notowanego w Grupie Ciech przed akwizycjami. Poprawa
ptynnosci jest jednym z kluczowych zatozen restrukturyzacyjnych nabytych spotek (efekty podejmowanych dziatan w
tym obszarze sa juz widoczne w spotkach).

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat wtasny razem, zobowiagzania i rezerwy dtugoterminowe)
wyniost na dzien 30 wrzesnia 2007 roku 115% i pomimo spadku (na 30.09.2006 144%) utrzymywat sie na poziomie
uznawanym za bezpieczny.

Wskaznik zadtuzenie netto / kapitaty wlasne wyniost na koniec 11l kwartatu 2007 r. 42,1% (przed rokiem 5,3%).

Na koniec Il kwartatu 2007 roku Grupe Ciech charakteryzowat bezpieczny poziom zadtuzenia. Zobowigzania ogétem
finansowaty aktywa w okoto 53,5%. Wzrost wskaznika z poziomu 37,6% (wg stanu na 30.09.2006) swiadczy o
zapowiadanym w planach strategicznych wykorzystaniu potencjatu finansowania akwizycji ze zrédet obcych jaki Grupa
uzyskata po debiucie giefdowym w roku 2005.

Przeptywy pieniezne

W roku 2007 Grupa Ciech prowadzita szereg inwestycji rozwojowych i restrukturyzacyjnych ponoszac znaczace
nakfady finansowe. Wielko$¢ przeptywéw pienieznych netto po trzech kwartatach 2007 roku byta ujemna i wyniosta -
12 389 tys. zt co w catosci bylo efektem dziatalnosci inwestycyjnej. W analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa
wygenerowata dodatni przeptyw w wysokosci 76 881 tys. zt, przy czym w roku 2006 zrealizowano sprzedaz akcji
Petrochemii Blachowni S.A. (wptyw z transakcji 104 min z}). Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty
100 392 tys. zt i byly o 18% nizsze od wygenerowanych w analogicznym okresie 2006 roku (gtéwnie z uwagi na
zmiany stanu pozycji kapitatu obrotowego). Gtéwnym Zzrodiem sSrodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w
okresie trzech kwartatéw 2007 r. byt wynik na dziatalno$ci podstawowej (zysk brutto na sprzedazy pomniejszony o
koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu) powiekszony o warto$¢ amortyzacji. Negatywnie na poziom przeptywéw
z dziatalnosci operacyjnej oraz na dynamike w stosunku do roku 2006 wptynely (a) sptata wierzytelnosci S.C. Uzinele
Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. wobec spétki Indian England N.V., (b) zaptacone odsetki (gtéwnie od
kredytéw — Grupa Ciech w roku 2007 zwiekszyta stopien korzystania z bankowych zrédet finansowania w poréwnania
z analogicznym okresem roku poprzedniego) oraz (c) zaptacony podatek dochodowy (wyzszy od ubiegtorocznego z
uwagi na korzystniejsze wyniki finansowe spétek Grupy).

Po trzech kwartatach roku 2007 nadwyzka wydatkéw inwestycyjnych nad wptywami wyniosta 128 254 tys. zi
Giéwnymi wydatkami byly: (a) poniesione naktady inwestycyjne w majatek produkcyjny w ramach projektéw
rozwojowych oraz modernizacji (prawie wszystkie spotki Grupy realizowaty tego typu inicjatywy, przy czym najwieksze
wydatki poniosty polskie spotkach sodowe - okoto 75 318 tys. zt) oraz (b) nabyte w IV kwartale 2006 r. spétki: Z.Ch.
,Organika-Sarzyna” S.A. (16 239 tys. zt), ZACHEM S.A. (8 486 tys. zl) oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech
Chemical Group S.A. (6 946 tys. zl). Gtdwnym zrédtem wpltywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej byta sprzedaz
rzeczowych aktywow trwatych przez ZACHEM S.A. (18 847 tys. zt — spdtka realizuje program restrukturyzacji w
obszarze pozbywania sie zbednych sktadnikéw majatku).

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci finansowej bylty réwne 15473 tys. zt. Zrodtem dodatniego
przeptywu byta nadwyzka zaciggnietych kredytéw i pozyczek nad sptaconymi, ktéra wyniosta 76 389 tys. zt. Byt to
efekt finansowania zewnetrznego projektoéw inwestycyjnych prowadzonych w spoétkach produkcyjnych Grupy Ciech w
tym gtéwnie w S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A., JANIKOSODA S.A. oraz ,VITROSILICON”
Spotka Akcyjna.

Wykazany w rachunku przeptywéw stan srodkéw pienieznych na koniec Il kwartatu 2007 roku wynidst 120 410 tys. zt.
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7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty branzowe.

01.01.-30.09.2007

Segment Segment  Segment Segment Segment  Segment Ksr(zegm?aw Segment  Segment Pozostata Eliminacje
W tysigcach ztotych g Energety- Organi- Petroche-  Agroche- Farma- X y Nieorgani- dziatalnos¢ - 1 (korekty RAZEM

Sodowy . . i wyroby . dziatalnos¢ . .

czny czny miczny miczny ceutyczny ze szkia czny zaniechana konsolidacyjne)

Przychody od podmiotow 703 791 16380 969 839 62162 461273 35173 117604 212221 608 54765 - 2633816
zewnetrznych
Przychody z transakcji pomigdzy 43250 167265 24571 2 347 3 631 325 103 1906 - 54 072 (297 470) ;
segmentami
Przychody, razem 747 041 183 645 994 410 64 509 464 904 35498 117 707 214127 608 108 837 (297 470) 2633 816
Wynik segmentu 194 407 11767 195 420 3177 127 797 13 092 13434 40 595 21 23 666 (28 661) 594 715
Nieprzypisane (koszty) przychody (295 119)
Zysk operacyjny 299 596
Przychody (Koszty) finansowe netto (20 264)
Udziat w zyskach jednostek 5268 5268
stowarzyszonych
Podatek (61769)
Zysk dotyczacy dziatalnosci _
zaniechanej
Zysk netto 222 831
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01.01.-30.09.2006

s s s s s Segment s Eliminaci
_ Segment egment egmept egment egment egment Krzemiany .egment. Pozostala iminacje
W tysigcach ztotych Energety- Organi- Petroche- Agroche- Farma- . Nieorgani- X x (korekty RAZEM
Sodowy X . i wyroby ze dziatalnos¢ . .
czny czny miczny miczny ceutyczny szkia czny konsolidacyjne)
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 602 425 3007 255 262 66 378 264 259 37798 93 872 181 697 44 695 - 1549 393
Przychody z transakcji pomigdzy 28 961 158 968 220 ; 116 ; 205 1122 20 298 (209 890) ;
segmentami
Przychody, razem 631 386 161 975 255 482 66 378 264 375 37798 94 077 182 819 64 993 (209 890) 1549 393
Wynik segmentu 198 977 8371 23733 3527 44 246 14 355 13789 41 515 26 539 (20 981) 354 071
Nieprzypisane (koszty) przychody (238 413)
Zysk operacyjny 115 658
Przychody (Koszty) finansowe netto 9210
Udziat w zyskach jednostek 706 706
stowarzyszonych
Podatek (26 941)
Zys!( dotycz_acy dziatalnosci 26 809
zaniechanej
Zysk netto 125 442
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8. Informacja o nabyciu i zbyciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwalych oraz poczynionych zobowiagzaniach
na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

wtys. zt.

Dane za okres 01.01.2007 do 30.09.2007 Zakup Sprzedaz

a) Rzeczowe aktywa trwate, w tym 88 468 9025
grunty, budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 31647 385
urzadzenia techniczne i maszyny 51 369 6 287
$rodki transportu 2493 1679
inne srodki trwate 2959 674
b) Srodki trwate w budowie 78 277 94
c) Zaliczki na $rodki trwate w budowie (netto) 2678 4159
Rzeczowe aktywa trwate razem 169 423 13 278
CIECH S.A.

CIECH S.A. dokonat zakupu rzeczowych aktywdw trwatych na taczng kwote 2 524 tys. zt, z czego kwota 2 166 tys. zt
zostata przeznaczona na zakup urzgdzen technicznych i maszyn. Wszystkie rzeczowe aktywa trwate zostaty
zakupione ze $rodkéw wiasnych.

Zaktady Chemiczne ,,Alwernia” Spétka Akcyjna

Spétka ,Alwernia” S.A. dokonata zakupu rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 5 737 tys. zt, z czego na zakup
urzadzen technicznych i maszyn przeznaczyta kwote 2 214 tys. zi, a na grunty, budynki i lokale inzynierii lgdowe;j i
wodnej kwote 3 178 tys. zt. Zakup rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 5 737 tys. zt byt finansowany ze Srodkéw
wiasnych.

Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman Spétka Akcyjna

Spotka Cheman S.A. zakupita rzeczowe aktywa trwate na taczng kwote 143 tys. zt, z czego kwota 95 tys. zt zostata
przeznaczona na zakup urzadzenh technicznych i maszyn. Zakup rzeczowych aktywow trwatych pokryty zostat
Srodkami wiasnymi.

Grupa FOSFORY

Spdtka GZNF ,FOSFORY” Sp. z o.0. dokonata zakupu rzeczowych aktywéw trwatych na kwote 13 506 tys. zi, z
czego kwota 2 144 tys. zt zostata przeznaczona na urzadzenia techniczne i maszyny, 3 112 tys. zt na grunty,
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej, a 336 tys. zt na srodki transportu. Na $rodki trwate w budowie
przeznaczono 7 744 tys. zt. Rzeczowe aktywa trwate zostaty zakupione ze $rodkéw wiasnych.

Grupa JANIKOSODA
Spdtka JANIKOSODA S.A. poniosta naktady na $rodki trwate w budowie kwote 26 792 tys. zt. Zakup zostat pokryty
srodkami wiasnymi.

»CIECH-POLFA” Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Spotka dokonata zakupu rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci 339 tys. zt, z czego warto$¢ zakupionych srodkéw
transportu wyniosta 303 tys. zt, a urzgdzen technicznych i maszyn 27 tys. zi. Wszystkie $rodki trwate zostaty
zakupione ze $rodkéw witasnych.

Grupa SODA MATWY

Spétka SODA MATWY S.A. dokonata zakupu rzeczowych aktywéw trwatych (urzadzenia techniczne i maszyny) w
wysokosci 41 953 tys. zi. Ponadto naktady i zaliczki na $rodki trwate w budowie wyniosty 25 724 tys. zi. Spotka
oddata do uzytkowania srodki trwate w budowie o wartosci 67 021 tys. zt (w tym ,Instalacja Monohydratu” - 55 632
tys. zt). Budowe ,Instalacji Monohydratu” spétka finansowata z kredytu w wysokosci 8 773 tys. zt, pozostate rzeczowe
aktywa trwate zostaty zakupione ze $rodkéw wiasnych.

,»VITROSILICON” Spétka Akcyjna

Spétka przeznaczyta 8 229 tys. zt na zakup Srodkéw trwatych w budowie. taczna warto$¢ zakupionych rzeczowych
aktywow trwatych wyniosta 8 434 tys. zt. Zakupy rzeczowych aktywéw trwatych zostaty sfinansowane z kredytu w
wysokosci 4 798 tys. zt, pozostate zostaty pokryte Srodkami wiasnymi.

Grupa ZACHEM

Spotka ZACHEM S.A. dokonata zakupu rzeczowych aktywéw trwatych na taczng kwote 2 255 tys. zi, z czego 1 968
tys. zt przeznaczono na urzadzenia techniczne i maszyny, 282 tys. zt na inne $rodki trwate. Srodki trwate zostaty
zakupione z wtasnych srodkow.
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Zaktady Chemiczne ,,Organika-Sarzyna” Spoétka Akcyjna

Spdtka Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. dokonata zakupow rzeczowych aktywdw trwatych na faczng kwote 2 702 tys.
zt. Na urzadzenia techniczne i maszyny przeznaczono 557 tys. zt, na grunty, budynki i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej 537 tys. zi, natomiast na inne $rodki trwate 1 220 tys. zt. Zakupdw rzeczowych aktywoéw dokonano ze
Srodkéw witasnych.

S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.

Spdétka dokonata zakupu rzeczowych aktywow trwatych na taczng kwote 12 551 tys. zt, w tym naktady na Srodki
trwate w budowie wyniosty 11 095 tys. zt. Wszystkie wydatki zostaty pokryte ze Srodkow wtasnych.
Przedsiebiorstwo Transportowo — Ustugowe TRANSCLEAN Sp. z o.0.

Spotka dokonata zakupu rzeczowych aktywéw trwatych na tgczng kwote 205 tys. zt ze $rodkéw wiasnych. Na srodki
transportu przeznaczyta kwote 53 tys. zt, na $rodki trwate w budowie 85 tys. zt

9. Informacja o niedotrzymaniu terminéw splaty ditugow lub jakimkolwiek naruszeniu warunkéw umowy
dotyczacej dlugu, ktére nie zostato skorygowane w terminie pézniejszym.

W prezentowanym kwartale w Grupie Ciech nie wystapity wyzej wymienione zdarzenia.

10. Rezerwy i odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow — dotyczy okresu 01.07.2007 — 30.09.2007

W trzecim kwartale 2007 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Ciech ujete zostaty nastepujace
utworzenia i rozwigzania rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow.

Utworzone rezerwy w lll kwartale 2007 tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 561
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 4738
Rezerwa na przewidywane straty 848
Rezerwa na ochrone srodowiska 379
Rezerwa na restrukturyzacje 3487
Rezerwa na przewidywane zobowigzania (koszty) 6 164
Razem 19 205
Rozwiazane rezerwy w lll kwartale 2007 tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 963
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 3878
Rezerwa na przewidywane straty 912
Rezerwa na ochrone $rodowiska 7 165
Rezerwa na restrukturyzacje 22
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 12 578
Razem 25518
Odpisy aktualizujagce aktywa (zwiekszenie) w Il kwartale 2007 tys. zt
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 1788
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1510
Odpisy aktualizujace wartos$¢ krotkoterminowych aktywoéw finansowych 400

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow -

Razem 3 698
Odpisy aktualizujace aktywa (zmniejszenia) w Ill kwartale 2007 tys. zt
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci krétkoterminowych 1848
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Odpisy aktualizujgce aktywa (zmniejszenia) w Ill kwartale 2007 tys. zt

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1773

Odpisy aktualizujace wartos$¢ krotkoterminowych aktywoéw finansowych -

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow 75
Razem 3 696
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Ill kwartale 2007 tys. zt
Zwiekszenie 1282
Zmniejszenie 2 848

11. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci CIECH S.A. oraz Grupy Ciech.

Poziom przychodéw Grupy Ciech oraz osigganych wynikéw finansowych zalezy w znacznym stopniu od poziomu
koniunktury ogdlnogospodarczej. Poziom cyklicznych wahah przychodéw i wynikow jest widoczny w szczegdlnosci w
segmencie chemii organicznej, w ktdérej wystepuja kilkuletnie cykle koniunkturalne. Ze wzgledu na fakt, ze blisko 37%
przychoddw Grupy uzyskiwane jest dzieki sprzedazy produktéw chemii organicznej, ktérych rynki zbytu
charakteryzujg sie duzag cyklicznoscia zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce $wiatowej, fluktuacje
przychoddéw i wynikéw Grupy mogg byc¢ relatywnie duze. Podstawowymi produktami sprzedawanymi w segmencie
chemii organicznej sg TDI, EPI oraz zywice epoksydowe. Aktualnie ceny rynkowe na te powyzsze produkty osiagaja
rekordy cenowe. Wptywajg na to réznorodne czynniki:

— produkty te poprzez ropopochodne surowce do ich produkcji (gtéwnie: toluen, propylen) powigzane s z
cenami ropy naftowej, ktére obecnie sg wysokie. Wysokie ceny surowcow przektadajg sie na ceny TDI, EPI
oraz zywic epoksydowych. O cenie ropy naftowej w duzej mierze decyduje sytuacja polityczna w regionie
Bliskiego Wschodu. Z jednej strony szybko rozwijajaca sie gospodarka oraz niepewna sytuacja polityczna u
gtéwnych producentdw ropy swiadczy o tym, ze wysokie ceny beda utrzymywaty sie jeszcze przez jakis czas.
Z drugiej strony, wysokie ceny ropy spowodowaty zainteresowanie alternatywnymi zrédtami energii oraz
wdrazanymi programami oszczednosci w zuzyciu ropy. Nalezy przyjac, ze w dtuzszej wieloletniej perspektywie
ceny na rope powinny spadac, w krétszym horyzoncie, ceny wecigz bedg wysokie.

— na wysokie ceny produktow chemicznych, wptywa ponadto wysoka cena gazu, ktéry jest podstawowym
surowcem w przemysle chemicznym.

— prognozy przewidujg szybki wzrost gospodarki $wiatowej, zas produkcja przemystu chemicznego ma wzrasta¢
powyzej poziomu PKB. Wynika z tego, ze ceny powinny sie utrzymac na wysokim poziomie.

— na $wiecie notujemy bardzo szybki rozwdj gospodarki. Na szczegdlng uwage zastuguje ponad 10 procentowy
wzrost gospodarki Chin. Mimo okresowych dziatan rzadu chinskiego polegajacych na prébach chiodzenia
gospodarki, tempo wzrostu wciaz pozostaje bardzo wysokie. Szybki rozwoj gospodarki $wiatowej powoduje
duze zapotrzebowania na surowce, w tym TDI, EPI oraz zywice epoksydowe. Ten wysoki popyt powoduje
ktopoty z pozyskaniem tych produktéw, a co za tym idzie wzrost cen. Dodatkowo, zwtaszcza jesli chodzi o TDI,
kilka powaznych awarii instalacji i ktopoty techniczne zwigzane z uruchamianiem nowych, spowodowaty
okresowe braki na rynku i wzrost cen.

— prognozy dotyczace trzech podstawowych produktéw segmentu organicznego zaktadajg, w najblizszym
okresie, spadek ich cen. Na skutek ich wysokiej ceny planowane sg nowe instalacje, ktére spowodujg ze za
kilka lat bedziemy mieli do czynienia ze znaczna ich nadprodukcjg. Ponadto wysokie ceny powodujg u
odbiorcy zainteresowanie substytutami, co w dtuzszym okresie moze spowodowac¢ spadek popytu.

— nie mozna jednoznacznie stwierdzi¢ i wyliczy¢ cyklicznosci cen na podstawowe towary chemii organiczne;.
Historycznie obserwuje sie cykliczno$¢ co kilka lat. Wysokie ceny i duzy popyt powoduja, ze podejmuje sie
decyzje o uruchomieniu nowych instalacji. Potem nastepuje wzrost produkc;ji i co za tym idzie nasycenie rynku,
spadek cen. W sytuacji dekoniunktury nieefektywne instalacje sg zamykane, za$ popyt rosnie, tym bardziej ze
ceny na towary sg niskie, wiec nastepujg ponownie braki na rynku i ponowny wzrost cen.

Rynki zbytu pozostatych segmentéw dziatalnosci Grupy Ciech (segment sodowy oraz nieorganiczny) charakteryzujg
sie duzg stabilnoscia, a zatem fluktuacje przychodow i wynikow sg relatywnie mate.

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg pewne znaczenie w ksztattowaniu
ogolnych trendéw sprzedazy Grupy Ciech. Produkty o zauwazalnym wptywie sezonowosci to wybory silnie zwigzane
z rolnictwem tj.:

= nawozy sztuczne,

= surowce do produkcji nawozow,

= $rodki ochrony roslin.
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Koncentracja sprzedazy nawozéw nastepuje w Il kwartale roku. Wynika to ze zwiekszonego zuzycia do nawozenia
pdl w okresie jesiennym. Podobnie wigkszos¢ srodkéw ochrony roslin jest zuzywana w pierwszej potowie roku, w
okresie silnego wzrostu roslin, kiedy to realizowane jest okoto 90% tacznej sprzedazy tych wyrobow.

Sezonowos$¢ sprzedazy wystepuje w dwoch podstawowych asortymentach segmentu wyrobdw ze szkia czyli
pustakach szklanych i lampionach szklanych. Najwiekszy poziom sprzedazy w tych asortymentach wystepuje w
miesigcach maj-pazdziernik (pustaki) i czerwiec-listopad (lampiony). W okresie | kwartatu podjeto starania by
ztagodzi¢ skutki sezonowosci sprzedazy, a mianowicie wprowadzono system sprzedazy z wydiuzonym terminem
ptatnosci oraz rozliczenia faktoringowe.

W przypadku pozostatych produktéw poziom przychodow i wynikow finansowych Grupy w okresie roku obrotowego
nie podlega istotnym wahaniom sezonowym. Z tego tez wzgledu wpltyw sezonowosci na wielkos¢ catkowitej
sprzedazy Grupy jest relatywnie niewielki.

12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papieréow wartosciowych w
Grupie Ciech.

W okresie trzeciego kwartatu 2007 roku Grupa nie dokonywata emisji ani wykupu dtuznych lub kapitatowych
papierow wartosciowych.

13. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A., uchwata Nr 7 z dnia 21 czerwca 2007 roku, postanowito przeznaczy¢
kwote 58 800 tys. zt z wypracowanego przez Spoétke zysku netto za rok obrotowy 2006 na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy. Dywidenda za rok 2006 w kwocie 2,10 zt na jedng akcje zostata wyptacona Akcjonariuszom, ktérzy
byli wtascicielami akcji spotki CIECH S.A. w dniu 10 lipca 2007 roku (dzieh dywidendy). Wyptata dywidendy nastgpita
w dniu 2 sierpnia 2007 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A., uchwatg nr 8 z dnia 14 czerwca 2006 roku, postanowito
przeznaczy¢ kwote 22 400 tys. zt z wypracowanego zysku netto za rok obrotowy 2005 na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy, co stanowito 0,80 zt na jedng akcje zwykta. Dywidenda zostata wyptacona Akcjonariuszom, ktérzy byli
wiascicielami akcji spotki w dniu 4 lipca 2006 roku. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 1 sierpnia 2006 roku.

W strukturze kapitatu podstawowego CIECH S.A. wystepujq jedynie akcje zwykte.

14. Zdarzenia ktore wystapily po dniu 30 wrzesnia 2007 roku, nie ujete w sprawozdaniu a mogace w
znaczny sposob wpltynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Ciech.

e W dniu 9 pazdziernika 2007 roku spétka S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. sprzedata w
catosci posiadane udziaty (41,64%) w spoice stowarzyszonej S.C. Govcrest Srl. Przychody ze sprzedazy
wyniosty 672 tys. RON, a wynik na sprzedazy 489 tys. RON. Od dnia sprzedazy spétka S.C. Govcrest Srl nie jest
spotka powigzang z CIECH S.A.

e W dniu 12 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmiany aktu zatozycielskiego spétki Drimia Sp. z o.o.
obejmujacej m. in. zmiane nazwy firmy z Drimia Sp. z 0.0. na Soda Polska Ciech Sp. z 0.0. Witascicielami spotki
Soda Polska Ciech Sp. z 0.0. sg spotki zalezne od CIECH S.A., ti. SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A.
Woczesniej, w obu spotkach oraz w nalezacych do nich Elektrocieptowniach Kujawskich Sp. z 0.0. wprowadzono
zmiany organizacyjne, pozwalajace na operacyjng integracje ich dziatalnosci. Potaczenie spétek sodowych
bedzie polegato na wniesieniu aportem do Soda Polska Ciech Sp. z 0.0. przedsiebiorstw spétek SODA MATWY
S.A. oraz JANIKOSODA S.A., co powinno nastgpi¢ jeszcze w 2007 roku. Kolejnymi krokami bedzie
przeksztatcenie Soda Polska Ciech Sp. z 0.0. w spotke akcyjng i przeniesienie jej siedziby do Inowroctawia,
gdzie obecnie ma siedzibe SODA MATWY S.A. Spdétki SODA MATWY S.A. i JANIKOSODA S.A. nadal bedg
istniaty, pozostajac wtascicielami akcji Polskiego Towarzystwa Ubezpieczen S.A. (po 22,5% kapitatu kazda) oraz
udziatbw w Soda Polska Ciech Sp. z 0.0. Ich dotychczasowa dziatalno$¢ operacyjna zostanie przeniesiona do
Soda Polska Ciech Sp. z 0.0. Polaczenie dwoch sasiadujgcych ze sobg spoétek produkujacych sode oraz
pracujacych na ich rzecz Elektrocieptowni Kujawskich Sp. z o0.0. w jedna, nowg firme, uprosci zarzadzanie
segmentem sodowym w ramach Grupy Ciech. Pozwoli tez uzyskac efekt synergii dzieki lepszej koordynaciji
procesoéw biznesowych i oszczednosciom wynikajagcym m.in. z ograniczenia administraciji.
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e Przedstawiciele Grupy Ciech uzgodnili z amerykanska Grupg Air Products finalne warunki dostaw aminy (TDA)
dla spdtki zaleznej ZACHEM S.A. w Bydgoszczy. Umowa, ktéra zostanie formalnie podpisana 25 pazdziernika
2007 roku, gwarantuje dostawe surowca na poziomie zgodnym z potrzebami spoétki i planem strategicznym
Grupy Ciech do roku 2013, a takze aktualizuje postanowienia uméw zawartych przez ZACHEM S.A. w 2004
roku, czyli zanim CIECH S.A. nabyt akcje bydgoskiej spotki. Roczna wartos$¢ dostaw bedzie wynosita ok. 200 min
zt (ok. 77 min USD). CIECH S.A. zobowigzat sie udzieli¢ Grupie Air Products poreczenia za zobowigzania
ZACHEM S.A., podkreslajac tym samym zaangazowanie w zapewnienie stabilnego rozwoju tej spétki. Amina
(TDA) jest gldwnym komponentem w procesie wytwarzania TDI, z ktérego produkuje sie pianki poliuretanowe
wykorzystywane w przemysle meblarskim (materace, wyktadziny), motoryzacji (fotele, zderzaki), do materiatéw
izolacyjnych, nici, klejéw. ZACHEM S.A. jest jedynym producentem TDI w Polsce.

e 29 pazdziernika 2007 roku zostata podpisana umowa diugoterminowa miedzy CIECH S.A., jako sprzedajacym, a
Petrochemig Blachownig S.A. jako kupujacym. Przedmiotem umowy sg dostawy w 2008 roku okoto 24 tys. ton
frakcji benzenowej (dostawca: INA Industrija Naften.d. z Chorwaciji). Umowa wejdzie w zycie z dniem 2 stycznia
2008 roku. Szacowana warto$¢ umowy to okoto 43 min zt (plus opcja na dodatkowe dostawy o warto$ci okoto 11
min z).

e 31 pazdziernika 2007 roku Zarzad CIECH S.A. sfinalizowat transakcje zakupu pakietu 174 467 (17,45%)
udziatbw w spoétce POLSIN PRIVATE LIMITED z siedziba w Singapurze za kwote 872 335 dolaréw
singapurskich. W wyniku transakgcji udziat CIECH S.A. w kapitale zakladowym spétki POLSIN PRIVATE LIMITED
zwiekszyt sie z 65,0% do 82,45%. POLSIN PRIVATE LIMITED jest spdtkg handlowa, prowadzaca gtéwnie
dziatalno$¢ na rynkach Azji Potudniowo — Wschodnie;j.

e 7 listopada 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Janikowskich Zakltadéw Sodowych JANIKOSODA

S.A. wyrazito zgode na wniesienie przedsiebiorstwa spdtki Janikowskich Zaktadéw Sodowych JANIKOSODA
S.A. z siedzibg w Janikowie do spotki Soda Polska CIECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod Numerem 0000270628, na
pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego tej spoétki, tj. poprzez objecie przez JZS JANIKOSODA S.A.
622.000 udziatéw w Soda Polska CIECH Sp. z 0.0. o wartosci 500 zt kazdy, za tgczng wartos¢ 311.000.000,00 zt
w zamian za aport przedsiebiorstwa JZS JANIKOSODA S.A., z wytaczeniem akcji spétki Polskie Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie, wyceniony wg wartosci godziwej na kwote 311.000.000,00 ztotych.
taczny udziat JZS JANIKOSODA S.A. w kapitale zaktadowym Soda Polska CIECH Sp. z 0.0., po podwyzszeniu
jej kapitalu zakladowego, wyniesie 622.050 udzialy o wartosci 500,00 zt kazdy, za tgczng wartosé
311.025.000,00 zt, co stanowi 46,49% kapitatu zakltadowego Soda Polska CIECH Sp. z o.0.
Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Inowroctawskich Zaktadéw Chemicznych SODA MATWY
S.A. w dniu 7 listopada 2007 roku wyrazito zgode na wniesienie przedsiebiorstwa spotki Inowroctawskich
Zaktadow Chemicznych SODA MATWY S.A. z siedzibg w Inowroctawiu do spotki Soda Polska CIECH Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS pod Numerem 0000270628, na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego tej spdiki, tj.
poprzez objecie przez 1ZCh SODA MATWY S.A. 716.000 udziatéw w Soda Polska CIECH Sp. z 0.0. 0 wartosci
500,00 zt kazdy, za taczng warto$¢ 358.000.000,00 zt w zamian za aport przedsiebiorstwa IZCh SODA MATWY
S.A., z wytgczeniem akcji spotki Polskie Towarzystwo Ubezpieczeh S.A. z siedzibg w Warszawie, wyceniony wg
wartosci godziwej na kwote 358.000.000,00 ziotych. taczny udziat IZCh SODA MATWY S.A. w kapitale
zaktadowym Soda Polska CIECH Sp. z o.0., po podwyzszeniu jej kapitatu zakladowego, wyniesie 716.050
udzialy o wartosci 500,00 zt kazdy, za taczng warto$¢ 358.025.000,00 zl, co stanowi 53,51% kapitatu
zaktadowego Soda Polska CIECH Sp. z o.0.

Podjecie powyzszych dziatanh wynika z realizacji strategii CIECH S.A. obejmujacej m.in. potgczenie dwdch
sgsiadujacych ze sobg spotek produkujgcych sode, tj. spoétki Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA S.A. i
spotki Inowroctawskie Zaktady Chemiczne SODA MATWY S.A. oraz pracujacych na ich rzecz Elektrocieptowni
Kujawskich Sp. z 0.0.

Nastepnym krokiem procesu pofaczenia spotek sodowych bedzie przeksztatcenie spotki Soda Polska CIECH Sp.
z 0.0. w spotke akcyjna. 1ZCh Soda Matwy S.A. i JZS Janikosoda S.A. beda wykazywane w bilansie
skonsolidowanym Ciech S.A., pozostajac wtascicielami akcji Polskiego Towarzystwa Ubezpieczeniowego S.A.
oraz udziatbw w Soda Polska CIECH Sp. z o.0., jednak nie bedg prowadzity dziatalnosci operacyjnej, ktéra
zostata przeniesiona do Soda Polska CIECH Sp. z o.0.

Potaczenie spoétek sodowych oraz pracujacej na ich rzecz Elektrocieptowni Kujawskich Sp. z 0.0. powinno
przynies¢ poprawe efektywnosci operacyjnej oraz wyzwolenie efektu synergii

15. Skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy Ciech w Il kwartale 2007, w tym w wyniku
potlaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 10 lipca 2007 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy S.C. Unizele Sodice Govora — Ciech
Chemical Group S.A. podjeta zostata uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 37.500.000 lei
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(1 EURO = 3,1360 RON), w drodze emisji 150.000.000 akcji imiennych w postaci zdematerializowanej, o wartosci
nominalnej 0,25 lei kazda. Akcje nowej emisji zostaty objete przez CIECH S.A. (ilos¢ akcji: 103 064 090 szt.) oraz
osobe fizyczng (ilos¢ akcji: 124 szt.). Po zarejestrowaniu akcji udziat CIECH S.A. w kapitale akcyjnym spotki S.C.
Unizele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. bedzie wynosit 92,91264 %.

W dniu 24 wrzesnia 2007 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 21 wrzeénia 2007 roku spétka ,InChem Sp. z 0.0.” w likwidacji
zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego. CIECH S.A. byt jedynym Wspdinikiem :InChem Sp. z 0.0.” w
likwidacji.

W dniu 26 wrzesnia 2007 roku Inowroctawskie Zaklady Chemiczne SODA MATWY Spdtka Akcyjna oraz Janikowskie
Zaktady Sodowe JANIKOSODA Spotka Akcyjna nabyly po 50% udziatéw w spotce Drimia Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

16. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Na dzieh 30 wrzesnia 2007 roku w Grupie Ciech nie wystgpity naleznosci warunkowe.

Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30 wrzesnia 2007 roku wyniosta 42 384 tys. zt, co oznacza spadek o
kwote 1871 tys. zt w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2006 roku, co spowodowane jest gtéwnie spadkiem
zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen o 1 226 tys. zt. oraz pozostatych zobowigzan
warunkowych o kwote 645 tys. zt.

Spadek zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen wynika gtdwnie z wygasnigcia
poreczenia udzielonego przez Z. Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. na kwote 908 tys. zi, ktére stanowito zabezpieczenie
kredytu dla Miasta i Gminy Nowa Sarzyna.

Spadek pozostatych zobowigzan pozabilansowych zwigzany jest przede wszystkim z umorzeniem kosztéw odsetek
(powstatych w wyniku nieterminowego regulowania zobowigzan) w wyniku zawartego porozumienia pomiedzy spétkg
ZACHEM S.A., a Spdtkg Wodng Kapusciska.

Pozostate pozycje pozabilansowe na dziern 30 wrzes$nia 2007 roku wyniosty 313 tys. zt. Spadek o 407 tys. zt w
stosunku do 31 grudnia 2006 roku wynika migdzy innymi ze zmniejszenia sie zobowigzan z tytutu leasingu
operacyjnego w spétce ,VITROSILICON” Spotka Akcyjna o 128 tys. zt oraz w spétce Cheman S.A. 0 279 tys. zt.

Szczegodtowa informacja o pozycjach pozabilansowych zostata zaprezentowana pod skonsolidowanym bilansem.

17. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy.

W ramach realizowania strategii wycofywania sie Grupy Ciech z branzy petrochemicznej spétka Cheman S.A. zostata
zobowigzana do restrukturyzaciji i likwidacji dziatalnosci paliwowej, ktéra zostata podjeta przez ten podmiot w wyniku
inkorporacji Ciech Petrol Sp. z 0.0. Przeprowadzone analizy wykazujg, ze prowadzona przez Cheman S.A.
dziatalno$¢ paliwowa charakteryzuje sie niskg rentownoscig na poziomie marzy brutto. Nie jest ona wystarczajgca na
pokrycie pozostatych kosztow zwigzanych z jej funkcjonowaniem, do ktérych nalezy zaliczy¢ koszty: sprzedazy,
utrzymania stacji paliw oraz zaplecza.

W 2006 roku Cheman S.A. sprzedat stacje paliw w Jarocinie, rozwigzat umowy dzierzawy dla stacji paliw w Kaliszu,
Zdunskiej Woli, Kleszczowie i Szczytnikach oraz zakonczyt dziatalnos¢ logistyczno-magazynowg dotyczaca
prowadzonej hurtowni paliw i akcesoriéw samochodowych.

Od potowy grudnia 2006 roku Cheman S.A. prowadzit negocjacje dotyczace sprzedazy Bazy Domaniew. Na chwile
obecna nie doszta do skutku transakcja sprzedazy Btaszek, pomimo podpisania w formie aktéw notarialnych umowy
przedwstepnej sprzedazy i aneksu do niej (aneks zmieniat zapisy dotyczace termindéw pfatnosci) z potencjalnym
inwestorem. Powodem nie zawarcia umowy przyrzeczonej byt brak wplaty zaliczki/zadatku przez inwestora przy
umowie przedwstepne;.

Cheman S.A. podjat dziatania majace na celu aktywne poszukiwanie nabywcy na nieruchomosci i ruchomosci w
Btaszkach, ktére zakonczyly sie brakiem zainteresowania ze strony potencjalnych inwestoréw. Cheman S.A.
przedstawit CIECH S.A. koncepcje wykorzystania Bazy w Btaszkach pod potrzeby dziatalnosci podstawowe;.

Trwajg réwniez rozmowy z MPK Sieradz majgce doprowadzi¢ do wczesniejszego rozwigzania umowy dzierzawy
stacji paliw w Sieradzu. Spétka oczekuje, ze catkowite wygaszenie dziatalnosci paliwowej nastapi do korica 2007
roku.

W zwigzku z podjeciem decyzji o sprzedazy przez S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.
udziatdbw w spétce stowarzyszonych S.C. Govcrest Srl, na dzien 30 wrze$nia 2007 roku warto$¢ tych udziatdbw w
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kwocie 206 tys. z. wykazano w pozycji aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Sprzedaz udziatéw
(41,64%) nastapita w dniu 9 pazdziernika 2007 roku. Przychody ze sprzedazy wyniosty 672 tys. RON, a wynik na
sprzedazy 489 tys. RON.

18. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad CIECH S.A. raportem biezacym nr 33/2007 z dnia 10 maja 2007 roku opublikowat zaktualizowang prognoze
skonsolidowanych wynikéw Grupy Ciech za rok 2007. Prognoza zaktadata osiggniecie skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 3 500 min zt, oraz skonsolidowanego zysku netto Grupy Ciech w wysokosci
220 min zt. Po przeprowadzeniu analiz wynikéw finansowych kluczowych spétek Grupy Ciech za okres 6 miesiecy
2007 roku oraz w oparciu o przygotowane szacunki prognoz finansowych Grupy Ciech (6+6) 2007, Zarzad CIECH
S.A. postanowit zaktualizowa¢ prognoze skonsolidowanego wyniku finansowego netto Grupy za rok 2007 do
poziomu 251 min zi.

Aktualizacja prognozy zostata opublikowana raportem biezacym nr 57/2007 z dnia 9 sierpnia 2007 roku.

Zarzad CIECH S.A. podtrzymuje opublikowang skonsolidowang prognoze finansowa Grupy Ciech.

19. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji /gloséw na WZ

Z zawiadomien otrzymanych w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych - Dz.U.
nr 184 poz. 1539) wynika, iz nastepujace podmioty posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnych
zgromadzeniach spotki:

= Skarb Panstwa - 10 270 800 akc;ji, co stanowi 36,68 % kapitatu zakladowego CIECH S.A; liczba gtosow 10
270 800, co stanowi 36,68% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

= Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” — 1 712 732, co stanowi 6,12% kapitatu zaktadowego CIECH
S.A,; Liczba gtoséw 1 712 732, co stanowi 6,12% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na WZ;

= Pioneer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) — 3 505 146, co stanowi 12,52% kapitatu zaktadowego
CIECH S.A,; Liczba gtosow 3 505 146, co stanowi 12,52% udziatu w ogdinej liczbie glosow na WZ:

w tym fundusze inwestycyjne Pioneer zarzadzane przez PPIM — 3 467 454, co stanowi 12,38% kapitatu
zakfadowego CIECH S.A.; liczba gtoséw 3 467 454, co stanowi 12,38% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na WZ.

. . Stan na . .
Akcjonariusz 25.07.2007 Akcje nabyte Akcje zbyte Stan na 8.11.2007

Skarb Panstwa 10 270 800 - - 10 270 800
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” 1712732 - - 1712732

) 3 505 146 3505 146
Pioneer Pekao Investment Management S.A.
(PPIM): B
w tym fundusze inwestycyjne Pioneer zarzadzane
przez PPIM 3 467 454 - - 3 467 454

20. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Pan Kazimierz Przetomski — Prokurent Spotki posiada 1 200 sztuk akcji CIECH S.A.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji CIECH S.A., ani akcji lub udziatéw w jednostkach
powigzanych.
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21. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wedtug stanu na dzien 30.09.2007 roku.

I. CIECH S.A.

Zobowigzania CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do postepowania sadowego lub arbitrazowego
wg stanu na dzien 30.09.2007 roku.

Roszczenie Petro Carbo Chem Aktiengesellschaft (PCC)

Przedmiotem pozwu wniesionego przez PCC AG w 2000 roku bylo roszczenie o zaptate odszkodowania w
wysokosci 21 364 tys. zt oraz 13 861,45 EURO (réwnowarto$¢ 52 tys. zl) za niewykonanie umowy przeniesienia
udziatéw Petrochemii Blachowni S.A. przyrzeczonej w umowie przedwstepnej z dnia 9 lipca 1999 roku. W dniu 27
maja 2003 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok wstepny uznajgc roszczenie PCC AG za uzasadnione co
do zasady, nie okreslajac jednoczesnie kwoty samego odszkodowania. Od w/w wyroku wstepnego CIECH S.A.
wniost apelacje w dniu 19 wrzesnia 2003 roku zarzucajac wyrokowi wstepnemu btedng ocene prawng ustalonych
okolicznos$ci faktycznych oraz naruszenie prawa materialnego przez przyjecie, ze zamiarem stron byto zawarcie
umowy. Na rozprawie w dniu 12 sierpnia 2004 roku Sad Apelacyjny utrzymat w mocy zaskarzony wyrok wstepny
Sadu Okregowego tj. potwierdzit zasadnos¢ roszczen PCC nie wypowiadajac sie co do wysokosci odszkodowania,
ktore bedzie przedmiotem dalszego postepowania. W listopadzie 2004 roku CIECH S.A. wnidst kasacje podnoszac
zarzut naruszenia prawa materialnego przez btedng jego wyktadnie i niewtasciwe zastosowanie oraz przekroczenie
przez Sad Apelacyjny zasad swobodnej oceny dowoddow niezgodne z dyrektywami unijnymi. W dniu 19 kwietnia
2005 roku CIECH S.A. otrzymat ostateczne postanowienie Sadu Najwyzszego oddalajace kasacje.

W wyniku oddalenia kasacji sprawa powrdcita do Sgdu Okregowego, przed ktérym toczyto sie dalsze postepowanie
ustalajgce wysoko$¢ odszkodowania dla PCC AG. Powdd rozszerzyt swoje roszczenie odszkodowawcze m.in. o
odsetki ustawowe z tytutu utraconej dywidendy za lata 1999 i 2000.

W dniu 10 listopada 2005 roku Sad Okregowy ogtosit wyrok oddalajacy w catosci roszczenie PCC.

Od wyroku Sadu Okregowego, PCC AG wniést w dniu 1 marca 2006 roku apelacje do Sadu Apelacyjnego w
Warszawie wnoszac o zmiane zaskarzonego wyroku i uwzglednienie powddztwa w catoéci. PCC AG domaga sie
zasgdzenia kwoty 30.591.919,96 zt i 13.861,44 EURO (réwnowartos¢ 52 tys. zt) tytutem odszkodowania za wartos¢
utraconych dywidend za 1999 rok oraz utraconych korzysci w zwigzku z wzrostem wartosci Petrochemii Blachowni
S.A. Zadanie zaptaty odsetek za zwioke nie zostato zgtoszone w apelacii.

W dniu 18 kwietnia 2006 roku CIECH S.A. zlozyt odpowiedz na apelacje wnoszac o jej oddalenie w catosci i
podtrzymujac dotychczasowg linie obrony. W dniu 8 lutego 2007 roku odbyta sie rozprawa przed Sadem
Apelacyjnym. Petnomocnicy stron podtrzymali dotychczasowe stanowiska; Sad po wystuchaniu stron zamknat
rozprawe.

W dniu 22 lutego 2007 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sadu Okregowego i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania, pozostawiajgc Sadowi Okregowemu rozstrzygniecie o kosztach postepowania
apelacyjnego. W uzasadnieniu Sad Apelacyjny wskazat, ze sad | instancji powinien zbadac¢ jaki zamiar miaty strony
umowy przedwstepnej umieszczajac w tej umowie zapis przewidujacy, ze w przypadku braku porozumienia stron co
do wszystkich istotnych warunkéw umowy, CIECH S.A. zobowigzany bedzie jedynie do zwrotu bez odsetek
wptaconej przez PCC AG zaliczki w kwocie 500 tys. zt w terminie 30 dni od daty objecia przez CIECH S.A. udziatéw
Petrochemii Blachowni S.A. Ponadto sad | instancji powinien ustali¢ czy zadane przez powoda kwoty tytutem
naprawienia szkody pozostajg w normalnym zwigzku przyczynowym z okolicznoscig niewykonania umowy
przedwstepnej. Na pierwszej rozprawie przed Sagdem Okregowym w dniu 1 pazdziernika 2007, CIECH S.A. wykazat,
ze umowa przyrzeczona, ktoérej zawarcia PCC AG Zzgdato w pozwie zawiera istotne elementy odmienne od umowy
przedwstepnej oraz od ustalen z korespondencji faksowej wymienianej miedzy stronami po zawarciu umowy
przedwstepnej. Sad Okregowy postanowit ponownie przestucha¢ swiadkdw wskazanych przez strony. Sprawa w
toku.

Roszczenie Comexportu

Przedmiotem pozwu wniesionego we wrzesniu 2003 roku przez Comexport (Brazylia) do Sadu Arbitrazowego przy
Miedzynarodowej Izbie Handlowej w ParyZzu byty roszczenia odszkodowawcze z tytutu niepetnego wykonania dostaw
polskiej siarki do Brazylii w latach 1996-1999. Pozew zostat skierowany przeciwko CIECH S.A. oraz Kopalniom Siarki
w Tarnobrzegu i Grzybowie. Wartos¢ przedmiotu sporu stanowita kwota 3.872.943 USD (réwnowarto$¢ 10.320 tys.
zt) oraz odsetki ustawowe wedtug polskiego prawa liczone od dnia 16 wrze$nia 2003 roku, ktére wedtug stanu na 30
wrzesnia 2007 roku stanowity kwote 5.061 tys. zt. Ponadto Comexport zazadat zwrotu kosztow sadowych i
adwokackich w kwocie 204.436,26 EURO (rownowartos¢ 772 tys. zt).

Na kwote naleznosci gtéwnej skiadaty sie: utracone przez Comexport zyski od nie dostarczonych odbiorcom
brazylijskim ilosci przewidzianych w umowie, straty z tytutu zawyzonych kosztéw frachtu itp. W listopadzie 2003 roku
CIECH S.A. zZlozyt odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie roszczen Comexportu podnoszac miedzy innymi
posiadanie certyfikatu sity wyzszej potwierdzajgcego likwidacje kopalni oraz restrukturyzacje przemystu siarkowego,
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zarzut przedawnienia roszczen, nieudokumentowanie roszczen odszkodowawczych. Sad Arbitrazowy wyznaczyt
jednego arbitra do rozpoznania sporu. Po zapoznaniu sie ze sprawg arbiter ustalit harmonogram ze stron ztozyta po
dwa szczegotowe pisma procesowe wraz z dowodami.

W dniu 22 kwietnia 2005 roku odbyta sie rozprawa przed Sgdem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie
Handlowej w Paryzu z udziatem przedstawicieli Comexportu i CIECH S.A. oraz ich petnomocnikéw procesowych.
Pozwane Kopalnie Siarki w Tarnobrzegu i Grzybowie nie przystapity do toczacego sie postepowania arbitrazowego i
nie zgtosity swoich przedstawicieli na rozprawe. CIECH S.A. wnidst o oddalenie pozwu Comexportu i zwrot kosztéw
procesu, podtrzymujac swoje dotychczasowe zarzuty zgtoszone w pismach procesowych oraz w przedstawionych
dokumentach. Comexport podtrzymat Zzadania zgtoszone w pozwie. Po zamknieciu rozprawy postgpowanie
arbitrazowe zostato zakonczone.

W dniu 27 pazdziernika 2005 roku CIECH S.A. otrzymat wyrok zasgdzajacy solidarnie od trzech pozwanych tj.
CIECH S.A. oraz Kopalni Siarki w Grzybowie i Tarnobrzegu kwote 2.474.166 USD (réwnowarto$¢ 6.593 tys. zt) wraz
z odsetkami w wysokosci 5% od 17 wrzesnia 2003 roku, wynoszacymi wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2007
roku kwote 500 tys. USD (réwnowarto$¢ 1.332 tys. zt) oraz 123 tys. USD (réwnowartos¢ 328 tys. zt) tytulem kosztéw
postepowania. Zasadzona kwota stanowi utracony zysk, o ktéry wystepowat Comexport.

W dniu 18 listopada 2005 roku CIECH S.A. zlozyt do Sadu Apelacyjnego w Paryzu zapowiedz skargi o uchylenie
wyroku Sadu Arbitrazowego. Skarga wraz z uzasadnieniem zostata ztozona przez CIECH S.A. w dniu 22 marca 2006
roku. Podstawa zilozenia skargi byto m.in. ztamanie przez arbitra zasady prawidiowego prowadzenia procesu
arbitrazowego (zasada kontradyktoryjnosci) przez powotanie sie na wyrok polskiego Sadu Najwyzszego z 1973 roku
w istotnej kwestii przerwania biegu przedawnienia, bez wczes$niejszego umozliwienia stronom wypowiedzenia sie na
ten temat. Zdaniem kancelarii reprezentujacej CIECH S.A., powotany przez arbitra wyrok z 1973 roku nie ma
zastosowania do postepowania arbitrazowego.

Comexport ztozyt w dniu 21 lipca 2006 roku odpowiedz na skarge CIECH S.A. wnoszac o jej oddalenie.

Podczas rozprawy przed Sgdem Apelacyjnym w dniu 15 maja 2007 roku petnomocnicy stron podtrzymali swoje
dotychczasowe stanowiska. W dniu 15 czerwca 2007 roku Sad Apelacyjny wydat wyrok oddalajacy skarge CIECH
S.A. dotyczacq dalszego postepowania. Aktualnie CIECH S.A. podjat decyzje o ztozeniu kasacji od wyroku Sadu
Apelacyjnego, po uzyskaniu opinii prawnej na temat zasadnosci sktadania kasacji. Sprawa w toku.

Roszczenie Enapharm

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004 roku przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest aktualnie
kwota 372.085,72 USD (rownowartos¢ 991 tys. zt) stanowigca odszkodowanie za dostawe przez CIECH S.A. lekéw
w latach 1985-1991, ktére ulegly przeterminowaniu. Zdaniem powoda, CIECH S.A. nie dokonat wymiany
niesprzedanych przez odbiorce lekdw, ktére ulegty przeterminowaniu — na przydatne do uzytku — do czego byt
zobowigzany zgodnie z kontraktem. Natomiast CIECH S.A. twierdzi, Zze byt zwolniony z tego obowigzku, gdyz powdd
nie przekazywat naleznosci za sprzedane leki na rynku algierskim; ponadto CIECH S.A. podnosi zarzut
przedawnienia roszczen Enapharmu.

Powdd zweryfikowat roszczenie w oparciu o opinie bieglego wydang, co do zasadnosci kwot odszkodowawczych.
Opinia biegtego nie jest wigzaca do czasu jej zatwierdzenia lub odrzucenia przez Sad.

Opinia biegtego zostata doreczona do CIECH S.A. w czerwcu 2007 roku za posrednictwem kancelarii adwokackiej w
Paryzu. Opinia biegtego byta przedmiotem analizy ze strony CIECH S.A. w celu oceny jej wiarygodnosci i zgodnosci
z warunkami kontraktu kupna-sprzedazy. CIECH S.A. zakwestionowat ustalenia raportu biegtego sgdowego
podnoszac zarzuty formalne i merytoryczne m.in. ze wartos¢ lekéw zgtoszonych przez Enapharm w terminie i
zgodnie z warunkami kontraktu stanowi tylko okoto 10% wartosci dochodzonej przez Enapharm kwoty. Sprawa w
toku.

Sprawa toczy sie przed sadem algierskim. CIECH S.A. jest reprezentowany przez miejscowego adwokata, ktérego
nadzoruje renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu.

Roszczenie Consolidated Qil Services

Firma Consolidated Oil Services (COS) z siedzibg w Warszawie wystgpita przeciwko CIECH S.A. o zaptate
188.478,81 zt tytutem odszkodowania za odmowe zapfaty optaty administracyjnej w okresie maj 2004 — luty 2006
roku przewidzianej w umowie Konsorcjum, ktérg strony zawarty w 2003 roku. Przedmiotem umowy miata by¢
wspotpraca w zakresie odbudowy infrastruktury w Iraku. CIECH S.A. dokonat wypowiedzenia umowy Konsorcjum w
styczniu 2005 roku z uwagi na nie osiggniecie celu umowy. Powdd (COS) twierdzi, ze wypowiedzenie dokonane
przez CIECH S.A. bylo bezskuteczne. Sprawa toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie. Termin pierwszej rozprawy zostat wyznaczony na 21 listopada 2007. Sprawa w toku.

Roszczenia pracownicze

Przeciwko CIECH S.A toczy sie aktualnie jeden proces pracowniczy z powddztwa bytego pracownika zwolnionego z
przyczyn lezacych po stronie zaktadu pracy. Przedmiotem sporu jest roszczenie o przywrécenie do pracy.
Rokowanie, co do wyniku wyzej wymienionego procesu jest korzystne.

Na powyzsze zobowigzania zostata utworzona w CIECH S.A. rezerwa w wysokosci 19 040 tys. zt.

Wierzytelnosci CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne)
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Wierzytelnosci zgtoszone do postepowania sgdowego lub arbitrazowego

Z tytutu zwrotu naleznosci za towar i innych, CIECH S.A. prowadzi osiem czynnych spraw cywilnych krajowych o
zaptate na taczng kwote 762 tys. zi. Rokowania korzystne. Na powyzszg naleznos¢ Spotka utworzyta odpis
aktualizujgcy w petnej wysokosci.

Wierzytelnosci z tytutu postepowan upadfosciowych

Do krajowych postepowan upadiosciowych (piec¢dziesigt siedem postepowan) zostaty skierowane wierzytelnosci na
tacznag kwote 17 565 tys. zt.
Do zagranicznych postepowarn upadtosciowych CIECH S.A. zgtosit wierzytelnosci w kwocie 689.632 USD oraz
534.995 EURO (tgcznie rownowartosé 3.756 tys. zh.) z czego najwieksza pozycje stanowig postepowania
upadtosciowe:

e Chemapol — Praga (953 tys. z),

e Euroftal N.V. Belgia (789 tys. zt),

e Petrimex — Bratystawa (600 tys. zt),

o  WMW — Nowosybirsk (399 tys. z).
Rokowania, co do postepowan upadtosciowych sg niekorzystne z uwagi na to, ze wierzytelnosci CIECH S.A. nie
naleza do uprzywilejowanych.
Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy na wszystkie toczace sie postepowania.

Wierzytelnosci z tytutu postepowan egzekucyjnych i uktadowych

W krajowych postepowaniach egzekucyjnych (dwadziescia osiem postepowan) CIECH S.A. dochodzi od dtuznikow
kwoty 8.844 tys. zt. Rokowania odnos$nie postepowan egzekucyjnych sg zréznicowane w zaleznosci od posiadanego
majatku dtuznikow.

W zagranicznym postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie jedna sprawa wartosci 27.116 EURO (réwnowartosé 102
tys. zb).

Na powyzsze naleznosci Spoétka utworzyta odpis aktualizujacy w wysokosci 100 %.
Przy przeliczaniu zobowigzan wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs USD 2,6647 zt
Kurs EURO 3,7775 zt.

Il. Spotki zalezne

Grupa SODA MATWY

Wobec Grupy SODA MATWY nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace miec¢ istotne znaczenie dla
ich dziatalnosci. Natomiast wierzytelnosci dochodzone od dtuznikéw przez SODA MATWY S.A. i jej spotki zalezne w
postepowaniu upadto$ciowym, sgdowym i egzekucyjnym stanowig kwote 23 764 tys. zt, z czego najwiekszg pozycje
tj. kwote 21 814 tys. zt stanowig wierzytelnosci wobec firmy B. Lepiarz z tytulu naleznosci za towar dochodzone w
postepowaniu egzekucyjnym. Wedtug informacji SODY MATWY S.A. rokowania sg niekorzystne.

Grupa SODA MATWY utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Grupa JANIKOSODA

Wobec JANIKOSODA S.A. oraz jej spotek zaleznych nie zostaly zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania)
mogace mie¢ wptyw na ich dziatalnosc.

Wierzytelno$ci Grupy JANIKOSODA dochodzone w sgdowych postepowaniach cywilnych wobec kilkudziesieciu
diuznikbw w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig handlowa stanowig kwote 532 tys. zl. W postepowaniu
egzekucyjnym dochodzone sg wierzytelnosci na kwote 2 125 tys. zt, z czego najwiekszg pozycje 2 102 tys. zt stanowi
wyrok przeciwko B. Lepiarz. W postepowaniu upadtosciowym dochodzona jest kwota 370 tys. z.

Grupa JANIKOSODA utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

»VITROSILICON” Spétka Akcyjna

Spodtka nie odnotowata wobec niej roszczen (zobowigzan) mogacych mie¢ wplyw na prowadzong przez nig
dziatalnos¢ handlowa. Spétka dochodzi od dtuznikéw wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug w tacznej kwocie 1 312
tys. zt, z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania egzekucyjne w wysokosci 666 tys. zt oraz upadtosciowe
w wysokosci 594 tys. zt.

,VITROSILICON” Spétka Akcyjna utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.
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Alwernia” S.A.

Przeciwko ,Alwerni” S.A. nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace miec¢ istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. ,Alwernia” S.A. dochodzi od dtuznikdw z tytutlu wierzytelnosci za towar i odszkodowan na drodze
sgdowej i egzekucyjnej w tacznej kwocie 431 tys. zt. Do postepowania upadtosciowego zgtoszona zostata
wierzytelnos¢ w kwocie 1 171 tys. zt.

LAlwernia” S.A. utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczgce sie postepowania.

Cheman S.A.

Przeciwko Cheman S.A. nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) majgce istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. Spotka Cheman S.A. dochodzi na drodze sgdowej wierzytelnosci od kilkudziesieciu swoich diuznikow z
tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w tgcznej kwocie 4 491 tys. zt z czego w postgpowaniu egzekucyjnym
znajduje sie kwota 2 264 tys. zi., natomiast do postepowania upadtosciowego i ukladowego zostaly zgtoszone
wierzytelnosci na kwote 1 012 tys. zt.

Cheman S.A. utworzyt odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Grupa FOSFORY

Wobec spétek Grupy FOSFORY nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢ istotny wptyw na
wynik ich dziatalnosci handlowej. Grupa FOSFORY dochodzi od kilkudziesieciu dtuznikéw w postepowaniach
sgdowych, egzekucyjnych i upadtosciowych wierzytelnosci na taczna kwote 4 277 tys. zt z czego najwiekszag kwote 3
240 tys. zt stanowig wierzytelnosci zgtoszone do postepowan upadtosciowych i uktadowych.

Na catos¢ powyzszych naleznosci Grupa FOSFORY utworzyta odpis aktualizacyjny.

CIECH POLFA Sp. z o.0.

Wobec Spétki CIECH POLFA Sp. z 0. o. nie toczg sie postepowania (roszczenia), ktére moga mie¢ wptyw na wynik
jej dziatalnosci gospodarczej. Spoétka dochodzi od dtuznikdw wierzytelnosci na tgczng kwote 34 tys. USD
(rownowartos$¢ 91 tys. zt) z tytutu naleznosci za towar.

Spétka utworzyta odpis aktualizacyjny na toczace sie postepowania.

Zaktady Chemiczne ,,Organika-Sarzyna” Spoétka Akcyjna

Wobec Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania), ktére moga miec
wplyw na wynik ich dziatalnosci handlowe;.

Z.Ch. ,Organika — Sarzyna” S.A. dochodzg od kilkunastu spotek krajowych kwoty 9 189 tys. zt z tytutu wierzytelnosci
w postepowaniach sgdowych, upadfosciowych, egzekucyjnych i uktadowych. Najwieksza kwota 7 818 tys. zt jest
dochodzona w postepowaniach upadtosciowych i uktadowych.

Na wszystkie toczace sie postepowania spétka utworzyta odpis aktualizacyjny.

Grupa ZACHEM

Wobec spétek Grupy ZACHEM toczy sie 13 postepowan administracyjnych i sgdowo administracyjnych z tytutu
wysokosci zobowigzan podatkowych w podatku od nieruchomosci za lata 1999-2002 na taczng kwote 3.496 tys. zt.
Wierzytelnosci Grupy ZACHEM dochodzone w sprawach gospodarczych, upadfo$ciowych i egzekucyjnych od
kilkudziesieciu dtuznikéw stanowig tacznie 14 952 tys. zt, z czego najwigksza pozycje 12 366 tys. zt stanowig
postepowania upadtosciowe i ukladowe.

Grupa utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A.

Wobec Spdétki S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. toczy sie 11 sadowych postepowan
gospodarczych o zaptate RON 1.348 tys. (rownowartos¢ PLN 1.612 tys. zt). Najwiekszg pozycje stanowi roszczenie
CET Govora S.A. wynoszace RON 909 tys. (réwnowartos¢ 1.087 tys. zi).

Ponadto spoétka S.C. Uzinele Sodice Govora - Ciech Chemical Group S.A. dochodzi w 9 postepowaniach
gospodarczych od réznych diuznikéw wierzytelnosci w tacznej kwocie RON 315 tys. (rownowartosé 377 tys. zt) oraz
1.6 tys. USD (réwnowarto$c¢ 4,3 tys. zi).

Przy przeliczeniu przyjeto 1 RON = 1,1959 zt
Przy przeliczeniu przyjeto 1 USD = 2,6647 zt.
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22. Informacje o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi.
Nazwa Powigzanie Specyficzne warunki
podmiotu z spotki z charakterystyczne dla tej
ktérym podmiotem Przedmiot Warunki umowy, w szczegolnosci . .
- . Lo . Dodatkowe informacje
zostata bedacym transakcji finansowe odbiegajace od warunkéw
zawarta strong powszechnie stosowanych dla
transakcja transakcji danego typu umowy
CIECH S.A.
Sptata
S.C. Uzinele naleznosci | Spfata jest nieoprocentowana i
SOd.'CG Govora Jednostka Restrukturyzacja W ciagu 9 wynlkg z .restrgkt.u ryzacjl Warto$¢ transakcji 18 min
— Ciech salesna zadiuzenia lat z zadtuzenia spotki zaleznej wobec EUR
Chemical rocznym S.C. Cet Govora S.A. z tytutu
Group S..A. okresem dostaw energii
karenciji
S.C. Uzinele Konwersia
Sodice Govora K iel ) h iecie akaii w ilosci W o ki |
_ Ciech Jednpst a udzielonyc Objecie akcji w ilosci artos¢ transakcji 8 min
Chemical zalezna pozyczek na 103 064 090 sztuk EUR
Group S..A kapitat wiasny
S.C. Uzinele
foglicéir?ovora Jednostka Porozumienie z dnia 17 wrzes$nia 2007 roku w sprawie konwersji wierzytelnosci wykupionych
Chemical zalezna przez CIECH S.A. od Indian England na dtugoterminowg pozyczke (kwota 12 min EURO).
Group S..A.
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23.

Poreczenia i gwarancje udzielone

Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezna, poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Kwota poreczonych i, Charakter
kredytow ktore w Wa_rur}kl flnar]sowe na Podmiot. za _powigzan
Nazwa podmiotu | catosci lub okreslonej Okres na jaki jak";? L::(::l':k;no ktérego n:iStz'zejaé:ﬁ’Ech
ktéoremu udzielono czesci zostaly udzielono poreczen, zobowigzania eczy
. X uwzglednieniem ! S.A.a
poreczenia poreczone poreczenia X L udzielone zostato .
wynagrodzenia spotki za oreczenie podmiotem
udzielone poreczenie pore ktéry zaciagnat
waluta w wtys. zt kredyt
tys. ys. zl.
CIECH S.A.
Whniesienie opfaty na rzecz .
KREDYT BANK SA 4000 do31.08.2008 |CIECH S.A. wwysokosci | Cheman S.A. jednostka
Oddziat w Sieradzu o o ) zalezna
1% wartosci poreczenia
Whniesienie opfaty na rzecz
KREDYT BANK SA 4000, do31.08.2008 |CIECH S.A.wwysokoici | Cheman S.A. Jednostka
Oddziat w Sieradzu o o . zalezna
1% wartosci poreczenia
\Wniesienie optaty na rzecz Jednostka
PKN ORLEN SA 1200 bezterminowo CIECH S.A. w wysokosci Cheman S.A. zalerna
1% wartosci poreczenia
Whniesienie opfaty na rzecz
BANK PKO SA | gj/f%niﬁéi vg;lovgc?;:r?isau Jednostka
Oddziat w 4000, do 31.07.2008 d2 min zh + 10 t t od Cheman S.A. &3
\Warszawie (o min z ). ys. zt o zalezna
podwyzszenia + 4 tys. zt. +
5 tys. zt. od prolongaty
BANK PKO SA | Jednostka
Oddziat w 500 do 31.07.2007 Cheman S.A. zalezna
Warszawie
Razem CIECH
SA 13700
JANIKOSODA
S.A.
BOS Poznan EUR 1 255 4739 do 16.11.2009 Bez wynagrodzenia | »V/TROSILICON" | Jednostka
Spotka Akcyjna zalezna
Razem
JANIKOSODA 4739
S.A.
ZACHEM S.A.
Nie wystepuj 5
Bank Pekao S.A. 18160|  do 30.07.2008 ysiepua Spdtka Wodna Brak
apusciska
Nie wystepuj 5
Nordea Bank 18160|  do 30.07.2009 ysiepua Spdlka Wodna Brak
Kapusciska
Razem ZACHEM
SA. 36 320
Razem kwota
poreczonych 54 759
kredytow
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taczna kwota Charakter
OF;O?ZZT(O:%,;Z w Warunki finansowe na Podmiot, za is‘::;z!qtz:aZh
Nazwa podmiotu P galos’ci lub Okres na jaki jakich udzielono ktérego miedz jaé?{iCH
ktéremu . . - > a poreczen, z zobowigzania eczy
. okreslonej czesci udzielono S . S.A.a
udzielono tat oreczenia uwzglednieniem udzielone dmiot
poreczenia zostaly poreczone pore wynagrodzenia spotki zostato po krt'g?yem
za udzielone poreczenia oreczenie -
waluta w wtys. zb. pore pore zaciagnat
tys. pozyczke
ZACHEM S.A.
Wojewodzki
Fundusz Ochrony .
Zdrowia i 3632| do31.12.2011 Spdika Wodna brak
Gospodarki apusciska
Wodnej Torun
Razem ZACHEM
SA 3632
Razem kwota
poreczonych 3632
pozyczek
taczna kwota Charakter
udzielonych powiazan
gwarancji wiasnych, Warunki finansowe na Podmiot, za istniejacych
Nazwa podmiotu | ktére w catosci lub Okres na jaki jakich udzielono ktorego miedzy CIECH
ktéremu okreslonej czesci udzielo rio gwaranciji wtasnych, z zobowiazania S.A.a
udzielono zostaty warancii uwzglednieniem udzielone podmiotem za
gwarancje gwarantowane 9 ] wynagrodzenia spotki zostato ktérego
za udzielone gwarancje gwarancja zostata
watIUta w w tys zt. udzielona
ysS. gwarancja
CIECH S.A.
S.C. Uzinele
. - Sodice Govora —
gg\'/gg\ SA '15;’555 68202| do31.122014 |2Wrot k“;;‘;‘;"ﬂ‘;r.?w'z“ 0d | Giech Chemical | spétka zalezna
o g ) Group S.A. -
Rumunia
Whiesienie optaty na Sosd'igé léaz(;?/slri _
Sioank Romania | ELR 22665| do 28.03.2008 wyzgfgéglg%%i}gﬁgéci Ciech Chemical | spoika zalezna
o s Group S.A. -
poreczenia Rumunia
S.C. Uzinele
l’-{\ln?stBe ?S:rr,:l\—/ EUR Sodice Govora —
Oddziat w 9000 33 997 do 12.09.2008 Ciech Chemical | spotka zalezna
Bukareszcie GEUP S.A.-
umunia
Razem CIECH
SA 124 864
JANIKOSODA
S.A.
Elektrocieptownie
Kujawskie
AN A 112000 |  do 31.12.2007 Spotkaz | sPolkazaleZna
eglowa S.A. ograniczona, posrednio
odpowiedzialnosci
a
Zakiady Zabezpieczenie zaptat
Koksownicze 775|  do 31.12.2007 pieczenis zaptaty
. o naleznosci
,Zdzieszowice
Razem
JANIKOSODA 112775
S.A.
Razem kwota
udzielonych 237 639
gwarancji
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24. Informacja dodatkowa

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujacej kierowat sie kryterium istotnosci (zgodnie z
zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) ich danych finansowych dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy. Przyjeto zatozenie, ze podmioty, ktdrych
suma bilansowa i przychody netto ze sprzedazy oraz operacji finansowych sg nieistotne w stosunku do
analogicznych wielkosci jednostki dominujacej, a ich dane tgczne sa nizsze niz 5% odpowiednich wielkosci facznych
(wszystkich spotek zaleznych w Grupie Ciech), sg nieistotne dla realizacji obowigzku wynikajacego z zastosowania
niniejszych standardow.

Przychody
Udzialy netto ze Suma Procent Stopien
. . CIECHS.A.w sprzedazy Zysk/ | bilansowa Procent sumy oplen
Jednostki nie objete . L . . . . | zaleznosci
konsolidacja qutce ) towarovyl Strata ] danej ] przychodoéw | bilansowej od CIECH
(bezposrednie | produktow netto | jednostki/ | CIECH S.A. CIECH SA
+ posrednie) | oraz operacji Grupy** S.A. o
finansowych
1) Chemia.com S.A. 100,00% 8822 57 2937 0,55% 0,19% Zsa‘l’:;';f;
2) Polcommerce Handel und o o o Spétka
Vertretungsgesellschaft m .b. 100,00% 28207 46 5632 177% 0.36% zalezna
3) CIECH SERVICE Sp. z 0.0. 100,00% 3245 50 1213 0,20% 0,08% ;‘fg;':g
2) BORUTA-KOLOR" Sp. 2 100,00% 10603 1069| 17739 0.67% 1145 | Spolka
5) Grupa CIECH POLFA
Spotka
> ')rP°'°°mmer°e Kit., 100,00% 1861 (299) 779 0,12% 0,05% | zalezna
egry posrednio
6) Grupa SODA MATWY
Spotka
6.1.) SODA-MED. Sp. z 0.0. 99,76% 733 11 2900 0,05% 0,19% | zalezna
posrednio
6.2) Drimia Sp. z 0.0. (obecna Spétka
nazwa Soda Polska Ciech Sp. 100% - (2) 50 zalezna
z0.0.) posrednio
7) Grupa JANIKOSODA
8) Nordiska Unipol 97,78% 12723 405 5500 0,80% 0,35% | Spdka
Aktienbolag zalezna
9) Grupa ALWERNIA
9.1.) ,ALWERNIA- Spotka
FOSFORANY" 73,75% - - 50 0,00% |  0,00% | zalezna
Spétka z ograniczong . ’
LY - posrednio
odpowiedzialnoscig
9.2.) SOC-AL. Spotka
Spétka z ograniczong 69,88% 1557 41 1665 0,10% 0,11% | zalezna
odpowiedzialnoscig posrednio
10) CHEMIEPETROL Sooika
AuBenhandelsgesellshaft mit 60,00% 27 944 1104 6 283 1,75% 0,40% pot
. zalezna
beschrankter Haftung
11) DANSKE UNIPOL A/S 55,00% 21285| 1059 4149 1,34% 0,27% Zsa‘l’:;';g
12) Grupa ORGNIKA -
SARZYNA
» Spétka
121 1) Z2.D. ,ORGANIKA” Sp. z 51% 2 461 234 2653 0,15% 0,17% | posrednio
o zalezna

*jednostka nie prowadzi dziatalno$ci
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Laczna wartosé Jednostki nie quete Grupa Clech’ Udziat w %
konsolidacja (bez wytaczen)
Sum bilansowych 51 551 4019 194 1,28%
Przycthow netto ze sp_rz_edazy towardw i 119 442 4 342 468 2.75%
produktéw oraz operacji finansowych

Kierujac sie kryterium istotnosci (zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) Zarzad CIECH S.A, podjat decyzje o
wytaczeniu ze skonsolidowanego sprawozdania nastepujgcych podmiotow stowarzyszonych.

Przychody
. netto ze
. w:;ir:"ta:‘a sprzedazy
L Udziaty Udziat w Odpisy dzieyr’l towaréw i Suma Zvsk /
Jednostki nie CIECH S.A. ogélnej | Wartosé aktualizujac | 40 005007 | Produktéw | bilansow (sz’rata)
wyceniane metoda w spolce liczbie | nabycia e wartos$é . a;da' c oraz a danej hetto
praw wiasnosci (bezposred los6W na nabycia przypadaja operaciji jednostki
+ g y Grupie
les wz - finansowych
posrednie). Ciech danej
jednostki
(tys. zh) (tys. zH) (tys. zH) (tys. zH) (tys. zh) | (tys. zh)
1) Suomen Unipol Oy* 2478% | 24,78% 132 - 869 34 638 10 548 770
2) Grupa ORGANIKA -
SARZYNA
2.1.) "Komunalna
Biologiczna
Oczyszczalnia Sciekow- 56,62% | 45,29% 8 358 - 8 164 2 068 14 649 191
Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia”
2.2.) Zaktady
Chemiczne "Silikony
Polskie" Spotka z 30,00% | 24,00% 5209 - 5817 14 105 21369 514
ograniczong
odpowiedzialnoscig
(2)'2') ,Bud -Org” Sp. 2 24,85% | 19,88% 43 - 207 2189 1570 131
2:4.) ,Gumokor - 24.81% | 19,84% 16 - 115 622 576 7
Organika” Sp. z 0.0.
2.5.) ,ORGANIKA- o o )
PROJEKT” Sp. 7 0.0. 24,49% | 19,59% 18 55 500 293 19
2.6.) ,DREWREM - o o
ORGANIKA” Sp. 7 0.0. 24,14% | 19,31% 8 - 14 657 206 1)
5'2') +EL -CHEM” Sp. 2 24,73% | 19,78% 92 ; 435 4647 2863 61
28),WOD - REM" Sp. 24,94% | 19,95% 146 - 452 4863 3029 95
é;’)zg‘i Automatyka 22,44% | 17,95% 115 - 631 6 904 4910 1411
3) Grupa ZACHEM
3.1.) ,BUDPUR” Spdtka
z ograniczona 27,73% | 22,18% 63 - 104 2099 720 50
odpowiedzialnoscig
3.2.) Przedsiebiorstwo
Transportowo
Spedycyjne 0 0
“TRANSCHEM’ Spélka 27,81% | 22,25% 89 54 88 2534 1705 39
Z ograniczong
odpowiedzialnoscig
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Przychody
. netto ze
Kapitat sprzedazy
. wilasny na L
Odpisy dzien towarow i Suma Zysk |
Warto_sc aktuallzu4a’p 30.09.2007 produktow bllansoyv (strata)
nabycia e wartosé przypadajac oraz a danej netto
nabycia Grupie operaciji jednostki
yCiecFr’i finansowych
danej
jednostki
3.3.) Przedsiebiorstwo
CARGO" Spétka z 24,48% | 19,58% 28 ; 270 2589 2700 (60)
ograniczong
odpowiedzialnoscig
3.4.) Zaktad
Remontowo-
Produkcyjny ,Metalpur” 24,52% | 19,62% 26 - 216 3005 1200 120
Spétka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig
gfg&ﬁ;”ra' Chemical 44,03% | 35,23% 214 - 2167 27 444| 12215 2
4) Grupa S.C. Uzinele
Sodice Govora -
Ciech Chemical Group
S.A.
4.1.) Goverest 31,48% | 31,48% 210 - 732 38872| 32764 200
International SRL
taczna wartosé - - 14 767 54 20 336 147 736 111 317 3539

* zysk przed opodatkowaniem

CIECH S.A. posiada dodatkowo akcje/udziaty jednostek nad ktérymi nastapito ograniczenie lub utrata sprawowania
kontroli:
— Calanda Polska Sp. z o.0.- spétka w likwidacji, 95,70% udziatow/gtoséw bezposrednio posiada CIECH S.A.,
spotka nie zostata wykazana w tabeli powyzej ze wzgledu na brak danych.
—  ZAO-Polfa Ciech, Rosja — spétka w upadtosci, 65,00 % udziatéw/gtoséw bezposrednio posiada CIECH S.A.
—  Polsin-Karbid Sp. z o.0. — spétka w upadfosci, 22,76% tacznych udziatéw/gtoséw posiada CIECH S.A.,
udziaty/gtosy (bezposrednie +posrednie) poprzez CIECH S.A. i POLSIN PRIVATE LIMITED
— K. Foster&Son Ltd. - utrata kontroli, 46,51%, udziaty/gtosy posrednie CIECH S.A. poprzez DALTRADE PLC
—  Polfa Nigeria - utrata kontroli, brak kontaktu ze spétka, 20% udziat bezposredni CIECH S.A.
—  Zach-Ciech Sp. z o0.0.- 35,65% udziatéw/gtosow bezposrednio posiada CIECH S.A. , w dniu 24 stycznia 2006
roku Sad Rejonowy w Katowicach ogfosit upadto$¢ Spotki
—  Zakiad Gastronomiczno-Hotelowy ,MIREX” Sp. z o.0. — spotka w likwidacji, 27%, udziaty/gtosy posSrednie
CIECH S.A. poprzez ZACHEM S.A.

25. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Grupe Ciech.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej
W Il kwartale 2007 roku prowadzono prace dotyczace:

e kontynuacji dotychczasowych prac zwigzanych z wypracowaniem rozwigzan w sprawach zwigzanych z

uregulowaniami w zakresie zbiorowych stosunkéw pracy,

e wprowadzenia jednolitych standardéw w obszarze proceséw kadrowych w Grupie Ciech,

e wdrozenia nowych programow o charakterze rozwojowym,
Ponadto uruchomiono Il edycje Badania satysfakcji i postaw pracownikow CIECH S.A., stanowigcg komponent
szerszej koncepcji. W Badaniu satysfakcji i postaw korporacyjnych docelowo uczestniczyé bedg kluczowe spoftki
Grupy. Projekt zaktada:

e w wymiarze indywidualnym (pracownik): ocene pracy oraz okreslenie dalszych kierunkéw rozwoju,
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e w wymiarze strategicznym: budowe strategii personalnej Grupy i narzedzi efektywnego zarzadzania, w tym
doskonalenie systemdéw motywacyjnych,
e w aspekcie integracyjnym weryfikacje zatozen do dalszej integracji Grupy.

W czerwcu 2007 roku opracowano nowy program ,Adaptacja Zawodowa” obejmujgcy: bezptatne praktyki i ptatne
staze studenckie. Program przewiduje organizacje w Spotkach Grupy ptatnych stazy dla oséb wytonionych w wyniku
postepowania kwalifikacyjnego w zakresie réznych specjalizacji (np.: produkcja, logistyka, finanse, marketing, handel
krajowy i zagraniczny). W wyniku przeprowadzonego naboru, na przetomie sierpnia i wrzesnia, w kluczowych
spotkach Grupy, w module ,Staz w Grupie Ciech”, uczestniczyto 18 stazystow . Kilku stazystéw otrzymato propozycje
zatrudnienia i udziatu w innym komponencie programu ,Adaptacji zawodowe;j”, ktérego celem jest:

e wylonienie mtodych, utalentowanych i dopasowanych do specyfiki Grupy kandydatéw na pracownikow,
wywodzacych sie spoza Grupy Ciech, stanowigcych jej potencjat rozwojowy,
e identyfikacja przysztych pracownikdw z celami strategicznymi, stojacymi przed Grupa.

W ramach kontynuacji projektu budowania wizerunku Grupy Ciech jako organizacji nowoczesnej, nastawionej na
rozwoj oraz stwarzajgcej szanse rozwoju osobistego zatrudnianym pracownikom, CIECH S.A. sponsorowata pie¢
zespotow, uczestniczacych w miedzynarodowej grze symulacyjnej Euromanager 2007, obejmujacej zarzadzanie
przedsiebiorstwem, w tym dwa zespoty z Politechniki Wroctawskiej i trzy zespoty, w sktad ktérych wchodzili
pracownicy Grupy CIECH, wylonieni z uczestnikédw ubiegtorocznej edycji programu ,Promocja Talentow”,
dedykowanego wyrézniajacym sie pracownikom CIECH S.A. i Grupy Ciech. W czotéwce zespotdw,
zakwalifikowanych do kolejnego etapu znalazty sie dwa zespoty z Grupy Ciech, ktére walczy¢ beda o przejscie do
finatu miedzynarodowego, ktoéry odbedzie sie w Bukareszcie.

W zwigzku z przyjeciem nowej strategii dla Grupy Ciech, podjeto dziatania zwigzane ze zmiang struktury
organizacyjnej w Spoétce. Trwajace w Il kwartale 2007 roku prace koncepcyjne obejmowaty, m. in.:

e zmiany w podej$ciu do procesu Badania i Rozwéj w CIECH S.A. poprzez rozdzielenie uprawnien i
odpowiedzialnosci na poziomie Centrum Korporacyjnego i Dywizji Biznesowych, wsparcie badan i rozwoju
nowych technologii o statg wspétprace z wybitnymi ekspertami z dziedziny chemii i technologii na ré6znych
poziomach organizacyjnych, poczgwszy od strategicznego, a na operacyjnym skonczywszy,

e analizy zwigzane z utworzeniem nowych Dywizji Biznesowych, zgodnie z zatozeniami przyjetej strategii,

e przebudowe struktury organizacyjnej Dywizji Organika i Dywizji Sodowej, uwzgledniajaca optymalizacje w
obszarach i funkcjach handlowych.

26. Czynniki, ktore moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartatu

=  Znaczne zwiekszenie zakresu dziatalnosci oraz przychodéw CIECH S.A. i Grupy Ciech w wyniku zakupienia w
2006 roku przez CIECH S.A.: 80% akcji spotek: ZACHEM S.A. i Z.Ch. ,Organika-Sarzyna” S.A. oraz 93,14%
akcji rumunskiej spotki sodowej S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.

» Realizacja akwizycji i inwestycji organicznych przewidzianych w ramach nowej strategii Grupy Ciech na lata
2007-2011.

= Utrzymywanie sie dobrej koniunktury w europejskim przemysle szklarskim oraz budownictwie, bedacych
istotnymi rynkami docelowymi CIECH S.A. (dotyczy to szczegodlnie ostatnio uruchomionych i planowanych
nowych linii produkcyjnych szkia w Europie Srodkowej i Wschodniej).

= Mozliwe (rozwazane przez producentéw) dalsze podwyzki cen sody kalcynowanej na rynku europejskim w roku
przysztym (rzedu kilku procent).

= Plany zwiekszenia lub uruchomienia nowych mocy wytwérczych sody kalcynowanej w Europie Wschodniej i
Srodkowej (Rosja, Ukraina, Rumunia, Butgaria, Biatorus) oraz Turcji i Niemczech w najblizszych latach, ktérych
produkcja skierowana bedzie w duzej mierze na rynki europejskie.

= Mniejsze natezenie dostaw do Europy konkurencyjnej sody kalcynowanej z USA (na rzecz eksportu do Chin i
Ameryki Potudniowej).

= Tendencja wzrostu zuzycia nawozow sztucznych w Europie i na $wiecie w zwigzku ze zwiekszajagcym sie
areatem upraw roslin przemystowych dla potrzeb produkcji biopaliw.

= Dobra koniunktura w krajowej branzy meblarskiej (z perspektywami dalszego wzrostu eksportu), bedacej
odbiorcg produktdw Grupy Ciech (pianek poliuretanowych i posrednio - potproduktu do ich wytwarzania -
toluenodiizocyjanianu —TDI).
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Czynniki zewnetrzne o charakterze ogéinym

Koniunktura gospodarcza w Europie i na Swiecie

Dziatalno$¢ Grupy Ciech opiera sie w znacznej czesci na eksporcie produktdow chemicznych, ktérego poziom i
rentownos$¢ sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na $wiecie. Oslabienie $wiatowe;j
koniunktury gospodarczej moze wptyngé na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach swiatowych, a tym
samym na wysokos¢ realizowanych przez Grupe obrotéw eksportowych.

Ocenia sie, ze w 2007r. swiatowa gospodarka rozwija sie wolniej niz w roku ubiegtym (wzrost PKB o 3,4% wobec
4,0% w 2006r. wg Europejskiej Rady Przemystu Chemicznego - CEFIC). Dla Unii Europejskiej (27) prognozowana
dynamika jest jeszcze mniejsza (2,7% wobec 3,0% w 2006r.). W Europie Wschodniej za$ tempo rozwoju
gospodarczego (takze nizsze w poréwnaniu do ubiegtego roku) bedzie jednak ponad dwukrotnie szybsze niz w UE.
Na tym tle catkiem optymistyczne sg przewidywania CEFIC dotyczace sektora chemicznego na rok biezacy:
zwigkszenie dynamiki produkcji chemicznej Unii Europejskiej (w zakresie chemikaliow bez farmacji) do 2,7% wobec
2,1% w 2006 roku.

Z kolei prognozy CEFIC na rok przyszly wskazujg na utrzymanie tempa ogdlnego wzrostu gospodarczego: na
Swiecie - 3,5% PKB, w Unii Europejskiej (27) - 2,7% PKB. Przewidywania co do sektora chemicznego w UE sg
jednak mniej optymistyczne (spadek dynamiki produkcji chemicznej bez farmacji do 2,3% w 2008 roku).

Sytuacja w branzach odbiorcow produktow Grupy Ciech w Polsce
Do bezposrednich najwiekszych krajowych odbiorcow produktéw Grupy Ciech naleza branze: wyrobéw chemicznych
i z tworzyw sztucznych oraz przemyst szklarski.

Rozwdj tych sektorow gospodarki zalezy od koniunktury ekonomicznej w Polsce. Produkcja przemystowa w cenach
statych w ciagu 9 miesiecy 2007 roku wzrosta o 9,8% (w analogicznym okresie 2006 roku o 12,3%). Dynamika
przemystu chemicznego wyniosta +3,4% (w 2006 roku +10,9%) w zakresie produkcji wyroboéw chemicznych +15,8%
(w 2006 roku +14,2%) i w zakresie produkcji wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych.

Rok biezacy jest drugim z kolei charakteryzujagcym sie wysokim tempem wzrostu gospodarczego kraju. Rézne
prognozy przewiduja, ze dynamika PKB osiggnie ok. 6,5% w catym 2007 roku (wobec 6,1% w 2006 roku). Na rok
nastepny zaktada sie juz jednak pewne spowolnienie tej dynamiki do ok. 5,5-5,7%. Odpowiednio zwolni sie tez
zapewne tempo wzrostu sprzedazy sektora chemicznego, kidry zazwyczaj rozwija sie podobnie jak cata gospodarka.

Kondycja finansowa rolnictwa

Czes¢ przychodow Grupy Ciech obejmujgca nawozy mineralne oraz $rodki ochrony roslin realizowana jest w ramach
sprzedazy do sektora rolniczego. W opinii CIECH S.A. wielko$¢ popytu na nawozy mineralne w Polsce powinna
utrzymywac sie na stabilnym poziomie z tendencjg wzrostu znaczenia nawozéw wielosktadnikowych. Do istotnych
czynnikow, ktére sprzyjaja zwiekszeniu zuzycia agrochemikaliow a wiec i popytu na produkty wytwarzane przez
Grupe Ciech nalezg procesy poprawiajgce kondycje finansowg i rentownosé produkcji rolnej, w tym: kwotowanie
produkcji oraz doptaty bezposrednie. Powinno sie to przetozy¢ na wzrost przychodéw Grupy Ciech. Brak natomiast
istotnej poprawy w sile nabywczej sektora rolniczego oznacza¢ moze stagnacje popytu na nawozy i srodki ochrony
roslin i tym samym stagnacje przychodéw Grupy Ciech w zakresie produktéw agrochemicznych.

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnosci Grupy Ciech istotng cze$¢ obrotéw handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do
Polski. Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce
Swiatowej. Rosngce ceny surowcow powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikéw handlowych oraz stabnacy
popyt u odbiorcow. Z drugiej strony malejace ceny sa najczesciej oznaka stabnacego popytu i poczatkéw
dekoniunktury. Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu gospodarczego i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie
miato pozytywny skutek na dziatalnos¢ handlowg CIECH S.A. w zakresie importu surowcéw. Znaczne wahania
popytu i cen spowodowane badz szybkim wzrostem gospodarczym badz stagnacjg gospodarczg beda negatywnie
oddziatywac¢ na dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami chemicznymi przez CIECH S.A.

Relacje kursowe PLN/Euro

Sprzedaz eksportowa Grupy Ciech realizowana jest przede wszystkim w Euro. Silne Euro zwieksza optacalnosé
sprzedazy eksportowej zarowno Grupy Ciech jak tez innych producentéw z branzy chemicznej w Polsce. Zwieksza
tez warto$c¢ realizowanych przez CIECH S.A. obrotow handlowych realizowanych na rzecz innych producentéw. W
efekcie kurs walutowy Euro/PLN wptywa na zyskownosé przychodéw ze sprzedazy Grupy Ciech. W przypadku
natomiast umocnienia sie krajowej waluty w stosunku do Euro prawdopodobny jest spadek optacalnosci eksportu i
negatywny wptyw na wielkos$¢ sprzedazy eksportowej realizowanej przez Grupe Ciech.

Wdrozenie systemu REACH

Rozporzadzenie REACH weszio w zycie w czerwcu 2007 roku, co oznacza, ze wstepna rejestracja substancji bedzie
miata miejsce w okresie czerwiec - listopad 2008 roku.
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Na mocy Uchwaty z dnia 16 stycznia b.r. Zarzad CIECH S.A. powotat Zespdt Zadaniowy ds. REACH, ktérego celem
jest nadzor nad przygotowaniem CIECH S.A. oraz Spotek Grupy Ciech do wdrozenia systemu oraz zminimalizowanie
ryzyka zwigzanego z nowymi wymaganiami prawnymi .

Czynniki wewnetrzne

Realizacja projektow inwestycyjnych w ostatnio zakupionych spétkach: ZACHEM S.A., Z.Ch. ,,Organika-
Sarzyna” S.A. oraz S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A.

Zgodnie z zobowigzaniami wynikajacymi z Uméw Prywatyzacyjnych dotyczacych ZACHEM S.A. i Z.CH. ,Organika-
Sarzyna” S.A. oraz planéw wobec S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A., CIECH S.A. realizuje
pakiety inwestycyjne ukierunkowane na modernizacje i rozwdj tych Zaktadow.

ZACHEM S.A. — giéwne kierunki inwestowania obejmuja;

= Dziatania modernizacyjne dla podstawowych linii produkcyjnych wynikajace z obecnego stanu techniki, majace
na celu zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych oraz obnizenie kosztéw wytwarzania,

= Budowe nowych jednostek produkcyjnych dla zbilansowania potrzeb na gtéwne surowce i uniezaleznienie sie od
zrodet zewnetrznych i prowadzace docelowo do obnizki kosztéw wytwarzania,

m  Realizacja zadan inwestycyjnych ograniczajagcych oddziatywanie na srodowisko i jednoczesnie spetniajacych
wymagania Prawa Ochrony Srodowiska. Gléwnym zadaniem inwestycyjnym w tym zakresie jest budowa
nowoczesnej elektrolizy do produkcji chloru.

Z.Ch. ,,Organika-Sarzyna S.A. — plany rozwojowe obejmujg nastepujace kierunki:

Nowe inwestycje, ktérych wdrozenie wzbogaci dotychczasowg oferte rynkowa Spoiki,

Rozbudowa istniejagcych mocy produkcyjnych dla atrakcyjnych rynkowo produktéw,

m  QOdtworzenie majatku produkcyjnego Spétki — modernizacje technologiczne i nowoczesne systemy sterowania,
= |nwestycje zwigzane z ochrong $rodowiska.

S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. — plany rozwojowe obejmujg nastepujace kierunki:
= Rozbudowa istniejgcych mocy produkcyjnych sody kalcynowane;j,

= QOdtworzenie i modernizacja istniejacego majatku produkcyjnego Spoiki,

= |Inwestycje zwigzane z ochrong srodowiska.

Podstawowe ryzyka i niepewnosci dziatalnosci Grupy Ciech

Ryzyko odwrécenia pozytywnych tendencji w zakresie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Dziatalno$¢ Grupy Ciech zwigzana jest z wieloma segmentami szeroko rozumianej branzy chemicznej, ktérej rozwadj
jest bezposrednio skorelowany z koniunkturg gospodarczg. Obecnie Polska notuje tempo wzrostu gospodarczego
rzedu kilku procent PKB rocznie. Pomimo, ze prognozy dtugoterminowe wskazujg generalnie na utrzymanie wysokiej
dynamiki wzrostu, nie mozna wykluczyc¢ ryzyka okresowego ostabienia koniunktury w Polsce (np. na skutek niskiego
tempa wzrostu popytu wewnetrznego, ostabienia eksportu, spowolnienia dynamiki inwestycji). Ewentualne
pogorszenie tej koniunktury moze dotknga¢ posrednio sektor chemiczny. Ostabienie popytu na produkty chemiczne
moze negatywnie wptyna¢ na uzyskiwane przez Grupe Ciech przychody i spowodowaé pogorszenie wynikow.

Ryzyko stagnacji gospodarczej w Europie i na swiecie

Dziatalno$¢ Grupy Ciech opiera sie w znacznej czesci na eksporcie produktow chemicznych, ktérego poziom i
rentowno$¢ sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na $wiecie. Oslabienie $wiatowe;j
koniunktury gospodarczej moze wptyng¢ na obnizenie realizowanych obrotéw handlowych na rynkach zagranicznych
w eksporcie i tym samym obnizy¢ przychody w poszczegolnych segmentach dziatalnosci Grupy Ciech.

Ryzyko spadku popytu w segmencie odbiorcéw toluenodiizocyjanianu (TDI)

W efekcie zakupu 80% akcji spotki ZACHEM S.A., CIECH S.A. stata sie gtdwnym akcjonariuszem jedynego
krajowego producenta toluenodiizocyjanianu (TDI) - potproduktu do wytwarzania pianek poliuretanowych
stosowanych gtéwnie w meblarstwie i motoryzacji. CIECH S.A. jest tez wylacznym sprzedawcg TDI z ZACHEM S.A.
(jednego z wazniejszych produktéw Grupy Ciech).

Rynek TDI jest rynkiem globalnym, chociaz w praktyce europejskiej wiekszos¢ obrotéw tym produktem jest
realizowana w ramach kontynentu. Biorgc pod uwage docelowe segmenty odbiorcow (meblarstwo i motoryzacje)
sytuacja w sektorze producentéw TDI jest silnie uzalezniona od ogdlnej koniunktury gospodarczej. W przypadku
drastycznego pogorszenia sie tej koniunktury spada tez popyt na TDI. Pewng mozliwoscig zabezpieczenia sie przed
spadkiem koniunktury, tylko na niektérych rynkach regionalnych, jest stata obecnos$é¢ dostawcéw na wielu rynkach
$wiatowych. Dziatania takie realizuje rowniez CIECH S.A.

Ryzyko nadpodazy toluenodiizocyjanianu (TDI) na rynkach swiatowych w perspektywie srednioterminowej

Na najblizsze kilka lat zapowiadane jest znaczne zwigkszenie mocy produkcyjnych TDI na catym $wiecie (o ok. 25%).
Jesli wszystkie planowane inwestycje zostang zrealizowane w przewidywanych terminach, to biorac pod uwage
obecnie prognozowane tempo rozwoju rynku na poziomie 4-5%, na poczatku drugiej dekady biezgacego stulecia
mozna spodziewaé¢ sie globalnej nadpodazy TDI. Doprowadzi¢ to moze do spadku cen TDI i mniejszego
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wykorzystania instalacji produkcyjnych. W celu ztagodzenia ujemnych skutkéw takiego scenariusza w Grupie Ciech
podjeto dziatania zmierzajgce do modernizacji odpowiednich linii produkcyjnych i obnizki kosztow wytwarzania.

Ryzyko nadpodazy sody kalcynowanej w Europie

Na przetomie pierwszej i drugiej dekady tego stulecia przewidywane lub rozwazane jest uruchomienie nowych mocy
produkcyjnych sody kalcynowanej w krajach Europy Wschodniej i Srodkowej (Rosja, Ukraina, Biatoru$, Rumunia,
Butgaria) oraz Turcji i Niemczech — facznie stanowigcych ok. 20% obecnych nominalnych zdolnos$ci wytworczych
Europy. W przypadku planowej realizacji tych wszystkich inwestycji (i duzego wzrostu dostaw na rynek w stosunkowo
krotkim czasie) moze dojs¢ do okresowej nadpodazy produktu i znacznego spadku cen w regionie. Podjete juz w
Grupie Ciech dziatania ukierunkowane na poprawe efektywnosci i rentownosci zakfadéw produkujacych sode
kalcynowang powinny zredukowa¢ mozliwy negatywny wplyw powyzszego rozwoju wydarzen na Grupe.
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Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CIECH S.A. ZA I
KWARTAL 2007 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.

BILANS
w tysigcach ztotych
AKTYWA 30.09.2007 31.12.2006  30.09.2006 31.12.2005
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 22 645 22 693 22002 23 614
Prawo wieczystego uzytkowania 65 66 68 75
Warto$ci niematerialne, w tym: 7819 7 607 8212 9097
- wartosc firmy - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 11 942 12 307 13435 14 704
Naleznosci diugoterminowe 46 242 - - 117
s2 e oms 220
Pozostate inwestycje diugoterminowe 993 004 921 936 444 119 431 584
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3890 4 656 9954 13 382
Aktywa trwate razem 1085 659 969 317 500 035 494 818
Aktywa obrotowe
Zapasy 16774 12 667 25046 10 919
Inwestycje krétkoterminowe 13123 2818 68 030 13 829
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 454 3310 3480 427
Naleznosci handlowe i pozostate 372 493 335 891 307 479 297 641
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 320 61074 136 925 49 140
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - 38 356
Aktywa obrotowe razem 475 164 415 760 540 960 410 312
Aktywa, razem 1560 823 1385077 1 040 995 905 130
PASYWA 30.09.2007 31.12.2006  30.09.2006 31.12.2005
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 164 115 164 115 164 115 164 115
Akcje wlasne - - - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 151 328 151 328 151 328 151 328
Elementy kapitatu dotyczace aktywoéw przeznaczonych do ) ) ) )
sprzedazy
Kapitat z aktualizacji wyceny 946 - - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 76 199 76 199 76 199
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - - - -
Zyski zatrzymane 372 247 338 465 324 478 194 673
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 764 835 730 107 716 120 586 315
Udziaty mniejszosci - - - -
Kapitat wtasny razem 764 835 730 107 716 120 586 315
Zobowigzania
ic;tt)ﬁj\/rvrilzﬁg\i\?;J}z/tr:,l;téhkredytéw, pozyczek oraz innych 183 958 205 963 14 341 18 527
Swiadczenia pracownicze 249 249 458 1607
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) - - - -
Inne zobowigzania dtugoterminowe 48 120 - - -
Rezerwa na podatek odroczony - - - -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 232 327 206 212 14 799 20134
Kredyt w rachunku biezgcym - - - -
ﬁz?;vxigﬁ?g\fdzjf;yz/trl:)llléhkredymw, pozyczek oraz innych 178 491 148 4792 6 650 15 045
Zobowigzania handlowe i pozostate 345 409 258 797 259 186 251 505
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 17 529 23112 26 139 -
Rezerwy (krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze i 29239 18 377 18 101 18 863

rezerwy pozostate)
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PASYWA 30.09.2007 31.12.2006  30.09.2006 31.12.2005
Zobowiagania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do ) ) ) 13 268
sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem 563 661 448 758 310 076 298 681
Zobowigzania razem 795 988 654 970 324 875 318 815
Pasywa, razem 1 560 823 1385077 1040 995 905 130
POZYCJE POZABILANSOWE
w tysigcach ztotych
30.09.2007 30.09.2006
1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowiazania warunkowe 70 362 14 484
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych 70 362 14 484
- udzielone gwarancje i poreczenia 70 362 14 484
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek - -
- udzielone gwarancje i porgczenia - -
3.Inne 18 978 9 400
- inne poreczenia handlowe 9400 9400
- zobowigzania inwestycyjne 9578 -
Pozycje pozabilansowe, razem 89 340 23 884
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT*
w tysigcach ztotych
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2007 30.09.2006 30.09.2007 30.09.2006
Przychody netto ze sprzedazy 1 557 362 1142 093 512 659 439 517
Koszty wtasny sprzedazy (1306 393) (933 688) (433 740) (364 768)
ZyskIstrat brutto na sprzedazy 250 969 208 405 78 919 74 749
Pozostate przychody operacyjne 4738 5 547 1207 1792
Koszty sprzedazy (87 038) (74 878) (27 940) (25 050)
Koszty ogdlnego zarzadu (57 409) (50 931) (18 574) (15 593)
Pozostate koszty operacyjne (11 813) (10 652) (553) (7 944)
Zyski/strat na dziatalnosci operacyjnej 99 447 77 491 33 059 27 954
Przychody finansowe 36 420 113 621 8494 929
Koszty finansowe (22 786) (6 755) (1770) 1224
Przychody / Koszty finansowe netto 13 634 106 866 6724 2153
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych ) ) ) )
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/strat przed opodatkowaniem 113 081 184 357 39783 30 107
Podatek dochodowy (20 499) (32 065) (7 033) (7 068)
Zysk/strata netto 92 582 152 292 32750 23 039
Zysk/strata na sprzedazy dotyczacy dziatalnosci zaniechane;j - - - -
Zysk netto za rok obrotowy 92 582 152 292 32750 23039
Zysk na jedna akcje (w ztotych):
Podstawowy 3,31 5,44 1,17 0,82
Rozwodniony 3,31 5,44 1,17 0,82

* w prezentowanych okresach nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana
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RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
w tysigcach ztotych

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01-30.09.2007

01.01-30.09.2006

Zysk (strata) netto za okres 92 582 152 292
Amortyzacja 4 651 5184
Utworzenie / odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 4761 4914
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych (2 149) 341
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1747) (80 322)
Zyski / straty ze sprzedazy $rodkéw trwatych 3) (2 515)
Odsetki i udziaty w zyskach (12 424) (23 182)
Podatek dochodowy naliczony 20 499 32 065
Zysk [ strata z udziatéw w spétkach wycenianych metoda praw wiasnosci - -
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 106 170 88 777
Zmiana stanu naleznosci (78 847) 2 356
Zmiana stanu zapasow (4 107) (14 107)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 114 704 (6 429)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 4 953 1179
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 142 873 71776
Odsetki zaptacone (5977) (892)
Podatek dochodowy zaptacony (2 425) (3519)
inne korekty (2 738) 82
Zysk [ strata na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 131733 67 447
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy (in "+")

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 20 1362
Zbycie spotki zaleznej - 104 300
Zbycie inwestyc;ji - 20 000
Dywidendy otrzymane 14 513 13 314
Odsetki otrzymane 2796 623
Pozostate wptywy - 4 500
Wydatki (in "-") - -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (6 000) (3219)
Nabycie spotki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) (2 878) -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie innych inwestycji - (75 000)
Woydatki na badania i rozwoj - -
Pozostate wydatki (77 374) (10 000)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (68 923) 55 880
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy (in "+")

Whplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do ) )
kapitatu

Whplywy z tytutu emisji wymienialnych akcji uprzywilejowanych - -
Woptywy z zaciagnigtych kredytow i pozyczek 34 292 8 143

Inne wplywy finansowe

Wydatki (in "-")
Nabycie akcji wtasnych
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01.01-30.09.2007 01.01-30.09.2006
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (58 800) (22 400)
Dywidendy wyptacone udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek (28 154) (22 027)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - -
Inne wydatki finansowe - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (52 662) (36 284)
Przeptywy pieniezne netto, razem 10 148 87 043
Srodki pieniezne na poczatek okresu 61074 49 070
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych 1098 812
Srodki pieniezne na koniec okresu 72 320 136 925
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kaital z Elementy Roéznice Kapitat
emisrj?i akgji kapitafu Kapitat z Pozostate kursowe z wiapsny Kapitat
. Kapitat Akcje L dotyczace .. kapitaly przeliczenia Zyski . . Udziaty
w tysigcach ztotych . powyzej ich - aktualizaciji . akcjonariuszy - _ % . wilasny
akcyjny  wilasne Wartosci aktywoéw wveen rezerwow jednostek zatrzymane iadnostki mniejszosci razem
. . przeznaczonych yeeny e podporzadko- jednostii
nominalnej ? dominujacej
do sprzedazy wanych
Kapitat wtasny na dzien (poczatek
okresu) 01/01/2007
Wykazane poprzednio 164 115 - 151 328 - - 76 199 338 465 730 107 - 730 107
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekty btedéw podstawowych - - - - - - - - - -
Kapital wiasny (po przeksztaloeniu) 164 115 - 151 328 - - 76199 338 465 730 107 - 730107
Wycena instrumentéw finansowych - - - - 946 - - 946 - 946
Przychody i koszty ogdétem za rok
obrotowy ujete bezposrednio w - - - - 946 - - 946 - 946
kapitale wtasnym
Zysk / (strata) netto - - - - - - 92 582 92 582 - 92 582
Oirzgu‘;dy | koszty ogdiem 2a rok - - - - 946 - 92 582 93 528 - 93528
Zmiana sktadu grupy - - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy akcjonariuszom - - - - - - (58 800) (58 800) - (58 800)
Inne zwiekszenia (zmniejszenia) - - - - - - - - - -
Kapitat wiasny na dzien (koniec 164 115 - 151328 - 946 76199 372 247 764 835 - 764835

okresu) 30/09/2007
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

erﬁ?s‘?ilt:,{k:'i i':"i't:my Réznice kursowe Kapitat
. . )l akey p Kapitatz = Pozostate z przeliczenia . wilasny . Kapitat
. Kapitat Akcje powyzej dotyczace R . ) Zyski X . Udziaty
w tysigcach ztotych . . K aktualizacji ~ kapitaty jednostek akcjonariuszy S % . wiasny
akcyjny  wlasne ich aktywéw zatrzymane . . mniejszosci
- wyceny  rezerwowe podporzadko- jednostki razem
wartosci  przeznaczonych wanvch dominuiacei
nominalnej  do sprzedazy Y Jace]

Kapitat wtasny na dzien (poczatek okresu) 01/01/2006
Wykazane poprzednio 164 115 - 151 328 - - 76 199 194 673 586 315 - 586 315
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekty btedéw podstawowych - - - - - - - - - -
d’;?g’r,i]t,a* whasny (po przeksztaiceniu) na 4, 445 - 151328 - - 76199 194 673 586 315 - 586315
Wycena instrumentéw finansowych - - - - - - - - -
przychody i koszty ogétem za rok
obrotowy ujete bezposrednio w kapitale - - - - - - - - - -
wiasnym
Zysk / (strata) netto - - - - - - 152 292 152 292 - 152 292
Przychody i koszty ogoétem za rok ) ) ) _ ) ) )
obrotowy 152 292 152 292 152 292
Zmiana skfadu grupy - - - - - - - - - -
Sprzedaz akcji wkasnych - - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy akcjonariuszom - - - - - - (22 400) (22 400) - (22 400)
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego ) ) ) ) B ) ) B ) )
na zyski zatrzymane
Inne zwiekszenia (zmniejszenia) - - - - - - (87) (87) - (87)
Kapitat wiasny na dzien (koniec ;54 445 - 151328 - - 76199 324 478 716 120 - 716120

okresu) 30/09/2006
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2007 roku.

1. Podstawa sporzadzenia oraz zasady (polityka) rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH SA w dniu 31 stycznia 2007 roku podjeto uchwate nr 4
w sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych wedtug MSSF/MSR. W zwigzku z podjetg
uchwatg raport za Il kwartat 2007 roku Spétki CIECH S.A. zostat sporzgdzony zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, dla sprawozdan sporzgdzanych wg MSSF/MSR z zastosowaniem wyceny aktywow i
pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z
tytutu rezerw.

Szczegdtowe informacije dotyczace zasad i metod wyceny aktywdw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego
i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych zostaty zawarte w Srédrocznym
skonsolidowany sprawozdaniu finansowym Grupy Ciech za | péirocze 2007 roku przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 1 pazdziernika 2007 roku.

Uzgodnienie kapitatléw wiasnych i wyniku finansoweqo sporzadzonych i prezentowanych wg PAS do
zasad obowiazujacych przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych wedtug MSSF/MSR.

Stan na dzien 31 grudnia 2005r. w tys. zt

Kapitat wtasny wg PZR 584 079

- przeszacowanie $rodkow trwatych 2973

- podatek odroczony od przeszacowanych srodkéw trwatych (521)

- korekta amortyzacji Srodkow trwatych w zwigzku z przeszacowaniem 998

- korekta amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych za lata 2002-2003 (846)

- korekta amortyzaciji za rok 2004 2180

- korekta amortyzacji dotyczacej aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 33

- korekta kosztu wlasnego sprzedazy srodkow trwatych podlegajacych przeszacowaniu (2 586)

- inne 5

Kapitat wtasny wg MSSF 586 315
Stan na dzien 30 wrzesnia 2006r. w tys. zt

Kapitat wtasny wg PZR 704 694

- przeszacowanie $rodkow trwatych 2973

- podatek odroczony od przeszacowanych srodkéw trwatych (487)

- korekta amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych za lata 2002-2003 (846)

- korekta amortyzaciji za lata 2004, 2005 i lll kwartaty 2006 2440

- korekta odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w podmiotach zaleznych 9613

- podatek odroczony od odpisu aktualizacyjnego warto$¢ udziatéw w podmiotach zaleznych (1 826)

- korekta kosztu wlasnego sprzedazy srodkow trwatych podlegajacych przeszacowaniu (403)

-inne (38)

Kapitat wtasny wg MSSF 716 120
Stan na dzien 30 wrzes$nia 2006r. w tys. zt

Wynik finansowy netto wg PZR 143 015

- korekta odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w podmiotach zaleznych 9613

- podatek odroczony od odpisu aktualizacyjnego warto$¢ udziatéw w podmiotach zaleznych (1 826)

- korekta amortyzacji Srodkow trwatych w zwigzku z przeszacowaniem (738)

- podatek odroczony od przeszacowanych $rodkéw trwatych 90

- korekta kosztu wlasnego sprzedazy srodkow trwatych podlegajacych przeszacowaniu 2183

-inne (45)

Wynik finansowy netto wg MSSF 152 292

52



I Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Ciech za Il kwartat 2007 roku

Stan na dzien 31 grudnia 2006r. w tys. zt
Kapitat wtasny wg PZR 728 418
- korekta kosztéw wynikajgca z przeszacowanie Srodkow trwatych 2937
- podatek odroczony od przeszacowanych srodkéw trwatych (402)
- korekta amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych za lata 2002-2003 (846)
-inne -
Kapitat wtasny wg MSSF 730 107
Stan na dzien 31 grudnia 2006r. w tys. zt
Wynik finansowy netto wg PZR 166 739
- korekta amortyzacji sSrodkow trwatych wynikajaca z przeszacowania (655)
- podatek odroczony od przeszacowanych srodkéw trwatych 119
-inne 76
Wynik finansowy netto wg MSSF 166 279
2. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Ponizej przedstawiono dane dotyczace zysku oraz akgji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego
oraz rozwodnionego zysku na jedna akcje.
w tys. z{ 30.09.2007 30.09.2006
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 92 582 152 292
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej - -
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 92 582 152 292
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 92 582 152 292
w szt. 30.09.2007 30.09.2006
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 28 000 000 28 000 000
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 28 000 000 28 000 000
3. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci
Informacje dotyczace sezonowosci i cyklicznosci zostaly przedstawione w pkt.11 rozszerzonego

skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Ciech za Il kwartat 2007 roku.

4. Zmiany wartosci szacunkowych

Nie nastapity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych.
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5. Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Informacje na temat emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych zostaty
przedstawione w pkt.12 rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Ciech za lll kwartat 2007
roku.

6. Informacja o wyptaconych dywidendach

Informacja o wyptaconych dywidendach zostaty przedstawione w pkt.13 rozszerzonego skonsolidowanego
raportu kwartalnego Grupy Ciech za Ill kwartat 2007 roku.
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7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

01.01.-30.09.2007

Krzemiany i Pozostata
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny Petrochemiczny  Agrochemiczny  Farmaceutyczny wyroby ze szkla  Nieorganiczny  dziatalnos¢ RAZEM
Przychody od podmiotow 525 805 518 146 23083 98 360 - 36 356 74723 621 1277 094
zewnetrznych
Przychody 2 transakcji 94 103 52 362 2 341 72528 - - 41779 17 155 280 268
miedzy segmentami
Przychody, razem 619 908 570 508 25424 170 888 - 36 356 116 502 17 776 1 557 362
Wynik segmentu 146 738 48 633 1865 7 483 - 5 866 26 510 13 874 250 969
Nieprzypisane i} i} i} i} i} i} i} i}
koszty/przychody (151 522)
Zysk operacyjny - - - - - - - - 99 447
Emychody/Koszty ) B ) ) ) } ) ) 13634
finansowe netto
Podatek - - - - - - - - (20 499)
Zysk netto - - - - - - - - 92 582
01.01.-30.09.2006

Krzemiany i Pozostata
w tysigcach ztotych Sodowy Organiczny Petrochemiczny  Agrochemiczny  Farmaceutyczny wyroby ze szkla  Nieorganiczny  dziatalnos¢ RAZEM
Przychody od podmiotow 497 088 203 018 19 701 105 578 - 34 802 68 677 933 929 797
zewnetrznych
Przychody 2 transakcji 113 613 13536 34 54722 44 50 25571 4726 212296
miedzy segmentami
Przychody, razem 610 701 216 554 19735 160 300 44 34 852 94 248 5659 1142093
Wynik segmentu 144 104 18 263 1006 7293 44 5396 26 938 5361 208 405
Nieprzypisane
koszty/przychody (130 914)
Zysk operacyjny 77 491
Erzychody/koszty 106 866
finansowe netto
Podatek (32 065)
Zysk netto 152 292
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8. Informacje o istotnych zdarzeniach po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu $rédrocznego, kidre nie zostaty odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2007 roku.

9. Informacje o zmianach w strukturze jednostki

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano istotnych inwestycji kapitatowych powodujacych zmiany
w strukturze jednostki.

Dokonano zakupu akcji w nastepujacych Spotkach zaleznych:

- JANIKOSODA S.A — w dniu 26 marca 2007 roku CIECH S.A. nabyt 6 062 akcji, w dniu 27 kwietnia 2007 roku
dokonano kolejnego zakupu akcji - 366 szt. W konsekwencji tych naby¢ CIECH S.A. posiada w kapitale tej Spofki
99,62%

- SODA MATWY S.A. w dniu 26 marca 2007 roku CIECH S.A. nabyt 15 684 akcji zwiekszajac swdj udziat w kapitale
Spotki do 99,62%.

- S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. - w wyniku konwersji udzielonych pozyczek objeto
103 064 090 szt. akcji w kapitale wtasnym spoétki Wartosé transakciji wyniosta 8 min EUR.

- InChem Sp. z o.0. - w trzecim kwartale 2007 roku zakohczony zostat proces likwidacyjny spétki. Z dniem
24.09.2007 roku Postanowieniem Sadu z dnia 21.09.2007 roku Spoétka zostata wykreslona z KRS.

10. Informacje o zmianach zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

w tysigcach ztotych 30.09.2007 31.12.2006
1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowiagzania warunkowe 70 362 14 464
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych 70 362 14 464
- udzielone gwarancje i poreczenia 70 362 14 464

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek - -

3. Inne 18 978 18 978
- inne poreczenia handlowe 9400 9400
- zobowigzania inwestycyjne 9578 9578
Pozycje pozabilansowe, razem 89 340 33442

Na dzien 30.09.2007 w CIECH S.A. nie wystapity naleznosci warunkowe.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30 wrzeénia 2007 roku wyniosta 70 362 tys. zt co oznacza wzrost
w stosunku do poréwnywalnego okresu o kwote 55 898 tys. zt. Wynika on z udzielonych gwarancji na rzecz bankéw
za zobowigzania spétki zaleznej S.C. Uzinele Sodice Govora — Ciech Chemical Group S.A. w kwocie 15 min EUR, z
wygasniecia terminu waznosci gwarancji udzielonej spoice Dansker Unipol w wysokosci 1 min DKK oraz spadku
zaangazowania CIECH S.A. w poreczenia za zobowigzania Spotki Cheman S.A. w wysokosci 250 tys. zt.

11. Informacja na temat odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych i innych aktywoéow

01.01.-30.09.2007

stan na poczatek stan na koniec

w tysigcach zfotych okresu utworzone odwrécone okresu

Wartosci niematerialne i prawne 77 - 39 38
Rzeczowe aktywa trwate 238 - - 238
Nieruchomosci inwestycyjne 1568 - - 1568
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01.01.-30.09.2007
w tysigcach zfotych

stan na poczatek

utworzone

odwrécone

stan na koniec

okresu okresu
Inwestycje dtugoterminowe 26 177 4442 442 30177
Zapasy 668 124 514 278
Naleznosci 58 239 448 4659 54 028
Inwestycje krétkoterminowe 2992 800 - 3792
01.01.-30.09.2006
w tysigcach ztotych stan 2irzgﬁzatek utworzone odwrécone stanorller:el;cl)‘niec
Wartosci niematerialne i prawne 154 - - 154
Rzeczowe aktywa trwate 238 - - 238
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Inwestycje dtugoterminowe 47 245 4914 - 52 159
Zapasy 695 418 432 681
Naleznosci 55750 6 268 2413 59 605
Inwestycje krotkoterminowe 2 992 - - 2992
12. Informacja o rozwigzaniu wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji
Spodtka CIECH S.A. nie tworzyta rezerw na restrukturyzacje.
13. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywoéw trwalych oraz poczynionych zobowigzaniach na
rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
01.01.-30.09.2007
w tysigcach ztotych tz::ﬁ}\diz(::?i srodki inne sSrodki srodki trw.ale Razem
maszyny transportu trwate w budowie

zakup 2160 230 33 95 2518
zbycie 24 - 1 - 25

CIECH S.A. dokonat zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych na fgczna kwote 2 518 tys. zi. Zakupy zostaty
sfinansowane ze srodkéw wtasnych Spoitki.

01.01.-30.09.2006

. urzadzenia srodki inne srodki  $rodki trwate
w tysigcach ztotych techniczne i . Razem
transportu trwate w budowie
maszyny
zakup 723 118 30 95 966
zbycie 277 183 7 - 467

CIECH S.A. dokonat zakupu rzeczowych aktywow trwatych na faczng kwote 966 tys. zt. Rzeczowe aktywa trwate
zostaty zakupione ze srodkoéw wiasnych Spotki.

14. Sprawy sadowe

Zobowiazania CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do postepowania sadowego lub arbitrazowego
wg stanu na dzien 30.09.2007 roku.

Informacja zostata przedstawiona w pkt.21.l rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Ciech za
Il kwartat 2007 roku.
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15. Informacja o korektach btedéw poprzednich okreséow

Nie wystgpito.

16. Informacja o niesptaconych pozyczkach lub naruszeniu postanowien umowy pozyczki

Nie wystgpito.

17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na typowych warunkach rynkowych

Przychody ze Zakupy Przychody
. . towaréw i ustug . Naleznosci stan Zobowigzania stan
w tysigcach ztotych sprzedazy 01.01.- 01.01. finansowe 01.01.- na 30.09.2007 na 30.09.2007
30.09.2007 30.09.2007 30.09.2007
Jednostki objete 230788 997 188 22943 212 368 255928
konsolidacjg
Jednostki nie objete 52 237 7 363 1330 8930 1408
konsolidacjg
Zakupy
. PrzycITody ze towaréw i ustug . Przychody Naleznosci stan Zobowig0zania
w tysigcach ztotych sprzedazy 01.01.- 01.01.- finansowe 01.01.- na 30.09.2006  stan na 30.09.2006
30.09.2006 5 o 30.09.2006 o R
30.09.2006
Jednostki objete 152 946 536 773 23132 66 634 142 271
konsolidacjg
Jednostki nie objete 59 350 6 635 1017 13810 1287
konsolidacja
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lll. Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Ciech za Il kwartat 2007 roku zostat
zatwierdzony przez Zarzad Spétki CIECH S.A. w jej siedzibie w dniu 8 listopada 2007 roku.

Warszawa, 8 listopada 2007 roku.

Mirostaw Kochalski — Prezes Zarzadu CIECH Spoétka Akcyjna

Rafat Pasieka — Cztonek Zarzadu CIECH Spétka Akcyjna

Marek Trosinski- Cztonek Zarzadu CIECH Spétka Akcyjna

Wojciech Wardacki — Cztonek zarzadu CIECH Spoétka Akcyjna

Kazimierz Przetomski — Dyrektor Finansowy - Prokurent CIECH Spoétka Akcyjna



