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Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE
Grupa Ciech

w ty:

s. zt

w tys.

EUR

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

Przychody netto ze sprzedazy 982 272 1078 600 251 850 264 333
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 70 659 63 260 18 117 15503
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 80975 82 607 20 762 20 244
Zysk (strata) netto razem 90 131 65 253 23109 15992
g?)/rsrﬁrﬁg;) netto akcjonariuszy jednostki 89 567 59 179 29 965 14 503
i{i'&éﬁ;ﬁfgﬁ? akejonariuszy 564 6074 145 1489
Elgzefigme?ieni@ne netto z dziatalnosci 89 066 1165 22 836 286
Eﬁzgg\év%np;niezne netto z dziatalnosci (55 832) (46 030) (14 315) (11 281)
E:Z?]r;lowngj pieniezne netto z dziatalnosci 34 943 81 269 8 959 19 917
Przeptywy pieniezne netto, razem 68 177 36 404 17 480 8922
Aktywa, razem 1724 283 1635 070 426 444 404 710
Zobowigzania dlugoterminowe 135038 94 152 33397 23 304
Zobowigzania krétkoterminowe 499 222 512 770 123 466 126 920
Kapitat wiasny razem 1090 023 1028 148 269 581 254 486
gggit:ltj"a‘fca;”y akcjonariuszy jednoski 1040 374 919 066 257 302 227 486
Udziat mniejszosci 49 649 109 082 12279 27 000
Kapitat akcyjny 164 115 164 115 40 588 40 622
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZ/EUR) 3,20 2,30 0,82 0,56
wtys. zt wtys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE
Ciech SA

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towar6w i materialow 702 576 811511 180 137 198 877
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 49714 24 552 12 746 6 017
Zysk (strata) brutto 144 814 32278 37130 7910
Zysk (strata) netto 121 609 28 687 31180 7 030
Przeply_wy_pleleZne netto z dziatalnosci 35 502 (3 206) 9103 (786)
operacyjnej

.Przep}ywy pieniezne netto z dziatalnosci 50 562 (32 190) 12 964 (7 889)
inwestycyjnej

Erzeplywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (12 741) 52 096 (3 267) 12 767
inansowej

Przeptywyw pieniezne netto, razem 73323 16 700 18 800 4093
Aktywa razem 1014 300 899 005 250 853 222 520
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 331012 328 140 81 865 81 221
Zobowigzania dtugoterminowe 16 174 22 625 4 000 5 600
Zobowigzania krétkoterminowe 287 287 279 825 71051 69 262
Kapitat wkasny 683 288 570 865 168 988 141 300
Kapitat zaktadowy 140 001 140 001 34 625 34 653
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l. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY CIECH
ZA PIERWSZE POLROCZE 2006 ROKU

1 Charakterystyka Grupy Ciech

Grupa Ciech jest grupg krajowych i zagranicznych spétek produkcyjno-dystrybucyjno-handlowych dziatajacych
w branzy chemicznej. Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku sktadata sie z 31 podmiotéw gospodarczych,
w tym:

e jednostki dominujacej Ciech SA,

e 27 jednostek zaleznych, z tego:

- 20 jednostek zaleznych krajowych,

- 7 jednostek zaleznych zagranicznych,
e 2 jednostek stowarzyszonych krajowych,

e 1 jednostki stowarzyszonej zagranicznej.

tacznie grupe jednostek powigzanych z Ciech SA stanowi 31 podmiotéw gospodarczych, zaleznych
i stowarzyszonych bezposrednio tj. dla ktérych jednostka dominujaca jest Ciech SA, jak réwniez zaleznych
i stowarzyszonych posrednio, dla ktérych jednostka dominujaca sa jednostki bezposrednio zalezne Iub
stowarzyszone z Ciech SA.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2006 roku konsolidacja
objeto nastepujace spotki:

. metodg konsolidacji petnej:

Ciech SA — jednostka dominujaca

Zaktady Chemiczne Alwernia SA

Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman SA

Vitrosilicon SA

Ciech Polfa Sp z o.0.

Polsin Pte. Ltd.

Daltrade Plc

N o o ks~ DN R

. metodg praw wiasnosci:

8. Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe Transclean Sp. z o.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto rowniez trzy grupy kapitatowe nizszego szczebla:

1.Grupa Fosfory, w tym:

- Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych Fosfory Sp. z 0.0. — jednostka dominujaca

- Agrochem Sp. z 0.0. Dobre Miasto

- Agrochem Sp. z 0.0. Cztuchéw
2. Grupa Soda Matwy, w tym;

- Inowroctawskie Zaktady Chemiczne Soda Matwy SA — jednostka dominujaca

- Elektrocieptownie Kujawskie Sp. z o.0.

- Transoda Sp. z o.0.

- Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe SA (sp6tka wyceniana metodg praw wtasnosci)
3. Grupa Janikosoda , w tym:

- Janikowskie Zaktady Sodowe Janikosoda SA — jednostka dominujaca

- Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe SA (spétka wyceniana metodg praw wiasnosci)

Jednostka dominujaca nie posiada oddziatéw (zaktadéw).
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Grupa Ciech prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym zwigzang ze sprzedaza produktéw wtasnych oraz
dziatalno$¢ handlowa zwigzang z obrotem towaréw. Dziatalno$¢ handlowa realizowana jest przede wszystkim
przez Ciech SA oraz krajowe izagraniczne spétki handlowe zalezne od Ciech SA, natomiast dziatalnos¢
produkcyjna przez spotki zalezne od Ciech SA o charakterze produkcyjnym. Grupa Ciech sprzedaje chemikalia na
rynku krajowym, a takze odgrywa znaczaca role w obrotach polskiego handlu zagranicznego w zakresie eksportu
i importu produktéw branzy chemicznej. Gtéwnymi produktami sprzedawanymi przez Grupe na rynku polskim byty:
soda kalcynowana, etylobenzen, nawozy sztuczne, pustaki iopakowania szklane, s6l, paliwa ptynne,
trojpolifosforan sodu, tworzywa sztuczne, $rodki ochrony roslin ir6zne chemikalia specjalistyczne. Do
najwazniejszych towaréw eksportowanych przez Grupe nalezaly: soda kalcynowana, izocyjaniany (TDI), siarka,
epichlorohydryna, polichlorek winylu, nawozy mineralne, sél, chlorek wapnia, paliwa ptynne. Najwiekszym rynkiem
zbytu dla Grupy Ciech byty kraje Unii Europejskie;.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Zarzad jednostki dominujacej Ciech SA petit swoje funkcje w sktadzie:

Ludwik Klinkosz Prezes Zarzadu
Jerzy Golis Czionek Zarzadu
Stefan Rojewski Cztonek Zarzadu

Na dzien 30 czerwca Prokurentem podmiotu dominujacego byt Kazimierz Przetomski (prokura zostata odwotana
dnia 25 lipca 2006 roku).

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej Ciech SA petnita swoje funkcje w
nastepujacym sktadzie:

Edmund Pietrzak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maksymilian Klank - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Krystyna Dziworska — Sekretarz Rady Nadzorczej

Magdalena Bakowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiestaw Piosik — Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Rudnicki — Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Konopczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Krajowski — Kukiel — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 24 lipca 2006 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech SA, ktérego przedmiotem byto
dokonanie zmian w skfadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Ciech SA. Ze skfadu Zarzadu odwotano :

¢ Pana Ludwika Klinkosza- Prezesa Zarzadu Ciech SA,

e Pana Jerzego Golisa- cztonka Zarzadu.

W sktad Zarzadu Ciech SA powotano :
« Pana Mirostawa Kochalskiego, ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu,
« Pana Wojciecha Wardackiego, ktéremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej :
« Pana Edmunda Pietrzaka,
¢ Pana Maksymiliana Klanka,
« Panig Magdalene Bakowska,
¢ Panig Krystyne Dziworska,
¢ Pana Marka Konopczynskiego,
«  Pana Wiestawa Piosika,
¢ Pana Macieja Rudnickiego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej:
e Pana Andrzeja Cwynara,
e Pana Grzegorza Misia,
e Pana Wojciecha Fedko.

W dniu 2 sierpnia 2006 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech SA, ktérego przedmiotem byto
réwniez dokonanie zmian w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Ciech SA. Ze skladu Zarzadu odwotano
Pana Stefana Rojewskiego, petnigcego dotychczas funkcje Czionka Zarzadu. Ponadto Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Ciech SA dokonato nastepujacych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Ciech SA:

e ze skladu Rady Nadzorczej odwotano Pana Andrzeja Cwynara oraz Pana Zbigniewa Markowskiego
e w sktad Rady Nadzorczej powotano Pana Wiktora Cwynara oraz Panig Alicje Pimpicka.
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W zwigzku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej Ciech SA przedstawia sie nastepujaco:

Pan Grzegorz Mis$ — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pani Alicja Pimpicka — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Pan Wiktor Cwynar

Pan Wojciech Fedko

Pan Dariusz Krajowski-Kukiel.

agrwdE

W zwigzku z podjetg 2 sierpnia 2006 roku przez Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ciech SA uchwalg o
odwotaniu ze sktadu Zarzadu Pana Stefana Rojewskiego, Zarzad Ciech SA poprosit Rade Nadzorczg spotki o
czasowe oddelegowanie czionka Rady Nadzorczej do Zarzadu Ciech SA. W dniu 8 sierpnia 2006 roku Rada
Nadzorcza Ciech SA oddelegowata Pana Wiktora Cwynara do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu. W dniu 15 wrzesnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uzupetnito sktad Zarzadu zgodnie z
wymogami statutowymi. Nowym Cztonkiem Zarzadu zostat Pan Rafat Pasieka, jednocze$nie Pan Wiktor Cwynar
zakonczyt czasowe wykonywanie czynnosci Cztonka Zarzadu Ciech S.A.

2 Wazniejsze dokonania Grupy Ciech w pierwszym pétroczu 2006 roku.
Ciech SA

= W dniu 10 stycznia 2006 roku nastgpito zamkniecie transakcji sprzedazy 100 proc. akcji spotki zaleznej
Petrochemia Blachownia SA w Kedzierzynie Kozlu na rzecz BorsodChem Rt. (przychéd ze sprzedazy
wynidst 104 min zt).

= W dniu 29 marca 2006 roku zostata podpisana z Naftg Polska SA umowa kupna akcji ZCh ZACHEM SA
oraz ZCh Organika-Sarzyna SA. Cena kupna 80 proc. akcji ZCh ZACHEM SA wynosi 68 554 tys. zt
(5,79 zt za akcje), za$ kwota inwestycji gwarantowanych — 176 120 tys. zt. Z kolei cena kupna 80 proc.
akcji ZCh Organika-Sarzyna SA to 244 512 tys. zt (36 zt za akcje), za$ kwota inwestycji gwarantowanych
130 000 tys. zt. Ponadto, wejscie w zycie umoéw uzaleznione jest réwniez od uzyskania przez Nafte
Polskg zgody Rady Ministrow oraz zgody Ministra Skarbu Panstwa dziatajgcego jako Walne
Zgromadzenie Nafty Polskiej. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat w dniu 27
czerwca 2006 roku zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Ciech SA kontroli
nad ZCh Organika-Sarzyna SA oraz w dniu 8 sierpnia 2006 roku zgode na dokonanie koncentraciji,
polegajacej na przejeciu przez Ciech SA kontroli nad ZCh ZACHEM SA.

= W dniu 30 maja 2006 roku Ciech SA podpisat z ZCh ,POLICE” SA umowe handlowg na zakup 3 000 ton
nawozow sztucznych. Jest to kolejna z uméw zawartych z ta spétkg w okresie 12 miesiecy na dostawy
nawozow azotowych, fosforowych dwusktadnikowych i wielosktadnikowych, zwigzkéw sodu i kwasu
fosforowego. Laczna ich wartos¢ wynosi 97,8 min zt.

= W dniu 14 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech SA zatwierdzito jednostkowe
sprawozdanie Ciech SA oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech za rok 2005.
Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzito podziat zysku Ciech SA osiagnietego w roku
2005.

Vitrosilicon SA

= W dniu 15 maja 2006 roku spétka zalezna Vitrosilicon SA podpisata ostateczng umowe nabycia od Alcol
Sp. z 0.0. ul. Roosevelta 106, Gniezno, majatku wytwércy butelek - Huty Szkta Pobiedziska. Warto$¢
umowy wynosi 13,5 min zitotych. Projekt nabycia majgtku huty wraz z nowymi inwestycjami powinien
zamkna¢ sie w kwocie 25 min zi. Jego realizacja ma na celu umocnienie wiodacej pozycji spotki
Vitrosilicon SA na krajowym rynku lampionéw szklanych do zniczy.

= Na przetomie maja-czerwca 2006 roku Vitrosilicon SA uruchomit kolejng linie do produkcji pustakéw
szklanych, zwiekszajgc tym samym dwukrotnie swoje moce produkcyjne w zakresie tych wyrobéw (z 3,5
min do 7 min sztuk rocznie). Inwestycja obejmowata montaz drugiej linii technologicznej oraz
modernizacje oddziatu produkcyjnego. Dzieki modernizacji zmniejszono emisje szkodliwych substanciji
do $rodowiska oraz polepszono parametry produkcyjne. taczna warto$¢ catej inwestycji na wydziale
pustakéw szklanych zamkneta sie kwotg 25 435 tys. zt. Na realizacje tego zadania Spoétka uzyskata
dofinansowanie z Sektorowego Programu Operacyjnego Ministerstwa Gospodarki i Pracy ,Wzrost
konkurencyjnosci przedsiebiorstw. Poddziatanie 2.2.1. Wsparcie dla przedsiebiorstw dokonujgcych
nowych inwestycji”, w wysokosci 3 170 tys. zt.
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Grupa Fosfory

W trakcie trwajgcego w dniu 8 czerwca 2006 roku sympozjum na temat szkodliwosci hatdy fosfogipsu na
$srodowisko naturalne uzyskano jednoznaczng opinie na temat braku negatywnego jej wptywu na
otoczenie, w tym zdrowie mieszkancow.

Przystosowanie instalacji wodorosiarczynu sodu do zwigkszenia produkcji z 150 ton miesigcznie do 350
ton miesiecznie oraz renegocjacja umowy z firmg MONDI PACKAGING PAPER SWIECIE S.A. na
sprzedaz tego produktu na poziomie 300-330 ton miesiecznie (dwukrotnie wiecej niz w poprzedniej
umowie).

Zakonczenie prac montazowych podstawowych urzadzen zwigzanych z wymiang linii granulacji
nawozéw NPK.

Zakonczenie adaptacji istniejacych zbiornikéw 2x500m3 do magazynowania kwasu fosforowego (po
wykonaniu adaptacji zbiorniki majg pojemno$¢é 2x700m3). Zbiorniki wraz z instalacjg technologiczng
przekazano do eksploatacji.

Zdobycie nagréd w V edycji konkursu ,Polskie Nawozy” organizowanego przez ,Zielony Sztandar” za
superfosfat wzbogacony, uznany przez rolnikéw za najlepszy uniwersalny nawo6z fosforowy.

Grupa Soda Matwy

Trwa budowa instalacji monohydratowego wytwarzania sody kalcynowanej ciezkiej w Spétce 1ZCh Soda
Matwy SA, ktéra realizuje cel podniesienia jakosci oraz wyjscia naprzeciw potrzebom rynku i wzrost
konkurencyjnosci. Soda kalcynowana ciezka wytwarzana metoda monohydratowg charakteryzuje sie
wyzszg jakoscig i jest coraz wieksze zapotrzebowanie na nig na rynku. taczna wartosé inwestycji
zamknie sie kwotg 47 200 tys. z, a jej zakohnczenie nastgpi w | kwartale 2007 roku.

W dniu 1 maja 2006 roku uruchomiono system informatyczny ORACLE (w ramach budowanej wspdlnej
platformy informatycznej). Umozliwito to zintegrowanie i skoordynowanie kluczowych proceséw
biznesowych w zakresie finanséw, ksiegowosci, zakupdéw i sprzedazy dla spétek objetych wspéing
platformg informatyczna tj. Ciech SA, IZCh Soda Matwy SA oraz JZS Janikosoda SA.

JZS Janikosoda SA i IZCh Soda Matwy SA
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Na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 10 marca 2006 roku otrzymanego dnia 14 marca 2006 roku, dokonano
potaczenia w trybie art. 492 81 pkt.1 Kodeksu spotek handlowych, spétek posrednio zaleznych od Ciech
SA, Transoda Sp. z 0.0. — spotka przejmujgca, z Jantrans-Janikowo Sp. z 0.0. — spétka przejmowana.
Po potaczeniu kapitat zaktadowy Transoda Sp. z 0.0. wynosi 27 653 tys. zt.

Omowienie wynikéw finansowych Grupy Ciech

W ciagu pierwszego poétrocza 2006 roku Grupa Ciech zanotowata skonsolidowany zysk netto w wysokosci
90 131 tys. zt, suma bilansowa wyniosta 1 724 283 tys. zt, a zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto wykazata
wzrost stanu $rodkéw o 73 532 tys. zt (w stosunku do 36 404 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego).
Ponizsze zestawienia przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za
pierwsze poétrocze 2006 roku i 2005 roku.

Tabela 1. Wybrane informacje finansowe

w tys. zt

| péitrocze 2006 | pétrocze 2005 dynamika 2006/200 5
Przychody netto ze sprzeda zy 982 272 1078 600 (9%)
Koszty wiasny sprzedazy (742 046) (823 933) (10%)
Zysk brutto na sprzedazy 240 226 254 667 (6%)
Koszty sprzedazy (76 982) (99 692) (23%)
Koszty og6lnego zarzadu (81 414) (80 981) 1%
Pozostate Przychody / Koszty operacyjne (11 171) (10 734) 4%
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| pétrocze 2006

| pétrocze 2005

dynamika 2006/200 5

Zysk operacyjny 70 659 63 260 12%
Przychody / Koszty finansowe 9 464 14 049 (33%)
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 852 5298 (84%)
wiasnosci
Podatek dochodowy (17 653) (17 354) 2%
Zysk netto 90 131 65 253 38%
Zysk netto akcjonariuszy mniejszosciowych 564 6 074 (91%)
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominuj  acej 89 567 59 179 51%
EBITDA 116 808 108 006 8%
| pétrocze 2006 | pétrocze 2005 dynamika 2006/2005
Warto §¢ aktywoéw 1724 283 1635070 5,5%
Aktywa trwate 878 693 848 449 3,6%
Aktywa obrotowe, w tym: 845 590 786 621 7,5%
- zapasy 128 261 167 525 (23,4%)
- naleznosci krétkoterminowe 498 670 524748 (5,0%)
-$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 161 513 65 588 146,3%
-inwestycje krétkoterminowe 57 146 26 038 119,5%
Kapitat wkasny razem 1090 023 1028 148 6,0%
Kapitat wkasny jednostki dominujacej 1040 374 919 066 13,2%
Udzialy mniejszosci 49 649 109 082 (54,5%)
Zobowigzania dlugoterminowe 135038 94 152 43,4%
Zobowigzania krétkoterminowe 499 222 512 770 (2,6%)
| pétrocze 2006 | pétrocze 2005 dynamika 2006/2005
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 89 066 1165 28,0%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (55 832) (46 030) 9,7%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 34 943 81 269 (57,0%)
Przeptywy pieni ezne razem 68 177 36 404 102,0%
| pétrocze 2006 | pétrocze 2005 dynamika 2006/2005
Zysk netto / akcje 3,20 2,30 39%
Rentownos¢ netto 9,18% 6,05% 52%
EBIT% 7,19% 5,87% 23%
EBITDA % 11,89% 10,01% 19%
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,69 1,53 10%
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,44 1,21 19%
Wskaznik stopy zadtuzenia 36,78% 37,12% (1%)
Wskaznik udziatu kapitatow wiasnych w 63.2% 62.9% 1%

finansowaniu majatku

Zrédto: Ciech SA

Zasady wyliczania wskaznikow:

zysk netto / akcje — zysk netto / $rednia wazona liczba akcji zwyklych wystepujgcych w ciggu danego okresu (zgodnie z

definicja MSR 33 ,Zysk przypadajgcy na jedng akcje”)

rentownos$c¢ netto — zysk netto za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany

okres,

EBIT% —zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatléw za dany okres
EBITDA% —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw

i materiatlow za dany okres
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wskaznik biezgcej ptynnosci —stan majgtku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzar biezgcych na koniec
danego okresu,

wskaznik szybkiej ptynnosci — stan majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzarn
biezacych na koniec okresu,

wskaznik stopy zadtuzenia — stan zobowigzar krétko i dlugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu,
wskaznik udziatu kapitatow wiasnych w finansowaniu majgtku — stan kapitatow wiasnych razem na koniec okresu / aktywa
ogo6tem na koniec okresu

Przychody ze sprzeda zy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto Grupy za pierwsze potrocze 2006 roku wyniosty 982 272 tys. zt i
byly 0 9% nizsze od zanotowanych w analogicznym okresie roku 2005. Na spadek przychodéw w roku 2006 w
najwiekszym stopniu wptynefa sprzedaz (10 stycznia 2006 roku) sp6tki konsolidowanej metoda petng Petrochemii
Blachowni SA (segment petrochemiczny). Pozytywnie na poziom przychodéw wptynat w szczegdélnosci wzrost
cen gtéwnych produktéw segmentu sodowego w roku 2006 (kontynuacja korzystnego dla producentéw trendu z
lat poprzednich).

Rysunek 1. Struktura przychodéw ze sprzeda zy

Przychody za pierwsze potrocze 2006 roku w podziale na segmenty dziatalnosci ksztaltowaly sie w nastepujacy
sposib :

Przychody ze sprzeda zy za | potrocze 2006 roku

S. Organiczny
16%

S. Nieorganiczny
11,7%

S. krzemiany i
wyroby ze szkla

6%
S. Farmaceutyczny
2,7%
S. Energetyczny
0,3%
%\/ Pozostaly
S. Agrochemiczny 2,8%

15,6%

S. Petrochemiczny
4,6%

S. Sodowy
40,6%

Zrédto: Ciech SA

Giéwnym rynkiem zbytu na produkty i towary Grupy pozostaje rynek krajowy, natomiast gtéwnym rynkiem
eksportowym jest Unia Europejska. Blisko$¢ geograficzna i brak barier handlowych sprawia, iz gospodarki Unii
Europejskiej sg naturalnymi rynkami eksportowymi dla Grupy Ciech. Znaczna cze$¢ przychodéw ze sprzedazy
(83,9%) Grupy Ciech w pierwszym pétroczu 2006 roku pochodzita z czterech gtéwnych segmentéw dziatalnosci —
segment sodowy, agrochemiczny, organiczny oraz nieorganiczny.
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Segment sodowy

W pierwszym potroczu 2006 roku segment sodowy wygenerowat blisko 41% przychodéw ze sprzedazy Grupy.
Kluczowag role w realizacji sprzedazy petni — jednostka dominujgca — Ciech SA obstugujac w petni sprzedaz
produkcji realizowanej przez spéiki zalezne 1ZCh Soda Matwy SA i JZS Janikosoda SA. Podstawowym towarem
segmentu jest soda kalcynowana stanowigca 75% sprzedazy segmentu. Spotki Grupy sa jedynymi producentami
sody w Polsce. W poréwnaniu do analogicznego okresu pierwszego pétrocza 2005 roku przychody ze sprzedazy
segmentu wzrosty o 9% przede wszystkim na skutek wzrostu cen sprzedazy gtéwnych produktéw segmentu.
Jednoczes$nie korzystnie ksztattowaty sie ceny koksu (jeden z gtéwnych surowcéw); spadek ceny o okoto 45%.
Dzieki powyzszym czynnikom zanotowano poprawe rentowno$ci segmentu sodowego o okoto 14%.

Segment agrochemiczny

Segment agrochemiczny generowat w pierwszym pétroczu 2006 roku 15,6% przychodéw ze sprzedazy Grupy.
W segmencie agrochemicznym dziata Grupa Fosfory zajmujaca sie produkcjg nawozoéw i ich sprzedazg na rynku
krajowym oraz jednostka dominujgca Ciech SA eksportujaca produkty GZNF Fosfory Sp. z 0.0. oraz innych
producentow krajowych jak réwniez importujgca surowce do produkcji nawozéw. Giéwng pozycja generujaca
przychody sg nawozy stanowigce 54% przychodéw segmentu oraz $rodki ochrony roslin (34,5%). Spadek
sprzedazy spowodowany byt przede wszystkim niskim popytem na nawozy oraz $rodki ochrony roslin i zbéz
(gtéwnie w | kwartale). Byto to spowodowane takimi czynnikami jak: (a) skrocony okres wysiewu zb6z z uwagi na
dtuga zime oraz (b) brak srodkéw pienieznych u producentéw rolnych (p6zniejsze niz w roku 2005 doptaty unijne
oraz trudnosci ze zbyciem ptodéw rolnych) .

Segment petrochemiczny

Udziat segmentu petrochemicznego w sprzedazy Grupy pierwszym poétroczu 2006 roku spadt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego z 15% do 4,6%. Na sytuacji tej zawazyla sprzedaz spotki
konsolidowanej metodg petng Petrochemia Blachownia SA i wycofywanie sie Grupy z produkcji w tym
segmencie. Pozostatg sprzedaz stanowig transakcje posrednictwa handlowego prowadzonego przez spétke
Ciech SA oraz przez sp6tke Cheman SA.

Segment nieorganiczny

Segment nieorganiczny wygenerowat w pierwszym pétroczu 2006 roku okoto 12% przychodéw ze sprzedazy
Grupy. Gtéwnym producentem segmentu jest spétka zalezna - Alwernia SA, produkujaca zwigzki fosforu i
chromu; w imporcie surowcéw i eksporcie czesci swoich produktow spotka korzysta z posrednictwa handlowego
Ciech SA. Do segmentu zalicza sie réwniez towary handlowe producentéw spoza Grupy sprzedawanych przez
Ciech SA oraz inne spotki handlowe Grupy. Struktura towarowa segmentu nieorganicznego jest rozdrobniona;
gtéwnym towarem segmentu jest tréjpolifosforan sodu generujacy 24% przychodéw segmentu oraz kwas borowy
(14% przychodéw segmentu). Sprzedaz segmentu zmalata w stosunku do okresu poréwnywalnego pierwszego
pétrocza 2005 o 12%. Byt to efekt nizszego wolumenu sprzedazy produktow ZCh Alwerni SA w tym w
szczegodlnosci spadkiem popytu na TPFS.

Segment organiczny

Segment organiczny wygenerowat w pierwszym poétroczu 2006 roku 16% przychodéw ze sprzedazy Grupy.
W segmencie tym kluczowg role odgrywa Ciech SA, prowadzac posrednictwo w sprzedazy eksportowej w
znacznej czesci prowadzonej na zasadach komisowych oraz na zasadzie przerobu (Zachem SA — EPI). Gtéwne
produkty segmentu to tworzywa sztuczne (w tym przede wszystkim PVC) stanowigce 55,5% przychodéw
segmentu. Znaczacymi towarami w generowaniu przychodéw segmentu sg réwniez epichlorochydryna i
izocyjaniany (TDI) stanowigce tgcznie 40% przychodéw segmentu. Przychody segmentu organicznego
zwiekszyty sie w poréwnaniu do osiggnietych w analogicznym okresie 2005 roku o ponad potowe. Gtéwng
przyczyna wzrostu byta zmiana typu posrednictwa handlowego Ciech SA przy sprzedazy wybranych towarow
segmentu (gtéwnie EPI i TDI) polegajaca na przejsciu z rozliczen komisowych na rozliczenia w rachunku
whasnym.

Segment krzemiany i szkto

Segment krzemiany i szkto wygenerowat w pierwszym pétroczu 2006 roku 6% przychodéw ze sprzedazy Grupy.
Gléwnym producentem w segmencie jest spotka zalezna Vitrosilicon SA, produkujaca krzemiany, pustaki szklane,
lampiony szklane. Spétka Vitrosilicon SA jest jedynym producentem pustakéw szklanych w Polsce. Najwiekszg
role w przychodach w pierwszym poétroczu 2006 roku segmentu odgrywaty pustaki i lampiony szklane stanowigce
51% przychodéw segmentu oraz szkto wodne sodowe stanowigce 41% przychodéw segmentu. Wzrost sprzedazy
segmentu w poréwnaniu do okresu analogicznego 2005 roku o 9% wynikat ze zwiekszonej sprzedazy wybranych
asortymentéw segmentu spowodowanej dobrym rozwojem rynku i wzrostem popytu.
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Ponizszy rysunek prezentuje strukture przychodéw ze sprzedazy w Grupie wedtug gtéwnych produktéw.

Rysunek 2. Struktura przychodéw ze sprzeda zy w podziale na gtéwne produkty.
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Zrédio: Ciech SA

Zysk brutto na sprzeda zy

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy za pierwsze poétrocze 2006 roku wyniost 240 226 tys. zt. Spadek
wartosci zysku brutto na sprzedazy w stosunku do wyniku wypracowanego w analogicznym okresie roku 2005
wynidst okoto 6% i wynikat przede wszystkim z zaprzestania konsolidacji metodg petna sprzedanej spotki
Petrochemia Blachownia SA Grupa realizuje strategie wzrostu wynikéw m.in. poprzez zwiekszanie rentownosci
dziatalnosci. W | p6troczu 2006 r. osiggnieto wzrost stopy marzy brutto do 24,5% (z 23,6% w pierwszym pétroczu
2005 r.). Byto to mozliwe przede wszystkim dzieki wzrostowi rentownosci w segmencie sodowym - wyzsze ceny
sprzedazy przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztow jednostkowych (w tym: spadek ceny koksu oraz zwiekszeniu
efektywnosci wykorzystania surowcow).

Zysk operacyijny (EBIT)

Po pierwszym pétroczu 2006 roku zysk z dziatalnos$ci operacyjnej byt réwny 70 659 tys. zt. (w analogicznym
okresie roku 2005 wyniost 63 260 tys. zt). Na poziom zysku operacyjnego w najwiekszym stopniu pozytywnie
wptynety zwiekszone zyski segmentu sodowego (zwiekszony wolumen sprzedazy wybranych produktéw, wyzsze
ceny produktow oraz znaczacy spadek cen koksu i poprawa efektywnosci technologicznej). Szczegélnie
korzystnie nalezy oceni¢ zwiekszenie zyskownosci dziatalnosci operacyjnej — wzrost stopy marzy EBIT z 5,9% do
7,2% oraz EBITDA z 10% do 11,9%. Swiadczy to o rosnacej optacalnosci dziatalnosci podstawowej Grupy.

Wynik netto

Skonsolidowany zysk netto za pierwsze pétrocze 2006 wynidst 90 131 tys. zt. Rentowno$¢ netto osiggneta
poziom 9,2% (przed rokiem 6,05%). Gtéwnym Zzrodiem zysku byt — podobnie jak w roku ubiegtym — wynik
dziatalnosci podstawowej - zysk ze sprzedazy brutto pomniejszony o koszty sprzedazy i koszty ogdélnego
zarzadu. Grupa odnotowata wzrost wyniku netto w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 38%.
W najwiekszym stopniu byt to efekt sprzedazy spétki Petrochemia Blachownia SA - 41 354 tys. zt, przy czym zysk
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na tej transakcji pomniejszony o podatek dochodowy wynidst 26 409 tys. zt. Drugim istotnym czynnikiem wzrostu
byt zwiekszony zysk operacyjny o 7 339 tys. zl. Istotnym czynnikiem wplywajacym na wynik netto za pierwsze
pétrocze 2005 r. byt zysk ze sprzedazy akcji Ciech SA przez spétki-corki (ponad 17 min zt brutto).

Dzieki zwiekszeniu zaangazowania kapitatowego Ciech SA w roku 2005 w spétkach sodowych oraz Grupie
Fosfory i spotce Vitrosilicon SA udziat zysku netto akcjonariuszy mniejszosciowych zmniejszyt sie. Spowodowato
to zwiekszenie zysku akcjonariuszy jednostki dominujacej o ponad 5,5 min zt.

Tabela 2. Wyniki finansowe osi ggane na kolejnych rodzajach dziatalno  sci (tys. z})

| pétrocze 2006 | pétrocze 2005 %gg/n;g(gs
1. Zysk na dziatalnosci operacyjnej 70 659 63 260 11,7%
2. Przychody/Koszty finansowe netto 9 464 14 049 (32,6%)
3 il ysach neto echosek posporzaouanych @0
4. Podatek dochodowy (17 653) (17 354) 1,7%
5. Zysk netto (1+2+3-4) 90 131 65 253 38,1%
6. Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych 564 6 074 (90,7%)
7. Zysk akcjonariuszy jednostki dominuj  acej  (5-6) 89567 59 179 51,3%

Zrédto: Ciech SA

Bilans

Kapitaty wiasne

Skonsolidowany kapitat wtasny Grupy na dzien 30 czerwca 2006 roku wyniost 1 090 023 tys. zt (w tym jednostki
dominujacej wyniost 1 040 374 tys. zt) i byt wyzszy niz w poréwnywalnym okresie o kwote 61 875 tys. zt
Decydujacy udziat we wzroscie kapitatu miato wypracowanie zysku netto za pierwsze pétrocze 2006 roku w
wysokosci 90 131 tys. zh. oraz wypracowanie zysku w drugiej potowie roku 2005, w tym odkupienie od
udziatowcow mniejszosciowych w czwartym kwartale 2005 roku udziatéw spétek zaleznych Soda Matwy SA,
Janikosoda SA, Fosfory Sp. z 0.0. oraz (bezposrednio i posrednio) Vitrosilicon SA.

Aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2006 roku aktywa trwate Grupy byly réwne 878 693 tys. zt i stanowity — podobnie jak przed
rokiem — okoto 51% wartosci aktywéw ogétem. Majatek trwaty wzrést w ciagu roku o okoto 4%. Inwestycje w
aktywa trwate (gtownie w majatek produkcyjny) przewyzszaly odpisy amortyzacyjne oraz skutki sprzedazy
Petrochemii Blachowni SA, co $wiadczy o rozwoju organicznym Grupy.

Aktywa obrotowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku aktywa obrotowe Grupy wyniosty 845590 tys. zt. W strukturze aktywdéw
obrotowych dominowaty: (a) naleznosci handlowe i pozostate — 59% aktywéw obrotowych, (b) zapasy — 15% oraz
(c) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — 19%. W poréwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2005 roku wartos$¢
aktywdéw obrotowych wzrosta o okoto 7,5%. Wynikalo to przede wszystkim ze zwiekszenia: (a) $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw (o 95 925 tys. zt) oraz (b) wzrostu inwestycji krétkoterminowych o 31 108 tys. zt.
Byt to gtéwnie efekt pozyskania $rodkéw finansowych ze sprzedazy akcji Petrochemii Blachowni SA przez Ciech
SA.

Skonsolidowane zobowi gzania

Zobowigzania (dtugo i krétkoterminowe tgcznie) Grupy Ciech stanowity na dzien 30 czerwca 2006 roku warto$¢
634 260 tys. zl, co oznacza wzrost w poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca 2005 o blisko 5%. Zobowigzania
dtugoterminowe byly réwne 135 038 tys. zt. Wzrost tej pozycji bilansowej wyniost 43%, gtéwnie w wyniku
zwiekszenia zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek dtugoterminowych w spétkach: Vitrosilicon SA
(sfinansowanie zobowigzaniami dtugoterminowymi zakupdw inwestycyjnych: Huta Pobiedziska) oraz Fosfory Sp.
z 0.0. i Cheman SA (efekt zmiany struktury zrodet finansowania — w wiekszym stopniu spétki finansuja sie
zobowigzaniami dtugoterminowymi). Zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 499 222 tys. zt, co oznacza spadek
0 3% (. o 13548 tys. zt) w poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca 2005. Zmniejszyly sie gtéwnie: (a)
zobowigzania handlowe o blisko 9% tj. o 30 162 tys. zt (przede wszystkim z powodu braku w 2006 roku
zobowigzan Petrochemii Blachowni SA) oraz (b) zobowigzania krétkoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek o 10%
ti. 0 14 399 tys. zt (w najwiekszym stopniu spadek w Grupie Fosfory — sptata czesci kredytéw oraz zmiana
struktury zrédet finansowania z krétkich na dtugie). Jednoczesnie nastapit wzrost zobowigzan z tytutu podatku
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dochodowego o 24 874 tys. zt, co wyniklo z zastosowania przez Ciech SA w 2006 roku uproszczonej formy
wptacania zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych.

Skonsolidowane zadiu _zenie

Zadtuzenie netto na dzien 30 czerwca 2006 roku (liczone jako kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania
finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne) wyniosto 41 831 tys. zt (przed rokiem 113 070 tys. z). Znaczacy
spadek zadtuzenia netto wynikat z wyzszego wzrostu srodkéw pienieznych niz zobowigzan finansowych. Réwniez
z tego powodu wskaznik zadtuzenia Grupy (liczony jako stosunek zadtuzenia netto do aktywoéw ogétem) spadt w
poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca 2005 r. z 7% do 2,4%. Dzwignia finansowa (stosunek zadtuzenia netto do
sumy zadtuzenia netto i kapitatdbw wtasnych razem) na dzien 30 czerwca 2006 roku byta réwna 3,7%. Przed
rokiem wskaznik ten wynosit blisko10%.

Wskaznik biezacej ptynnosci liczony jako iloraz majatku obrotowego razem i zobowigzan krétkoterminowych
razem wyniést 1,7 i $wiadczy o poprawie ptynnosci w stosunku do wartosci sprzed roku, kiedy wskaznik wynosit
1,5.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem statym (kapitat wtasny razem, zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe) wyniést na dzien 30 czerwca 2006 roku 139%, a w poréwnywalnym okresie 138%.

Wskaznik zadtuzenia netto do EBITDA (warto$¢ zanualizowana) wyniést 0,2 na dzien 30 czerwca 2006 roku.
Wskaznik zadtuzenie netto / kapitaty wtasne wyniést 3,8%.

Przeptywy pieni_ezne

Wielko$¢ przeptywéw pienieznych netto w pierwszym pétroczu 2006 roku wyniosta 68 177 tys.zt. W
analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa wygenerowata kwote przeplywéw o 50% nizsza. Srodki
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 89 066 tys. zt (w | pétroczu 2005 przeptyw byt rowny 1 165
tys. zt). Na poziom s$rodkéw z dziatalno$ci operacyjnej w najwiekszym stopniu wptynat osiagniety zysk na
sprzedazy (zysk brutto na sprzedazy pomniejszony o koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu) wraz z
amortyzacja. Przeptyw pieniezny wynikajacy ze zmiany skfadnikéw kapitatu obrotowego oraz rezerw byt ujemny i
wynioést —33 209 tys. zi.

Dziatalno$¢ inwestycyjna przyniosta w pierwszym poétroczu 2006 roku ujemny przeptyw w wysokosci -55 832 tys.
zk. Najistotniejszymi wydatkami byty naktady na majatek trwaty (gtéwnie produkcyjny) w wysokosci 102 998 tys. zt
oraz dziatalnos$¢ lokacyjna Ciech SA. Najwieksze wptywy stanowity srodki ze sprzedazy spoétki Petrochemia
Blachownia SA.

Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci finansowej wyniosty 34 943 tys. zh. Gléwng pozycig
wydatkéw byta sptata kredytéw i pozyczek, ktéra wyniosta 29 876 tys. zt. Wplywy gotéwkowe prawie w catosci
stanowity zaciggniete kredyty i pozyczki réwne 65 784 tys. zt (gtéwnie Vitrosilicon SA).

Wykazany w rachunku przeptywéw stan srodkéw pienieznych na koniec czerwca 2006 roku wyniést 160 040
tys. zt.

4 Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci Grupy Ciech

Dziatalno$¢ handlowa Grupy Ciech w duzej mierze dotyczy chemikaliéw o charakterze surowcowym, ktérych
rynki charakteryzuja sie duzg cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce swiatowej.

W zakresie chemikaliow nieorganicznych (soda kalcynowana, produkty sodo-pochodne, nawozy
wielosktadnikowe i fosforowe), dominujacych w obrotach Grupy Ciech, réznice w cenach rynkowych sa niskie lub
wrecz niewielkie (rzedu kilku do 10% rocznie). Zmiany cen sody kalcynowanej zwigzane sa w duzej mierze z
rocznymi kontraktami, ktérych warunki okreslane sa zazwyczaj pod koniec roku kalendarzowego i obowigzujg od
poczatku kolejnego roku.

Najwieksze wahania cen rynkowych zwigzane z tymi cyklami dotyczg produktéw organicznych, tworzyw
sztucznych i szczegolnie ropopochodnych. W handlu Grupy Ciech dotyczy to np. TDI, epichlorohydryny, PCW,
zywic epoksydowych. W tych przypadkach, w okresach kilkuletnich (3-5 lat), réznice w cenach siegajg od 50%
do ponad 100%. Rok 2004 charakteryzowat sie duzym wzrostem notowan cen na wiele chemikaliéw z tej grupy.
Po znacznych wahaniach i wzrostach w 2005 roku w ciggu pierwszego potrocza 2006 roku ich ceny rynkowe
nieco ustabilizowaly sie lub ulegaty juz stosunkowo mniejszym wahaniom (do kilkunastu procent, a w wypadku
benzenu do 30%).
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Z kolei najwieksze wahania w zakresie wolumenu sprzedazy w trakcie roku wystepujg na rynku nawozow
mineralnych, gdzie szczyt sprzedazy przypada corocznie zazwyczaj na koniec | kwartatu oraz na okres Il
kwartatu.

Sezonowos¢ w sprzedazy wystepuje w ramach niektérych grup produktéw, jednak skala tej sezonowosci nie jest
znaczna z punktu widzenia wptywu na przychody ogétem Grupy Ciech.

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy wyraznie wptynety na ksztattowanie
sie wielkosci sprzedazy w pierwszym pétroczu 2006 roku w przypadku:

=  nawozéw mineralnych,

= surowcow do produkciji srodkéw ochrony roslin,

= $rodkéw ochrony roslin.

W drugim kwartale skoncentrowata sie sprzedaz $rodkéw ochrony roslin. Ze wzgledu na opo6znienie sezonu
wegetacyjnego nastapit wzrost sprzedazy surowcow do produkciji srodkéw ochrony roslin kosztem gotowych
$rodkéw ochrony roslin. Decydujacym czynnikiem wzrostu sprzedazy nawozow byto opéznienie wzrostu popytu
krajowego na nawozy wskutek ztych warunkéw atmosferycznych oraz niskich cen zbdéz, ktére ograniczyty
mozliwosci inwestycyjne rolnikéw w $rodki produkciji. Maty popyt krajowy spowodowat pozyskanie u kluczowego
dostawcy dodatkowego wolumenu nawozéw na eksport.

5 Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi, a wcze $niej publikowanymi prognozami
wynikéw

Zarzad Ciech SA raportem biezacym nr 13/2006 z dnia 15 lutego 2006 roku opublikowat prognoze
skonsolidowanych wynikéw Grupy Ciech za rok 2006. Prognoza zaktadata osiagniecie skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy na poziomie 1984 min zt oraz skonsolidowanego zysku netto Grupy Ciech w
wysokosci 121 min zt. Po przeprowadzeniu analiz wynikéw finansowych kluczowych spétek Grupy Ciech za okres
6 miesiecy oraz w oparciu o przygotowane szacunki wyniku finansowego Grupy Ciech za pierwsze poétrocze 2006
roku Zarzad Ciech SA w dniu 19 lipca 2006 roku zmienit prognoze wyniku finansowego netto Grupy Ciech na rok
2006 do poziomu 134 min ztotych (raport biezacy RB/49/2006) z pierwotnie publikowanej prognozy na poziomie
121 min ziotych.

Zarzad Ciech SA podtrzymuje opublikowang prognoze.

6 Czynniki maj ace wptyw na wyniki finansowe Grupy Ciech

Czynniki pozytywne

= Utrzymanie sie dobrej koniunktury w europejskim przemysle szklarskim (gtéwny odbiorca sody kalcynowanej)
skutkujgce wzrostem wykorzystania mocy produkcyjnych i cen sody.

=  Wozrost produkcji i sprzedazy krajowego przemystu chemicznego ogétem (w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego).

=  Wzrost produkcji nawozéw fosforowych i pestycydéw ($wiadczacy o poprawie koniunktury w zakresie
agrochemii).

= Wozrost sprzedazy produkcji budowlanej (dla ktérej przemyst chemiczny wytwarza wiele surowcéw i
potproduktow).

Czynniki negatywne

= Znaczne wahania cen ropy naftowej z tendencjg wzrostowg ostabiajacg 0ogélng koniunkture gospodarcza,
= Znaczne wahania kursu PLN/EUR.

7 Opis wykorzystania przez Emitenta wptyw6éw z emisj i

Prospekt emisyjny Ciech SA zostat udostepniony do publicznej wiadomosci dnia 6 stycznia 2005 roku, a w dniu
10 lutego 2005 roku akcje Ciech SA zadebiutowaty na GPW. W prospekcie Emitent okreslit program inwestycyjny
obejmujacy szereg projektéw o tacznej wartosci naktadéw 500-600 min zt realizowanych w latach 2005-2006. W
celu sfinansowania planu inwestycyjnego Ciech SA zamierza wykorzysta¢ $rodki z emisji, srodki wtasne oraz
zewnetrzne w formie dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych.

=  Segment organiczny. W dniu 29 marca 2006 roku zostata podpisana z Nafta Polskg SA umowa kupna akciji
ZCh ZACHEM SA oraz ZCh Organika-Sarzyna SA Cena kupna 80 proc. akcji ZCh ZACHEM SA wynosi 68
554 tys. zt (5,79 zt za akcje), za$ kwota inwestycji gwarantowanych — 176 120 tys. zt. Z kolei cena kupna 80
proc. akcji ZCh Organika-Sarzyna SA to 244 512 tys. zt (36 zt za akcje), za$ kwota inwestycji
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gwarantowanych 130 000 tys. zt. Ponadto, wejécie w zycie uméw uzaleznione jest rowniez od uzyskania
przez Nafte Polska zgody Rady Ministrow oraz uzyskania zgody Ministra Skarbu Panstwa dziatajacego jako
Walne Zgromadzenie Nafty Polskiej.

Seament sodowy. Trwa budowa instalacji monohydratu w 1ZCh Soda Matwy SA, ktéra umozliwi
wytwarzanie sody ciezkiej typu ,monohydrat” charakteryzujgcej sie lepszymi wiasciwosciami fizycznymi w
stosunku do sody dotychczas wytwarzanej w Grupie Ciech oraz odpowiadajacej oczekiwaniom rynkowym,
zgtaszanym ze strony odbiorcéw tego produktu. Realizacja tego projektu pozwoli na wzmocnienie pozyciji
Grupy Ciech w stosunku do gtéwnych odbiorcéw tego produktu. Zakonczenie inwestycji planowane jest na
koniec pierwszego kwartatu 2007 roku. Szacunkowa warto$¢ budowy instalacji monohydratu to okoto 47 200

tys. zt.

Wdrozono projekt wprowadzenia na rynek soli wazonej pod wtasng marka S6l Kujawska. Jego celem jest
dotarcie do klienta finalnego poprzez zmiane sposobu dystrybucji oraz wypromowanie wtasnej, wyrazistej
marki. W efekcie doprowadzi to do zwiekszenia marzy Grupy Ciech osigganej na produkcie sél wazona.
Naktady inwestycyjne zwigzane z tym projektem wyniosty w | pétroczu 2006 roku 2 425 tys. zi.

Segment agrochemiczny.  Zakonczono budowe instalacji fosforanéw paszowych w spétce zaleznej Alwernia
SA. Od 2002 roku trwa réwniez budowa instalacji fosforanéw paszowych w spétce zaleznej GZNF Fosfory
Sp.. z 0.0., w ktdrej zakonczono etap podstawowych prac inwestycyjnych. taczne naktady na instalacje
w obu spoétkach wyniosty 11 943 tys. zt.

Segment krzemiany i wyroby ze szkla.  Zakonczono modernizacje wydziatu produkcji pustakéw szklanych
w spotce zaleznej Vitrosilicon SA w ltowej, ktéra pozwolita na podwojenie mocy produkcyjnych z poziomu 3,5
min do 7 min sztuk pustakéw szklanych rocznie. taczna warto$¢ catej inwestycji na wydziale pustakéow
szklanych zamkneta sie kwotg 25 435 tys. zt. Na realizacje tego zadania Spétka uzyskata dofinansowanie z
Sektorowego Programu Operacyjnego Ministerstwa Gospodarki i pracy ,Wzrost konkurencyjnosci
przedsiebiorstw Poddziatanie 2.2.1. Wsparcie dla przedsigbiorstw dokonujgcych nowych inwestycji”, w
wysokosci 3 170 tys. zit.

8 Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Informacja zostata przedstawiona w Zatgczniku Nr 1.

9 Informacja o zmianach rynkéw zbytu

Informacja zostata przedstawiona w Zatgczniku Nr 2.

10 Informacja o zmianach zrédet zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towa  ry i ustugi

Informacja zostata przedstawiona w Zatgczniku Nr 3.

11 Informacja o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci Grupy Ciech (w tym zawartych
pomi edzy akcjonariuszami oraz umowach ubezpieczenia, wsp  Otpracy i kooperacji).

W dniu 5 stycznia 2006 roku Ciech SA zaaprobowat kontrakty dotyczgce sprzedazy sody ciezkiej
przedsiebiorstwom z grupy Owens lllinois (jednego z najwiekszych producentéw opakowan szklanych) w
roku 2006. Laczna warto$¢ kontraktéw wynosi 81 000 tys. zi.

W dniu 12 stycznia 2006 roku Ciech SA podpisat umowe sprzedazy, z Panstwem Jadwigg i Janem
Ciarkowskimi dotyczaca sprzedazy nieruchomosci o powierzchni 5 000 m? potozonej we wsi Petryki, gmina
Stawiszyn, wraz z budowlami, obiektami, urzadzeniami i wyposazeniem stacji paliw. Cena przedmiotu
umowy wyniosta brutto 1 464 tys. zt., ptatna gotéwka. Cena obejmuije:

o0  Wartos¢ gruntu — 300 tys. zt

o  Wartos$¢ budynkoéw, obiektdw, urzadzen i wyposazenia stacji paliw — 900 tys. zt.

o0 Podatek VAT tacznie — 264 tys. zt.

W dniu 15 maja 2006 roku spotka zalezna Vitrosilicon SA podpisata ostateczng umowe nabycia od Alcol Sp.
z 0.0. z Gniezna, majatku wytworcy butelek - Huty Szkla Pobiedziska. Warto$¢ umowy wynosi 13,5 min
zlotych. Vitrosilicon SA, producent pustakéw szklanych, lampionéw, szkliwa, szkta wodnego sodowego i
potasowego zamierza przestawi¢ profil dziatalnosci huty na lampiony szklane.
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¢ W dniu 30 maja 2006 roku Ciech SA podpisat z ZCh "POLICE" SA jedng z rutynowych uméw handlowych na
zakup 3000 ton nawozow sztucznych. Jest to kolejna z uméw zawartych z tg spétka w okresie 12 miesiecy
na dostawy nawozéw azotowych, fosforowych dwusktadnikowych i wielosktadnikowych, zwigzkéw sodu i
kwasu fosforowego. W sumie tgczna ich warto$¢ wynosi 97,8 min zit.

¢ W maju 2006 roku Ciech SA zaakceptowat uzgodnione wczesniej warunki kontraktu ramowego z firmg OCP
Casablanca Maroko na import fosforytow do Polski. Odbiorcami sg spoétka zalezna od Ciech SA GZNF
Fosfory Sp. z 0.0. oraz ZCh "Siarkopol" TARNOBRZEG Sp. z o0.0. Oznacza to zapewnienie dostaw
(poczynajac od lipca br.) jednego z najwazniejszych surowcow do produkciji nawozéw w ramach Grupy Ciech
na 12 miesiecy. Warto$¢ kontraktu wynosi okoto 26,7 min zt.

W dniu 29 marca 2006 roku zostata podpisana z Naftg Polskg SA umowa kupna akcji ZCh ZACHEM SA oraz
ZCh Organika-Sarzyna SA. Cena kupna 80 proc. akcji ZCh ZACHEM S.A. wynosi 68 554 tys. zt (5,79 zt za
akcje), za$ kwota inwestycji gwarantowanych — 176 120 tys. ztotych. Z kolei cena kupna 80 proc. akcji ZCh
Organika-Sarzyna SA to 244 512 tys. zt (36 zt za akcje), zas kwota inwestycji gwarantowanych 130 000 tys.
zk. Ponadto, wej$cie w zycie uméw uzaleznione jest réwniez od uzyskania przez Nafte Polska zgody Rady
Ministréw oraz zgody Ministra Skarbu Panstwa dziatajgcego jako Walne Zgromadzenie Nafty Polskiej.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat w dniu 27 czerwca 2006 roku zgode na
dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Ciech SA kontroli nad ZCh Organika-Sarzyna SA
oraz w dniu 8 sierpnia 2006 roku zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Ciech SA
kontroli nad ZCh ZACHEM SA.

12 Opis transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Opis transakcji zawartych pomiedzy podmiotami powigzanymi znajduje sie w punkcie 31.5 dodatkowych
informacji objasnien do skonsolidowanego sprawozdania Grupy Ciech.

13 Informacja o zaci agnietych kredytach, umowach po zyczek oraz gwarancjach i por eczeniach.

Informacja znajduje sie w punktach 24, 27 oraz 28.3 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Ciech.

14 Informacja o istotnych pozycjach pozabilansowych

Informacja znajduje sie w punkcie 28 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Ciech.

15 Informacja o zatrudnieniu

Przecietne zatrudnienie w Grupie Ciech (jednostka dominujgca Ciech SA oraz spéiki zalezne konsolidowane
metodg petna) w pierwszym pétroczu 2006 roku wyniosto 2 752 osob. W poréwnywalnym okresie tj. w pierwszym
pétroczu 2005 roku przecietne zatrudnienie wynosito 3 453 osoby (w catym roku 2005 przecietne zatrudnienie
wyniosto 3 356 osoby).

16 Wazniejsze osi agni ecia w dziedzinie bada n i rozwoju Grupy Ciech
Ciech SA

e W pierwszym pétroczu 2006 roku rozpoczeto i kontynuowano prace zwigzane z przygotowaniem do
wdroZzenia w Ciech SA standardu GMP B2' w zakresie obrotu materiatami paszowymi (soda
kalcynowana i soda oczyszczona). Prace obejmowaly: przeszkolenie pracownikéw Dywizji Sodowej w
zakresie wiedzy o wdrazanym standardzie, realizacje warsztatéw szkoleniowych, m. in. dla audytoréw
wewnetrznych Ciech SA, opracowanie cato$ci wymaganej dokumentacji systemowej zintegrowanej z
posiadanym przez Ciech SA Systemem Zarzgdzania Jakoscig wg normy ISO 9001:2000 (Analiza
Ryzyka, Polityka i Ksiega Jakosci GMP, przebieg procesu: ,Obr6t materiatami paszowymi”, a takze
zwigzanych z nim dokumentéw). Zarzad Ciech SA powotat staty Zespot GMP, sprawujacy nadzér nad
prawidtowym wdrozeniem i funkcjonowaniem systemu, zgodnie z wymaganiami wprowadzanego
standardu. Stopien przygotowania Dywizji Sodowej do realizacji zadan w ramach nowego standardu

* GMP — zestaw ustaleopartych na ISO-9000 oraz HACCP, obejpeyih system jakoi i srodki kontrolne do kontroli jakizi karmy dla
zwierzit i materiatdw do produkcji karmy, oraz obejmcy zestaw specyfikacji dla produktéw, ktére mus# stosowane przez firmy
posiadajice certyfikat GMP, wydany przez StowarzyszenielReutéw Karmy dla Zwiegt.
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zostat poddany ocenie w trakcie wewnetrznego audytu prébnego, przeprowadzonego przez audytorow
Ciech SA. Wewnetrzny audyt prébny nie wykazat niezgodnosci systemowych, pozwalajac na podjecie
przygotowan do audytu certyfikacyjnego.

ZCh Alwernia SA

e Opracowano i sprawdzono w skali péttechnicznej metody produkciji nawozu PKMgS na bazie materiatéw
odpadowych, chlorku potasowego i kwasu siarkowego oraz nawozu NPKMgS z dodatkowym udziatem
siarczanu amonu. Opracowano metody pozwalajgce na uzyskanie nawozéw wielosktadnikowych
spetniajagcych wymagania dla nawozéw WE w jednym cyklu produkcyjnym z réwnoczesnym
wykorzystaniem materiatéw odpadowych.

e W skali przemystowej sprawdzono metode produkcji TPFS spozywczego z udziatem do 98%
ekstrakcyjnego kwasu fosforowego i uzyskano pozytywne wyniki. W oparciu o uzyskane wyniki
wykonano projekty weztow produkcyjnych, ktére zostang zrealizowane w ramach projektu
inwestycyjnego.

* W skali laboratoryjnej wykazano mozliwos¢ uzycia kwasu apatytowego RPA zaréwno do produkciji
TPFS, jak i fosforanéw paszowych. W skali laboratoryjnej zbadano kwasy pochodzenia fosforytowego:
marokanski, tunezyjski i jordanski. Wykazano mozliwo$¢ stosowania do produkcji kwasu marokanskiego
i tunezyjskiego, pod warunkiem budowy wezta oczyszczania od metali ciezkich.

Grupa Fosfory

e Przystosowano Wytwornie Kwasu Siarkowego do produkcji wodorosiarczynu sodu z poziomu 150 ton/
miesigc do poziomu 350 ton/miesigc.

JZS Janikosoda SA

= Podjeto projekty zwigzane z mozliwoscig intensyfikacji procesu sodowego w celu osiggniecia wyzszych
wydajnosci i ograniczenia emisji soli do $ciekéw.

= Kontynuowano badania dotyczace monitoringu wod podziemnych i powierzchniowych na terenach
przylegtych do stawéw osadowych oraz badania dotyczace procesu rekultywacji stawow.

Grupa Soda Matwy

= Rozpoczeto badania dotyczace emisji pytdw zwigzane z osiggnieciem parametréw emisji wymaganych w
ramach BAT?.

=  Podjeto projekty zwigzane z mozliwoscig intensyfikacji procesu sodowego w celu osiggniecia wyzszych
wydajnosci, ograniczenie emisji soli do $ciekdw.

= Podjeto badania w zakresie wykorzystania paliwa gazowego do celéw technologicznych /nowych
produktéw/ oraz dla istniejgcych instalacji.

= Podjeto badania nad mozliwoscig poprawy jakosci produktow, nad mozliwosciami dostosowania sie do
wymogoéw NDT poprzez okreslenie kierunkéw modernizacji procesu produkcyjnego w oparciu o
najlepsze doswiadczenia krajowe i zagraniczne.

= Podjeto badania nad poprawg wydajnosci procesu sodowego poprzez zwigekszenie wydajnosci produkciji
sody amoniakalnej w drodze modernizacji kolumn karbonizacyjnych.

= Podjeto badania nad uruchomieniem produkcji nadweglanu sodu.

=  Podjeto badania nad mozliwoscig uruchomienia produkcji nowych wyrobéw na bazie aparatury Instalacji
Mieszanek Wapniowych i Wypetniaczy oraz badania nad mozliwosciami rozwoju energetyki.

Vitrosilicon SA

«  Kontynuowano przedsiewziecia w zakresie rozwoju produkcji krzemianéw litowych. Otrzymane w trakcie
prac badawczych szklo wodne potasowo-sodowe modyfikowane litem poddano aplikacji w przemysle
produkcji elektrod otulonych. Wyniki aplikacji sg pozytywne. Prace badawcze rokuja nadzieje na patent,
ktérego wspétwiascicielem bedzie Spétka Vitrosilicon SA.

2 BAT- Best Available Techniques (Najlepsze &gt Techniki).
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17 Informacje dotycz ace zagadnie n ochrony s$rodowiska naturalnego

W pierwszym pétroczu 2006 roku spétki produkcyjne Grupy Ciech kontynuowaty dziatalnos¢ produkcyjng zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawnymi i decyzjami administracyjnymi oraz wiekszos$¢ z nich (GZNF Fosfory Sp. z
0.0. nie posiadajg 1SO 14001), zgodnie z posiadanym i utrzymywanym systemem zarzadzania $rodowiskowego
wg normy ISO 14001.

Spotki produkcyjne Grupy ztozyty wnioski o uzyskanie pozwolen zintegrowanych. GZNF Fosfory Sp. z o0.0., JZS
Janikosoda SA oraz IZCH Soda Matwy SA oczekujg obecnie na wydanie decyzji. Nalezacy do Vitrosiliconu SA
Zaktad Pobiedziska znajduje sie na etapie podpisywania umowy na wykonanie wniosku o uzyskanie pozwolenia
zintegrowanego. Przewidywany termin ztozenia wniosku w urzedzie to koniec pazdziernika br. Obecnie Zaktad ten
posiada obowigzujgce pozwolenia sektorowe dotyczace pozwolen na emisje, wytwarzanie odpadéw oraz odzysk
szkta. Pozostate Spotki posiadajg wymagane pozwolenia.

W oparciu o Ustawe z dnia 22 grudnia 2004 roku o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazow
cieplarnianych i innych substancji, Spotki: Vitrosilicon SA, Alwernia SA, EC Kujawy Sp. z 0.0., JZS Janikosoda SA
oraz 1ZCh Soda Matwy SA podlegajg systemowi handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych (CO2).
Wszystkie wyzej wymienione Spéiki otrzymaty zezwolenie na uczestnictwo w systemie handlu emisjami oraz
zweryfikowaly pozytywnie (poprzez uprawnionych weryfikatoréw) raporty emisyjne za 2005 rok. Spotki dysponujg
nadwyzka uprawnien do emisji CO2 za 2005 rok w odniesieniu do $redniorocznych przydziatow okreslonych w
Krajowym Planie Rozdziatu Uprawnien do emisji na lata 2005 — 2007.

Realizacja ustawowego obowi gzku recyklingu wprowadzonych do  $rodowiska opakowa n

Na mocy:
¢ Ustawy z dnia 11 maja 2001 roku o opakowaniach i odpadach opakowaniowych;
¢ Ustawy z dnia 11 maja 2001 roku o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania
niektérymi odpadami oraz o optacie produktowej i depozytowej (Dz. U. Nr 63, poz 638 i 639 wraz z
pézniejszymi zmianami i wkasciwymi rozporzadzeniami),

Importerzy oraz eksporterzy produktéw w opakowaniach majg obowigzek zapewnienia odzysku okreslonych ilosci
zuzytych opakowan z rynku, a nastepnie ich recyklingu. Obowigzek ten, zgodnie z powyzszymi regulacjami
prawnymi, moze by¢ realizowany samodzielnie lub za posrednictwem organizacji odzysku, a przedsiebiorcy,
ktérzy nie dostosujg sie do wymagan prawnych zobowigzani sg do uiszczania tzw. optaty produktowej. Optata
taka, zdecydowanie przewyzsza wysoko$¢ zobowigzan regulowanych przez Ciech SA za posrednictwem
organizacji odzysku. Charakter dziatalnosci Ciech SA nie sprzyja samodzielnemu wywigzywaniu sie z obowigzku
odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych w zwigzku z czym podjeto wspétprace z wyspecjalizowang firmg
realizujgca w imieniu Ciech SA to zobowigzanie. Atutem tego dziatania jest mozliwo$¢ koncentracji Ciech SA na
dziatalnosci podstawowej i jednoczesnie rzetelnego wywigzywania sie z obowigzkéw wynikajacych z ustaw.
Obecnie w Ciech SA trwajg prace projektowe majace na celu zautomatyzowanie procesu zwigzanego z rejestrem
opakowan lub produktéw w opakowaniach znajdujacych sie w obrocie Spotki.

REACH - Rejestracja, Ewaluacja i Autoryzacja Substa  ncji Chemicznych

W Ciech SA na biezaco monitorowany jest stan prawny zwigzany z wdrozeniem Rozporzadzenia REACH. Prace
nad projektem rozporzadzenia REACH tocza sie na forum Unii Europejskiej zgodnie z ,procedurg
wspotdecydowania” (wspétdecyzji; ang. codecision procedure).

Pierwsze zatozenia oraz uzasadnienie nowej polityki zawarto w Biatej Ksiedze o Strategii Przysztej Polityki
Kontroli Chemikaliéw, opublikowanej 27 lutego 2001 roku. Po otrzymaniu opinii Rady Unii Europejskigj i
Parlamentu Europejskiego Komisja w potowie 2003 roku zorganizowata konsultacje internetowa, gdzie uwagi do
projektu zgtaszali przedsiebiorcy i organizacje przemystowe z catej Europy. Ostatecznie 29 pazdziernika 2003
roku Komisja Europejska przedstawita oficjalny projekt rozporzadzenia REACH. W listopadzie 2005 roku
Parlament Europejski przyjat poprawki do projektu rozporzadzenia REACH przekazanego przez Komisje
Europejskg w pazdzierniku 2003 roku. Réwniez Rada Unii Europejskiej na nadzwyczajnym posiedzeniu w dniu 13
grudnia 2005 roku osiggneta porozumienie, co do swoich poprawek. Ostatecznie poprawki te zostaty formalnie
przyjete w dniu 27 czerwca 2006 roku. Tym samym zakonczyt sie etap pierwszego czytania, a tekst Rady Unii
Europejskiej zostanie przekazany (prawdopodobnie we wrze$niu 2006 roku) w ramach drugiego czytania do
Parlamentu Europejskiego. Glosowanie w Parlamencie Europejskim nad poprawkami Rady Unii Europejskiej
spodziewane jest na przetomie listopada/grudnia 2006 roku. Do drugiego czytania zgtaszane sg kolejne poprawki
Rady Unii Europejskiej oraz Parlamentu. Procedura adaptacji poprawek wcigz trwa, dlatego petna identyfikacja
konsekwencji dla Grupy Ciech bedzie mozliwa dopiero po przyjeciu ostatecznego tekstu rozporzadzenia.
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18

Dziatalno $¢ inwestycyjna

Inwestycje realizowane w pierwszej potowie 2006 rok  u

W Grupie Ciech taczne naktady inwestycyjne w pierwszym pétroczu 2006 roku wyniosty 97 724 tys. zt

taczne wydatki inwestycyjne poniesione przez Alwernia SA w | pétroczu 2006 roku wyniosty 2 429 tys. zi.
Realizowano nastepujace zadania:

rozbudowa instalacji do produkcji fosforanéw na bazie EKF (Ekstrakcyjny Kwas Fosforowy) do poziomu
50 tys. ton rocznie,

adaptacja nieczynnej instalacji siarczanu sodu do produkciji soli azotanowych wraz z instalacjg do
magazynowania i roztadunku kwasu azotowego,

wprowadzenie EFK do produkcji fosforowych soli spozywczych,

przebudowa i wydzielenie nowych kwater na sktadowisku odpadéw poprodukcyjnych,

budowa instalacji do produkcji nawozéw granulowanych z materiatbw odpadowych; realizacja | etapu
inwestycji (budowa wezta suszenia i granulacji odpadéw z EKF i siarczanu magnezu; adaptacja pieca
chromowego),

zmiana sposobu odpylania kalcynatora do produkciji TPFS z wysoka faza.

taczne wydatki inwestycyjne poniesione przez Grupe Fosfory w | pétroczu 2006 roku wyniosty 6 938 tys. zt
Realizowano nastepujace zadania:

instalacja produkcji fosforanéw paszowych,

modernizacja Nabrzeza Chemikéw,

budowa terminalu kwasu fosforowego,

modernizacja instalacji kwasu siarkowego,

zakup gotowych débr w celu odtworzenia zuzytego majatku trwatego i dla biezacych potrzeb
eksploatacyjnych,

modernizacja majatku produkcyjnego spétek Agrochem Sp. z 0.0. w Cztuchowie i Agrochem Sp. z 0.0. w
Dobrym Miescie,

rozszerzenie systemu informatycznego,

zastgpienie transportu pneumatycznego maczki fosforytowej transportem mechanicznym,
modernizacja instalacji nawozowej — reorientacja produkcji nawozowej na bezodpadowa,
rozbudowa sieci regionalnych centréw dystrybuciji.

taczne wydatki inwestycyjne poniesione przez JZS Janikosoda SA w | pétroczu 2006 roku wyniosty 15 952 tys. zt
Realizowano nastepujace zadania:

instalacja kruszenia kamienia wapiennego,

modernizacja systemu przygotowywania wsadu do piecéw wapiennych,
instalacja do produkc;ji tabletek solnych,

rozbudowa i modernizacja instalacji do konfekcjonowania soli w opakowania 1 kg,
zainstalowanie turbozespotu modernizacjg rozdzielni elektrycznej,

modernizacja piecow wapiennych- piec nr 3,

modernizacja chtodnicy gazu po matej destylaciji,

modernizacja kottéw parowych op-140 — kotty nr 4 i nr 5,

wdrozenie systemu informatycznego ORACLE,

modernizacja i rozbudowa sieci komputerowej.

taczne wydatki inwestycyjne poniesione przez Grupe Soda Matwy w | pétroczu 2006 roku wyniosty 28 471 tys. zt.
Realizowano nastepujace zadania:

produkcja sody w gatunku monohydrat,

intensyfikacja produkcji sody oczyszczonej,

modernizacja pakowania chlorku wapniowego,
modernizacja sieci kablowej i elektroenergetycznej zaktadu,
automatyzacja i modernizacja kottowni,

zakup i wymiana pomp na instalacjach produkcyjnych,
modernizacja piecéw wapiennego FCH,

zakup i wdrozenie nowej wersji systemu ERP,
modernizacja aparatu RH-DS.,

modernizacja przepompowni i instalacji wodno — $ciekowej,
modernizacja sieci komputerowej,

modernizacja o$rodkéw wypoczynkowych.
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taczne wydatki inwestycyjne poniesione przez Vitrosilicon SA w | pétroczu 2006 roku wyniosty 42 704 tys. zt.
Realizowano nastepujace zadania:
e nabycie majatku Huty Szkta Pobiedziska,
budowa bazy magazynowej wyrobéw gotowych,
modernizacja wydziatu produkcji pustakéw szklanych,
budowa komina przemystowego dla wydziatu produkcji pustakéw szklanych,
modernizacja sieci komputerowej — wdrozenie systemu OeBs.

W jednostce dominujacej Ciech SA w | pétroczu 2006 roku prowadzono inwestycje w zakresie poprawy obstugi
informatycznej Spotki, w tym:
e budowa systemu zarzgdzania bezpieczenstwem informatycznym,
«  zakonczenie projektu drozenia wspdlnej platformy wspierajgcej procesy biznesowe w zakresie proceséw
zakupowych, sprzedazowych oraz finansowych.

taczna kwota naktadéw wyniosta 1 230 tys. zt.

Inwestycje planowane na najbli Zzsze 6 miesi ecy

Na najblizsze 6 miesiecy w Grupie Ciech zaplanowano inwestycje na kwote 92 665 tys. zt, wsréd ktérych gtowne
pozycje to wydatki kapitatowe Ciech SA i naktady na budowy instalacji produkcyjnych w spétkach zaleznych.

W spéice Alwernia SA planowane sg (na taczng kwote 2 473 tys. zb):
* wprowadzenie EKF do produkcji fosforowych soli spozywczych,
* adaptacja i rozbudowa nieczynnej instalacji do utylizacji btota pomagnezowego,
e zakup urzadzen i modernizacja sprzetu laboratoryjnego,
* modernizacja sprzetu komputerowego i licencje.

W Grupie Fosfory planowane sg :

e instalacja produkcji fosforanéw paszowych — optymalizacja rozwigzan,

« modernizacja Nabrzeza Chemikow, ktéra pozwoli obstugiwa¢ statki z tadunkami ptynnymi,

e rozbudowa terminalu magazynowego produktéw ptynnych,

e budowa Terminalu Kwasu Fosforowego: budowa nowego i adaptacja istniejacych zbiornikéw kwasu
fosforowego, budowa stacji zatadunku kwasu fosforowego na cysterny,

« modernizacja Instalacji Kwasu Siarkowego; przystapienie Polski do Unii Europejskiej spowodowato, ze
Wytwornia Kwasu Siarkowego musi spetnia¢é normy oraz wymagania BAT (Najlepszej Dostepnej
Techniki) w procesie produkcji kwasu siarkowego, ponadto planuje sie zwigkszenie bazy magazynowej
kwasu siarkowego,

e budowa wezta paletyzacji nawozow,

e zakup gotowych débr w celu odtworzenia zuzytego majatku trwatego, jak i dla biezacych potrzeb
eksploatacyjnych,

* modernizacja majgtku produkcyjnego spotek Agrochem Sp. z 0.0. w Cztuchowie i Agrochem Sp. z 0.0. w
Dobrym Miescie,

e rozszerzenie systemu informatycznego,

e kontynuacja inwestycji opartej na zastgpieniu transportu pneumatycznego maczki fosforytowej
transportem mechanicznym. Produkcja sprezonego powietrza, ktéra w gtéwnej mierze przeznaczona
jest do transportu maczki fosforytowej na wydziatach produkcyjnych jest bardzo energochtonna.
Przesytanie maczki fosforytowej za pomoca sprezonego powietrza powoduje emisje pytéw do atmosfery,
mimo zastosowania aparatury filtrujacej,

e kontynuacja inwestycji opartej na modernizacji instalacji nawozowej w kierunku przystosowania jej do
produkowania nowych asortymentéw nawozéw wielosktadnikowych wytwarzanych wedtug technologii
bezodpadowej lub o wyraznie zmniejszonej ilosci odpadéw. Beda to nawozy wzbogacone o wapno, séd i
siarke.

Ogdtem, planowane naktady inwestycyjne wynoszg 9 062 tys. zi.

Do wazniejszych zadan inwestycyjnych podnoszacych efektywno$¢ proceséw produkcyjnych przewidzianych do
realizacji w spétce JZS Janikosoda SA w najblizszych 6 miesiacach naleza:

e zainstalowanie nowego turbozespotu wraz z modernizacjg rozdzielni elektrycznej,

* wykonanie instalacji tabletkowania i pakowania soli,

« modernizacja piecow wapiennych (Piec nr 3),

e kontynuacja projektu wdrazania platformy wspierajacej procesy biznesowe w zakresie procesow

produkcyjnych i remontowych,

¢ budowa systemu analitycznego w oparciu o rozwigzania Daily Business Intelligence,

e wdrozenie systemu budzetowania i kontroli budzetowej,

e budowa sieci korporacyjnej WAN,
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*  budowa korporacyjnego, zintegrowanego systemu zarzgdzania tozsamoscia,
taczna wielkos¢ naktadéw inwestycyjnych planowanych na najblizsze 6 miesiecy okreslona jest na poziomie
23 310 tys. zt.

Na najblizsze 6 miesiecy zatozono nakfady inwestycyjne na kwote 37 871 tys. zt. Inwestycje planowane w Grupie
Soda Matwy beda dotyczy¢:

e kontynuacji zadan realizowanych w pierwszym p6troczu 2006 roku,

e realizacji instalacji produkcji sody monohydratowe;j,

e projektu ORACLE — Budowa Platformy Integracji Proceséw Biznesowych,

* intensyfikacji produkcji sody oczyszczonej,

e modernizacji systeméw AKP,

* modernizacji aparatéw i urzadzen Instalacji Chlorku Wapnia,

e modernizacji turbosprezarek TBS,

* modernizacji wezta pakowania chlorku wapniowego,

e modernizacji systemu informatycznego,

e zakupu i wymiany pomp tugu, szlamu, ptynu, kwasu,

* modernizacji instalacji o$wietleniowej sody surowej,

e modernizacji sieci kablowej Hali Maszyn,

e automatyzacji i modernizacji kottowni,

e modernizacji wagonow i torowisk.

Zakres dziatan inwestycyjnych bedzie dotyczyt projektow gtownie o charakterze rozwojowym, nastepnie
modernizacyjno — odtworzeniowym oraz zadan zwigzanych z informatyka. Projektem priorytetowym bedzie
realizacja naktadéw na instalacje do produkcji sody ciezkiej monohydratowej, ktérej budowa potrwa do konca
2006 roku. Gtéwnym zZrédiem finansowania tego projektu bedzie kredyt inwestycyjny dtugoterminowy.
Priorytetowym projektem bedzie takze kontynuacja projektu ORACLE — Budowa Platformy Integracji Proceséw
Biznesowych.

W spétce Vitrosilicon SA na najblizsze 6 miesiecy zaplanowano taczne naktady inwestycyjne na kwote 17 299
tys. zt. Inwestycje beda dotyczy¢ miedzy innymi :

e dalszej modernizacji wydziatu produkcji pustakéw szklanych,

« modernizacji Huty Pobiedziska,

e budowy bazy magazynowej,

e modernizacji sieci komputerowe;.

W okresie najblizszych 6 miesiecy jednostka dominujgca Ciech SA bedzie dokonywaé inwestycji gtéwnie w
obszarze obstugi informatycznej Spoétki. Bedg prowadzone nastepujace projekty o tacznej wartosci 2 500 tys. zi. :

e wdrozenie wsparcia proces6w zaopatrzeniowych w zakresie zakupéw inwestycyjnych,
e migracja Intranet do rozwigzania opartego o Portal Korporacyjny,

« reimplementacja CRM,

¢  budowa systemu analitycznego w oparciu o rozwigzania Daily Business Intelligence.

W spoétce Cheman SA na najblizsze 6 miesiecy planowane sg nhastepujace inwestycje na tgczng kwote
150 tys. zt:

e dokonczenie budowy instalacji rekultywacji gruntu w Dgbrowie Gérniczej,

¢ budowa stanowiska roztadunkowego cystern kolejowych w Luboniu,

e przystosowanie magazynu w Luboniu do magazynowania i konfekcjonowania wodzianu hydrazyny.

19 Zmiany w powi gzaniach organizacyjnych w Grupie Ciech

Zmiany organizacyjne w Grupie Ciech w pierwszej potowie 2006 roku objety nastepujace obszary:
W wyniku inkorporacji:

Jantrans-Janikowo Sp. z 0.0. i Transoda Sp. z 0.0.

Na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy z dnia 10 marca 2006 roku dokonano potgczenia
spotek posrednio zaleznych od Ciech SA, Transoda Sp. z 0.0. — spétka przejmujaca, z Jantrans-Janikowo Sp. z
0.0. — spotka przejmowana. Po potaczeniu, kapitat zaktadowy Transoda Sp. z 0.0. wynosi 27 653 tys. zh
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Bydgoszczy Spoétka Jantrans-Janikowo Sp. z 0.0. zostata wykreslona z
Rejestru Przedsiebiorstw z dniem 24 marca 2006 roku. Tym samym zostat zakoriczony proces inkorporacji
wymienionych spotek.
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W wyniku dezinwestycji :

Petrochemia Blachownia SA
W dniu 10 stycznia 2006 roku nastgpito zamkniecie transakcji sprzedazy 100% akcji spotki zaleznej Ciech SA
Petrochemii Blachownii SA na rzecz spétki BorsodChem Rt z siedziba w Kazincbarciku (Wegry).

Alwernia Chrom Sp. z 0.0.

W dniu 8 grudnia 2005 roku podpisana zostata umowa sprzedazy 100% udziatéw spotki posrednio zaleznej
Alwernia Chrom Sp. z 0.0. Uprawomochienie umowy hastapito z chwilg zaptaty petnej ceny zakupu - 450 tys. zi.
w dniu 4 stycznia 2006 roku.

Zach-Ciech Sp. z 0.0.

Postanowieniem z dnia 24 stycznia 2006 roku, Sad Rejonowy w Katowicach ogtosit upadtos¢ Spotki Zach-Ciech
Sp. z 0.0. Spotka Zach-Ciech zostata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych objeta odpisem z tytutu
trwalej utraty wartosci w momencie rozpoczecia procesu likwidaciji tj. w 2004 roku.

Ciech Service Sp. z 0.0.

Ciech SA rozpoczat proces wychodzenia kapitatowego ze Spétki. W dniu 17 listopada 2005 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o umorzeniu 600 udziatéw w trybie umorzenia dobrowolnego, za
zgoda wspdlnika, za wynagrodzeniem, w drodze nabycia udziatbw przez Spoétke. Poniewaz umorzenie
dobrowolne wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego, Zgromadzenie Wspo6lnikéw podjeto réwniez uchwate o
obnizeniu kapitatu zaktadowego, ktéra uprawomocnita sie z dniem 8 maja 2006 roku, tj. z chwilg rejestracji przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy, obnizenia kapitatu zaktadowego.

20 Opis gtéwnych inwestycji kapitatowych i metod ic h finansowania

Inwestycje i dezinwestycje kapitatlowe realizowane w biezacym okresie sprawozdawczym oraz opis metod
ich finansowania

W pierwszym pétroczu 2006 roku kontynuowane byly dziatania inwestycyjne i dezinwestycyjne, podjete w 2005
roku, zgodne z kierunkami rozwoju Grupy Ciech, polegajace na porzadkowaniu struktury Grupy w zwigzku z
planowanymi inwestycjami kapitalowymi.

= 10 stycznia 2006 roku nastgpito zamkniecie transakcji sprzedazy 100 proc. akcji spétki zaleznej Ciech SA,
Petrochemii-Blachowni SA w Kedzierzynie Kozlu na rzecz BorsodChem Rt poprzez zaptate za akcje 104
min PLN na rzecz Ciech SA.

= 15 maja 2006 roku spoétka zalezna Vitrosilicon SA podpisata ostateczng umowe nabycia od Alcol Sp. z 0.0. z
Gniezna, majatku wytwércy butelek - Huty Szkta Pobiedziska. Wartos¢ umowy wynosi 13,5 min zt. Projekt
nabycia majatku huty, wraz z nowymi inwestycjami powinien zamkng¢ sie w kwocie 25 min zt. Jego realizacja
ma na celu umocnienie wiodacej pozycji Vitrosilicon SA na krajowym rynku lampionéw szklanych do zniczy.

= Na podstawie postanowienia Sgadu Rejonowego w Bydgoszczy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 10.03.2006 roku otrzymanego dnia 14.03.2006 roku, dokonano potaczenia w
trybie art. 492 §1 pkt.1 Kodeksu spétek handlowych spétek posrednio zaleznych od Ciech SA, Transoda Sp.
z 0.0. — spoétka przejmujaca, z Jantrans-Janikowo Sp. z 0.0. — spétka przejmowana. Po potaczeniu, kapitat
zaktadowy Transoda Sp. z 0.0. wynosi 27 653 tys. zt.

= Wszystkie inwestycje bedg finansowane ze $rodkéw wiasnych Spétek, srodkéw pochodzacych z transakcji
dezinwestycyjnych oraz z kredytéw bankowych.

Inwestycje i dezinwestycje kapitatowe planowane na najbli zsze 12 miesi ecy

Inwestycje oraz dezinwestycje planowane na najblizsze 12 miesiecy realizowane beda zgodnie z przyjeta

strategig rozwoju, ktorej celem jest wzrost warto$ci Grupy. Prowadzone prace zmierzajg do finalizacji

prowadzonych inwestycji kapitatowych oraz do pozyskania nowych projektéw inwestycyjnych, zaréwno w kraju

jak i za granica.

Dziatania inwestycyjne zwigzane sg z przejeciem producentéw, ktérzy wzmocnig pozycje Grupy Ciech w
obecnych obszarach jej dziatania oraz pozwolg na rozbudowe dziatalnosci w pozostatych segmentach.

W ramach realizacji przyjetych projektéw na kolejne 12 miesiecy Ciech SA zamierza:

= Zamkng¢ transakcje nabycia po 80% akcji ZCh ZACHEM SA oraz ZCh Organika-Sarzyna SA od Nafty
Polskiej SA, co uwarunkowane jest jeszcze uzyskaniem przez Nafte Polskg zgody Rady Ministréw oraz
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Ministra Skarbu Panstwa dziatajgcego jako Walne Zgromadzenie Nafty Polskiej. 27 czerwca 2006 roku
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na
przejeciu przez Ciech SA kontroli nad ZCh Organika-Sarzyna SA, za$ 8 sierpnia 2006 roku zgode na
dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Ciech SA kontroli nad ZCh ZACHEM SA.

*  Kontynuowaé proces inwestycji w zaktady produkujace sode w Europie Srodkowo-Wschodniej w celu
wzmocnienia Dywizji Sodowej.

»  Kontynuowaé proces analiz inwestycyjnych zaktadéw produkujacych krzemiany w Europie Srodkowo-
Wschodniej w celu rozbudowy Dywizji Organiczne;j.

21 Informacja o emisji papieréw warto  $ciowych w Ciech SA
W pierwszym poétroczu 2006 roku spétka Ciech SA nie dokonywata emisji papieréw wartosciowych.
W dniu 22 marca 2005 roku Ciech SA dokonat wykupu wyemitowanych w okresach poprzednich weksli
komercyjnych o warto$ci nominalnej 15 000 tys. zt w zwigzku z przypadajgcym na ten dzieh terminem wykupu.

W pierwszym poétroczu 2005 roku Spoétka nie dokonywata zadnych emisji papieréw dtuznych.

W dniu 16 lutego 2005 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 41 020 tys. zt bedacego
wynikiem emisji akcji serii C o warto$ci nominalnej 5 ztotych kazda.

W najblizszym czasie nie sg planowane emisje papieréw dtuznych, ani podwyzszenie kapitatu Spotki.

22 Informacja o nabyciu akcji wkasnych jednostki do minuj acej

W pierwszym pétroczu 2006 roku jednostka dominujgca Ciech SA nie dokonywata nabycia akcji wkasnych.

23 Zmiany w podstawowych zasadach zarz gdzania Spotk a/Grupa

W pierwszym poétroczu 2006 roku nie zaszly istotne zmiany w zasadach zarzadzania Spétka i jej Grupa.

24 Zmiany w sktadzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych w ci agu ostatniego roku
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku Zarzad Ciech S.A. pehit swoje funkcje w nastepujacym sktadzie:

1. Ludwik Klinkosz — Prezes Zarzadu
2. Jerzy Golis — Cztonek Zarzadu
3. Stefan Rojewski — Cztonek Zarzadu.

Natomiast Rada Nadzorcza wg stanu na 31 grudnia 2005 roku petnita swoje obowigzki w sktadzie:

Edmund Pietrzak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Elzbieta Boniuszko — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Edmund Kozak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Magdalena Bgkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Zygmunt Bosiakowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Buczak — Czlonek Rady Nadzorczej

Dariusz Krajowski-Kukiel — Cztonek Rady Nadzorczej

Ireneusz Krél — Cztonek Rady Nadzorczej.

ONorLNE

W dniu 17 lutego 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech S.A. ze sktadu Rady Nadzorczej odwotato
nastepujace osoby:

Elzbieta Boniuszko
Zygmunt Bosiakowski
Andrzej Buczak
Edmund Kozak
Ireneusz Krol.

agpwNE
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Z tym samym dniem w sktad Rady Nadzorczej Spotki zostaty powotane nastepujace osoby:

Krystyna Dziworska
Maksymilian Klank
Marek Konopczynski
Zbigniew Markowski
Wiestaw Piosik
Maciej Rudnicki.

ourwbE

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 9 marca 2006 roku dokonata wyboru Zastepcy Przewodniczacego Rady
Nadzorczej w osobie Pana Maksymiliana Klanka oraz Sekretarza Rady Nadzorczej w osobie Pani Krystyny
Dziworskiej.

W dniu 24 lipca 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech S.A. dokonato zmian w skladzie Zarzadu
Ciech S.A. poprzez odwotanie ze sktadu Zarzadu Pana Ludwika Klinkosza oraz Pana Jerzego Golisa. W sklad
Zarzadu Spotki powotano Pana Mirostawa Kochalskiego, ktéremu powierzono funkcje Prezesa Zarzadu Ciech
S.A. oraz Pana Wojciecha Wardackiego, ktéremu powierzono funkcje Cztonka Zarzadu Ciech S.A.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech S.A. dokonato nastepujacych zmian w skladzie Rady
Nadzorczej Ciech S.A.:

» odwotano ze sktadu Rady:
Magdalene Bakowska
Krystyne Dziworskg
Maksymiliana Klanka
Marka Konopczynskiego
Edmunda Pietrzaka
Wiestawa Piosika
Macieja Rudnickiego.

Nook,rwdrE

» powotano w sktad Rady:
1. Andrzeja Cwynara
2.  Wojciecha Fedko
3. Grzegorza Misia.

W dniu 2 sierpnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech S.A. odwotato ze sktadu Zarzadu Ciech
S.A. Pana Stefana Rojewskiego — Czlonka Zarzadu Ciech S.A.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech S.A. dokonato nastepujacych zmian w skladzie Rady
Nadzorczej Ciech S.A.:

» odwotano ze sktadu Rady:
1. Andrzeja Cwynara
2. Zbigniewa Markowskiego

» powotano w sktad Rady:
1. Wiktora Cwynara
2. Alicje Pimpicka.

W zwigzku z powyzszym od dnia 2 sierpnia 2006 roku skiad Rady Nadzorczej Ciech S.A. przedstawia sie
nastepujaco:

Pani Alicja Pimpicka

Pan Dariusz Krajowski-Kukiel
Pan Wiktor Cwynar

Pan Grzegorz Mi$

Pan Wojciech Fedko.

agpwNE

Rada Nadzorcza w dniu 8 sierpnia 2006 roku dokonata wyboru Przewodniczacego Rady w osobie Pana
Grzegorza Misia oraz Zastepcy Przewodniczacego Rady w osobie Pani Alicji Pimpickiej.

Tego samego dnia Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Wiktora Cwynara, cztonka Rady Nadzorczej Ciech S.A.,
do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Ciech S.A.

25



N Ciech Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Ciech za | pétrocze 2006 roku

W dniu 15 wrzesnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uzupetnito skltad Zarzadu zgodnie z
wymogami statutowymi. Nowym Cztonkiem Zarzadu zostat Pan Rafat Pasieka.

W zwigzku z powyzszym skitad Zarzadu Ciech S.A wg stanu na dzien 25 wrzes$nia 2006 roku przedstawia sie
nastepujaco:

1. Pan Mirostaw Kochalski - Prezes Zarzadu
2. Pan Wojciech Wardacki - Cztonek Zarzadu
3. Pan Rafat Pasieka -Cztonek Zarzadu.

25 Zasady dotycz gace powotywania i odwolywania oséb zarz adzajacych oraz uprawnienia 0s6b
zarzadzajacych, w szczegdélno $ci prawo do pod;j ecia decyzji o emisji b adz wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Ciech SA, powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu nalezy
do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Uprawnienia os6b zarzadzajacych okreslajg przepisy Kodeksu spoétek
handlowych oraz Statutu Ciech SA.

Osoby zarzadzajace nie posiadajg szczegdlnych uprawnien do podjecia decyzji o emisji badz wykupie akcji.

26 Informacja o umowach zawartych mi  edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska bez wa znej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast epuje z powodu pot gczenia emitenta przez
przejecie

W przypadku odwotania z zajmowanego stanowiska w trakcie kadencji, bez waznej przyczyny oraz ztozenia
rezygnacji z petnionej funkcji, umowa o prace przewiduje odprawe w wysokosci trzykrotno$ci wynagrodzenia
miesiecznego.

Umowa o zakazie konkurencji z Cztonkami Zarzadu po ustaniu stosunku pracy przewiduje wyplate przez okres
12 miesiecy odszkodowania, w wysokosci 80% przecietnego wynagrodzenia wyptaconego w okresie petnych 12
miesiecy kalendarzowych poprzedzajacych ustanie stosunku pracy.

27 Wynagrodzenia dla Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

Informacja zostata zawarta w punkcie 31.6 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Ciech.

28 Okreslenie tacznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji Spotki oraz akcji i udziatéw w
jednostkach powi azanych b edacych w posiadaniu 0s6b zarz adzajacych i nadzoruj acych

Zgodnie z o$wiadczeniami przekazanymi przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoiki, liczba akcji
Ciech SA bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006
roku przedstawia sie nastepujaco:

Prezes Spotki Ciech SA — Ludwik Klinkosz, posiadat 390 641 akcji Spétki o warto$ci nominalnej 5 ztotych kazda.
Pozostali Cztonkowie Zarzadu i Cztonkowie Rady Nadzorczej Ciech SA nie posiadali akcji Spotki.

Z oswiadczen przekazanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce wynika, ze na dzieh zatwierdzenia do
publikacji skonsolidowanego raportu pétrocznego tj. 25 wrzesnia 2006 roku zadna z oséb zarzadzajacych oraz
nadzorujgcych spotke nie posiada akcji Ciech SA.

29 Informacja o akcjonariuszach posiadaj acych co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na wal nym
zgromadzeniu akcjonariuszy Ciech SA.

Zgodnie z informacjami powzietymi przez Zarzad Spéiki, w trybie Art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z
dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 184 poz. 1539), na dzien 30 czerwca 2006 roku nastepujgce podmioty
posiadaty co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnych zgromadzeniach sp6tki:

= Kompania Weglowa SA - 10 270 800 akcji, co stanowi bezposrednio 36,68 % kapitatu zaktadowego

Ciech SA; liczba gtoséw 10 270 800, co stanowi bezposrednio 36,68% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZ.
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=  Franklin Templeton Investments z siedzibg w Wielkiej Brytanii — 2 000 000 akcji, co stanowi 7,14%
kapitatu zaktadowego Ciech SA; liczba gtoséw 2 000 000, co stanowi 7,14% udziatu w ogélnej liczbie
gtoséw na WZ.

= Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” — 1 712 732 akcji, co stanowi 6,12% kapitatu
zaktadowego Ciech SA; liczba gtoséw 1 712 732, co stanowi 6,12% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na
WZ,

= Commercial Union Investment Management SA (CUIM) Polska — 1 504 961 akcji, co stanowi 5,37%
kapitatu zaktadowego Ciech SA; liczba gtoséw 1 504 961, co stanowi 5,37% udziatu w ogélnej liczbie
gtoséw na WZ.

Podmioty te posiadajg niezmieniong liczbe gtoséw na dzien 25 wrzesnia 2005 roku.

Ponadto w dniu 11 wrzes$nia 2006 roku Spétka Ciech SA zostata poinformowana przez Pioneer Pekao
Investment Management SA (PPIM) o wzroscie tacznego zaangazowania do poziomu 5,04% catkowitej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Ciech SA w zakresie akcji wchodzacych w sktad portfeli
zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw
finansowych na zlecenie.

W dniu 14 wrzes$nia 2006 roku Spotka Ciech SA zostata poinformowana przez Pioneer Pekao Investment
Management SA (PPIM), wykonujacg umowe $wiadczenia ustug w zakresie zarzadzania portfelem
maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie, zawartg miedzy Pioneer Pekao Towarzystwem
Funduszy Inwestycyjnych S.A. a PPIM, w imieniu nastepujacych funduszy:

. Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

. Pioneer Dochodu MIX20 Fundusz Inwestycyjny Otwarty

. Pioneer Wzrostu i Dochodu MIX40 Fundusz Inwestycyjny Otwarty

. Pioneer Wzrostu MIX60 Fundusz Inwestycyjny Otwarty

. Pioneer Malych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty
. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

. Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

. Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej

O~NOOTA~WNE

0 wzroécie zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 5,15% catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Ciech SA w zakresie akcji wchodzacych w sktad portfeli tych funduszy.

Akcjonariuszami posiadajacymi tgcznie wskazang liczbe gloséw na WZ sg ww. fundusze inwestycyjne
Pioneer. Portfele funduszy inwestycyjnych Pioneer stanowig podgrupe portfeli Klientéw PPIM.

30 Informacje o umowach mog acych wptyn aé na zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatoriuszy.

Ciech SA nie posiada zadnych informacji o umowach mogacych wptyna¢ na zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Umowy takie nie zostaty zawarte réwniez po dniu bilansowym.

31 Informacja o posiadaczach wszelkich papieréw war  tos$ciowych, ktére daj a specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta wraz z opisem tych uprawnie RA.

W spoitce Ciech SA nie wystepujg zadne papiery wartosciowe, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do emitenta.

32 Informacja o wszelkich ograniczeniach dotycz  acych przenoszenia praw wiasno $ci papieréw
warto sciowych emitenta oraz wszelkich ogranicze n w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadaj acych na akcje emitenta.

W spotce Ciech SA nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papierow
wartosciowych, za wyjatkiem ograniczen wynikajacych z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29
lipca 2005 roku. Nie wystepujg zadne ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na
akcje Ciech SA.
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33 Informacja o systemie kontroli programéw akcji p racowniczych.
W spoétce Ciech SA oraz w zadnej ze spotek Grupy Ciech nie jest stosowany program akcji pracowniczych.

34 Informacja o zawartych umowach z podmiotem upraw
sprawozdania finansowego Grupy Ciech

ionym do badania skonsolidowanego

Umowy zawarte w pierwszej potowie 2006 roku

Ciech SA

Nazwa podmiotu

Data zawarcia umowy

Tre$¢ umowy

Warto $€ umowy

Deloitte Audyt Sp. z 0.0

21.06.2006

Przeglad i badanie jednostkowego

sprawozdania finansowego,

70 900 EUR + zwrot

skonsolidowanego sprawozdania finansowego kosztow (do 10%
Grupy Kapitatowej oraz pakietu

wartosci umowy)

konsolidacyjnego za pétrocze i rok 2006

Umowy zawarte w pierwszej potowie 2005 roku

Data zawarcia
umowy

Nazwa
podmiotu

Tre$¢é umowy

Warto §¢€ umowy

Petrochemia Blachownia SA

Deloitte &
Touche Audit Przeglad pakietu konsolidacyjnego za | 15.000 EUR + VAT + 10% zwrot
1 : 30.06.2005 A .
Services Sp. z pétrocze 2005 roku. kosztow.
0. 0.
Nazwa Data zawarcia Tre$é umo Warto §¢ umo'
podmiotu umowy Wy Wy
ZCh Alwernia SA
Przeglad pakietu konsolidacyjnego za |
Deloitte & potrocze 2005 sporzgdzonego wedtug MSSF i 17.000 EUR + VAT oraz ko§;ty .
. ) . . dodatkowe - do 10% warto$ci umowy;
Touche Audit stanowigcych jego podstawe ksiag .
2 A 30.06.2005 . 70 EUR/roboczogodzine przy
Services Sp. z rachunkowych dla sformutowania ,Raportu z - o !
. ; koniecznosci dokonywania korekt po
0.0. przegladu skonsolidowanego sprawozdania

GZNF Fosfory Sp. z 0.0.

finansowego Grupy Kapitatowej Ciech SA”

Il wersji wiecej niz jednokrotnie

Przeglad pakietu konsolidacyjnego za |

19.900 EUR + VAT + 70 EUR za

Deloitte & pétrocze 2005 sporzadzonego wedlug MSSF i roboczogodzing przy koniecznosci
1 Touche Audit 30.06.2005 stanowigcych jego podstawe ksiag dokonywania korekt po Il wersji wigcej
Services Sp. o rachunkowych dla sformutowania ,Raportu z niz jednokrotnie + 10% wartosci
zo0.0. przegladu skonsolidowanego sprawozdania umowy tytutem pokrycia kosztéw
finansowego Grupy Kapitatowej Ciech SA” poniesionych przez wykonawce.
Ciech SA
Deloitte & Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego 29.700 EUR +VAT oraz 10% zwrot
Touche Audit g'ad jednos g . 9 kosztéw; 70 EUR za roboczogodzine
4 : 30.06.2005 sprawozdania finansowego za | p6trocze 2005 ' o .
Services Sp. z roku przy koniecznosci dokonywania korekt
0.0. ’ po Il wersji wiecej niz jednokrotnie
Deloitte &
5 fouche Audit g 51 2005 Szkolenie dotyczace MSSF. 6.100 EUR + VAT
Services Sp. z
0.0.
Deloitte &
6 Louche Audit ), 412005 Doradztwo w zakresie wdrozenia MSSF. 4.500 EUR + VAT
Services Sp. z
0.0.
KPMG Polska 16.06.2004
7  Audyt Sp. Z aneks Doradztwo ksiegowe (standardy MSSF). ﬁZ.OOQ EUR + VAT oraz zwrot
0SZtow.
0.0. 15.04.2005

1ZCh Soda M atwy SA
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Nazwa Data zawarcia

podmiotu umowy Tres¢ umowy Warto $¢ umowy

Deloitte & 19.000 EUR + VAT + 10% wartosci
Touche Audit wynagrodzenia netto + VAT, 70 EUR
1 A 30.06.2005 Przeglad pakietu konsolidacyjnego. za roboczogodzing przy koniecznosci
Services Sp. z - RS
0.0 d_ok_onywanla korekt po Il wersji wigcej
o niz jednokrotnie
Vitrosilicon SA

11.000 EUR + VAT + 10% wartosci
Deloitte & . . . umowy na pokrycie kosztéw
Touche Audit szeglqd pakietu konsolidacyjnego za | . poniesionych przez wykonawce; 70
1 ; 30.06.2005 pétrocze 2005 roku sporzadzonego zgodnie z ;
Services Sp. z EUR za roboczogodzine przy
MSSF. . oy !
0.0. koniecznosci dokonywania korekt po

Il wersji wiecej niz jednokrotnie

Swiadczenie ustug w zakresie uzyskania przez
Spétke dofinansowania planowanej inwestycji
ze $rodkdéw unijnych - analiza mozliwosci
uzyskania dofinansowania; pomoc w

?g&%gee i(udit pozyskiwaniu funduszy obejmujaca dokonanie  11.600 EUR + VAT + 2,75 % tacznej
4 Services Sp. 7 12.05.2005 wstepnej analizy zatozen inwestycyjnych pod kwoty dofinansowania
P- katem wymogéw formalnych programu oraz zaproponowanej przez MGiP

0.0 przygotowanie wniosku i wymaganej

dokumentacji; ustugi zwigzane z korzystaniem i
rozliczaniem funduszy w trakcie realizacji i
eksploatacji projektu inwestycyjnego.

Ciech Polfa Sp. z 0.0.

Deloitte & 5.500 EUR + VAT oraz 10% zwrot
Touche Audit Przeglad pakietu konsolidacyjnego za | kosztéw+ 70 EUR za roboczogodzine
: 30.06.2005 A . - :
Services Sp. z pétrocze 2005 roku. przy koniecznosci dokonywania korekt
0.0. po Il wersji wigcej niz jednokrotnie

Przedsi ebiorstwo Chemiczne Cheman SA

Deloitte & 10.000 EUR + VAT oraz 10% zwrot
Touche Audit Przeglad pakietu konsolidacyjnego za | kosztéw + 70 EUR za roboczogodzing
1 . 30.06.2005 . . o ;
Services Sp. z pétrocze 2005 roku. przy koniecznosci dokonywania korekt
0.0. po Il wersji wiecej niz jednokrotnie

35 Zarzadzanie zasobami finansowymi w Grupie Ciech

Utrzymywanie petnej ptynnosci finansowej jest istotnym zadaniem Grupy. Grupa Ciech ma petng zdolno$¢ do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan. W kontekscie planowanych akwizycji jednym z podstawowych
celéw Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury finansowania tj. maksymalne wykorzystanie efektu dzwigni
finansowej przy utrzymaniu ptynnosci finansowej.

Procesy decyzyjne dotyczace zakupu zaréwno podstawowych surowcéw i materialdbw pomocniczych oraz ustug
okreslaja konieczno$¢ wynegocjowania jak najkorzystniejszych warunkéw finansowych ze szczegolnym
uwzglednieniem terminéw ptatnosci. Zasada ta obowigzuje takze w przypadku realizacji sprzedazy, gdzie
dodatkowo nacisk ktadziony jest na wiarygodnos$¢ kontrahenta, pewno$¢ uzyskania zaptaty, a w koniecznych
przypadkach podjecie wszelkich dziatan windykacyjnych.

=  Ocena zyskownosci i rentownosci Grupy Ciech

W pierwszym potroczu 2006 roku, pomimo takich czynnikoéw jak: (a) spadek przychodéw spowodowany gtownie
sprzedaza Petrochemii Blachowni SA, (b) nizszy popyt na produkty segmentéw agrochemicznego i
nieorganicznego oraz (c) niekorzystna sytuacja na rynku walutowym (silna pozycja ztotéwki wobec innych walut
obnizata optacalnosé eksportu), poziom EBIT zwiekszyt sie o 7 399 tys. zt. Wskaznik rentownosci dziatalnosci
operacyjnej wzrést 5,9% do 7,2%. Bylo to mozliwe dzieki znaczacemu wzrostowi zysku oraz rentownosci
segmentu sodowego (efekt zwiekszonej sprzedazy oraz wzrostu cen sprzedazy gtéwnych produktéw, a takze
obnizenie kosztéw jednostkowych).
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Podstawowe informacje w zakresie osiagnietych wynikéw finansowych i poziomu rentownosci przedstawiono
w ponizszych tabelach:

Tabela 3. Skonsolidowane wska zniki rentowno $ci Grupy Ciech

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2006 | pétrocze 2005

Przychody netto ze sprzedazy 982 272 1078 600
Zysk ze sprzedazy 240 226 254 667
Zysk operacyjny 70 659 63 260
Zysk netto 90 131 65 253
Rentownos¢ sprzedazy (w %) 24,46% 23,61%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (w %) 7,2% 5,9%
Rentownos¢ netto (ROS w %) 9,2% 6,0%
Rentownos¢ aktywow ogétem (ROA w %) 5,2% 4,0%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE w %) 8,3% 6,3%

Zrodio: Ciech SA

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskazniki rentownosci — stosunek odpowiednich wielkosci zysku ze sprzedazy, zysku operacyjnego oraz zysku netto za dany
okres do przychodéw ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw,

wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) — zysk netto za rok obrotowy / stan aktyw6w na koniec danego okres),

wskaznik rentowno$ci kapitatu wiasnego (ROE) — zysku netto za rok obrotowy / stan kapitatéw whasnych na koniec danego
okresu.

= Ocena ptynnosci Grupy Ciech
W pierwszym pétroczu 2006 roku sytuacja Grupy Ciech w zakresie ptynnosci finansowej ulegta wyraznej
poprawie, a wielkosci wskaznikbw ptynnosci utrzymywaly sie na poziomie bezpieczenstwa lub wyzszym.
Najbardziej znaczaca przyczyna poprawy ptynnosci byto pozyskanie $rodkéw ze sprzedazy akcji Petrochemii
Blachowni SA. Podstawowe wskazniki ptynnosci przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela 4. Wska zniki ptynno $ci Grupy Ciech

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2006 | pétrocze 2005
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,69 1,53
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,44 1,21

Zr6dio: Ciech SA
Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezacych na koniec danego
okresu; obrazuje zdolnos$¢ firmy do regulowania biezgcych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywéw biezgcych.

wskaznik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych
na koniec okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krétkim czasie srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzar o wysokim
stopniu wymagalnosci

=  Kapitat obrotowy i wskazniki rotacji Grupy Ciech

Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe wyniosto na koniec pierwszego pétrocza 2006 roku 258 146 tys. zi, co
oznacza spadek w ciggu 12 miesiecy o blisko 21%. Byt to efekt gtéwnie: (a) sprzedazy akcji Petrochemii
Blachowni SA (brak w skonsolidowanym sprawozdaniu sktadnikéw kapitatu obrotowego spétki) oraz (b) zmiany
poziomu zapotrzebowania na $rodki obrotowe w spétkach GZNF Fosfory Sp. z 0.0. oraz ZCh Alwernia SA (przed
rokiem obie spétki zgromadzity znaczgce zapasy z uwagi na korzystne ceny surowcéw, jednoczesnie w | pétroczu
2006 obie spdtki odnotowaty spadek sprzedazy co wptyneto na poziom sktadnikéw kapitatu obrotowego).

Tabela 5. Kapitat obrotowy Grupy Ciech (tys. z})

Wyszczegdlnienie 30.06.2006 30.06.2005

1. Aktywa obrotowe 845 590 786 621
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 218 659 91 626
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 626 931 694 995
4. Zobowigzania krétkoterminowe 499 222 512 770
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Wyszczego6lnienie 30.06.2006 30.06.2005

5. Kredyty krétkoterminowe i inne zobowigzania finansowe 130 437 143 364
6. Zobowi gzania krétkoterminowe skorygowane (4-5) 368 785 369 406
7. Kapitat obrotowy (1-4) 346 368 273 851
8. Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe (3-6) 258 146 325589
9. Saldo netto srodkéw pieni eznych (7-8) 88 222 (51 738)

Zrédio: Ciech SA

Na wysoka wartos¢ naleznosci i zobowigzan handlowych w Grupie Ciech w stosunku do wykazywanych
przychodéw ma wptyw forma sprzedazy (komis) realizowana w dziatalnosci handlowej jednostki dominujacej, jak
réwniez w spoétce Ciech Polfa Sp. z 0.0.. Cykl konwersji gotowki na koniec | pétrocza 2006 r. wynosit 54 dni i byt
dtuzszy od zanotowanego przed rokiem o 5 dni. W gtéwnej mierze byt to efekt nizszego spadku naleznosci
handlowych w stosunku do zmniejszenia przychodéw ze sprzedazy (przede wszystkim wynik zmiany warunkéw
rynkowych w segmencie agrochemicznym (zwiekszanie konkurencyjnosci poprzez wydtuzenie terminéw ptatnosci
w stosunku do odbiorcéw krajowych), segmencie farmaceutycznym (wydtuzenie terminéw ptatno$ci w stosunku
do odbiorcéw zagranicznych), jak rowniez w segmencie sodowym (dostosowanie sie do warunkéw handlowych z
duzymi odbiorcami).

Tabela 6. Cykle rotacji gtéwnych sktadnikéw kapitat u obrotowego Grupy Ciech (liczba dni)

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2006 | pétrocze 2005

CyKkI rotacji zapaséw 26 27
Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug 91 88
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 63 66
Cykl operacyjny 117 115
Cykl konwersji gotowki 54 49

Zrodio: Ciech SA

Zasady wyliczania wskaznikow:

cykl rotacji zapasoéw — stosunek Sredniego stanu zapaséw na koniec danego okresu [$rednia arytmetyczna stanu na poczgtek
roku i koniec okresu] do kosztéw operacyjnych za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

cykl rotacji naleznosci — stosunek $redniego stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug na koniec danego okresu [$rednia
arytmetyczna stanu na poczatek roku i koniec okresu] do przychodéw ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez
liczbe dni w okresie,

cykl rotacji zobowigzan — stosunek Sredniego stanu zobowigzan tyt. dostaw i ustug na koniec danego okresu [$rednia
arytmetyczna stanu na poczatek roku i koniec okresu] do kosztéw operacyjnych w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni
w okresie,

cykl operacyjny - suma cyklu rotacji zapas6w i cyklu rotacji naleznosci z tyt. dostaw i ustug

cykl konwersji gotowki — r6znica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug.

=  Ocena zadtuzenia Grupy Ciech

Na koniec pierwszego poétrocza 2006 roku Grupe Ciech charakteryzowat bezpieczny poziom zadtuzenia, nizszy
niz przed rokiem. Warto$¢ wszystkich zobowigzan byta réwna okoto 37% aktywéw. Wysoki stopien pokrycia
majatku kapitatem wiasnym daje mozliwo$¢é zwiekszenia w przysztosci finansowania dziatalnosci ze Zrédet
obcych. Pozwoli to na realizowanie zadan strategicznych Grupy, w szczeg6lnosci planowanych akwizyciji.
Podstawowe wskazniki zadtuzenia przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 7. Wska zniki zadtu zenia Grupy Ciech

Wyszczego6lnienie | pétrocze 2006 | pétrocze 2005

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 36,78% 37,12%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 7,83% 5,76%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 58,19% 59,03%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wkasnymi 63,22% 62,88%

Zrédto: Ciech SA

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik ogélnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan krétko idtugoterminowych do aktyw6w ogétem; obrazuje udziat
zewnetrznych Zrodet finansowania dziatalnosci spoki.

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — relacja zobowigzan dtugoterminowych do ogdinej sumy aktywow; okredla udziat
zobowigzan diugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci.

wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego — stosunek zobowigzar ogétem do kapitatdw whasnych.
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wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi — stosunek kapitatébw wiasnych do aktywow ogétem; przedstawia udziat
Srodkéw wrasnych w finansowaniu dziatalnosci.

36 Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Ciech

Grupa Ciech nie przewiduje znaczacych zmian w sytuacji finansowej w najblizszej przysztosci, aczkolwiek
dziatania podejmowane w kierunku doskonalenia dziatalnosci operacyjnej mogq prowadzi¢ do dalszej poprawy
sytuacji finansowej Grupy w dtuzszej perspektywie. W roku 2006 potencjalne istotne zmiany moga wystapi¢ w
obszarze struktury finansowania majatku w efekcie dziatan akwizycyjnych Ciech SA. Przewiduje sie, ze sposob
finansowania inwestycji kapitatowych zostanie ustalony w taki spos6b, aby efektywnie wykorzysta¢ $rodki
pozyskane z emisji akcji oraz zoptymalizowaé poziom zadtuzenia Grupy.

Grupa ma petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

37 Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych w poréwnaniu do wielko  $ci posiadanych
$rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian w strukturze finansowania tej dziataln osci

Wiekszos$¢ planowanych wydatkéw inwestycyjnych zostanie sfinansowanych ze $srodkéw wtasnych pochodzacych
z amortyzacji i zysku Grupy.

IZCH Soda Matwy SA rozpoczeta w 2005 roku realizacje budowy instalacji do produkcji sody monohydratowe;j.
Inwestycja zostanie w przewazajgcej czesci sfinansowana dtugoterminowym kredytem celowym zaciggnietym w
Banku Handlowym. Wynegocjowana umowa w wysokosci 40 000 tys. zt okresla termin sptaty kredytu w okresie
5,5 roku oraz termin sptaty ostatniej raty kapitatowej na styczen 2011 roku.

Spéika Vitrosilicon SA zadania inwestycyjne bedzie finansowaé w 20% ze $rodkéw wiasnych, a w 80% z kredytu
bankowego. Zmiana struktury finansowania jest uzalezniona od tego, czy Spoétka pozyska $rodki z Ministerstwa
Gospodarki w ramach programu ,Wsparcie dla przedsigbiorstw dokonujgcych nowych inwestycji”. Pozyskanie
srodkéw przeznaczone bytoby na wczesniejsza sptate kredytu.

W przypadku akwizycji Grupa ma zdolno$¢ do sfinansowania wydatkow ze s$rodkéw whasnych oraz
dtugoterminowym kredytem bankowym.

Grupa nie planuje finansowania wydatkéw inwestycyjnych z emisji papieréw dtuznych.

38 Wazniejsze zdarzenia maj gce znacz acy wplyw na dziatalno $¢€ oraz wyniki finansowe w pierwszym
péitroczu 2006 roku lub ktérych wptyw jest mo  zliwy w nast epnych okresach

= Planowana finalizacja transakcji zakupow przez Ciech SA 80% akcji spotek ZACHEM SA i Organika-Sarzyna
SA, ktéra skutkowa¢ bedzie znacznym zwiekszeniem zakresu dziatalnosci i przychodéw Ciech SA i Grupy
Ciech.

= Utrzymywanie sie dobrej koniunktury w europejskim przemysle szklarskim oraz krajowym budownictwie,
bedacych istotnymi rynkami docelowymi Ciech SA (przewidywane uruchomienia nowych linii produkcyjnych
w zakresie szkta ptaskiego w Europie w 2006 roku).

=  Zamkniecie fabryki sody kalcynowanej firmy Solvay w Austrii 0 mocach produkcyjnych 150 tys. ton/rok pod
koniec 2005 roku, ktére pozwala na wieksze wykorzystanie mocy produkcyjnych w Europie w skali catego
2006 roku (zréwnowazenie podazy i popytu).

*= Inwestycje kapitatowe indyjskich producentéw sody kalcynowanej w fabryki europejskie (Brunner Mond z
Wielkiej Brytanii przejety przez TATA Chemicals Ltd. oraz Bega UPSOM Ocha Mures z Rumunii nabyta
przez Gujarat Heavy Chemicals Ltd.) pod koniec 2005 roku. Akwizycje te zmieniajg nieco ukiad sit na
europejskim i $wiatowym rynku sody kalcynowanej.

=  Plany zwiekszenia mocy wytwoérczych sody kalcynowanej w Rosji i na Ukrainie w najblizszych latach, ktérych
produkcja skierowana bedzie gtéwnie na zaspokojenie rosnacego popytu rynkéw tych krajow.

=  Plany zamkniecia czesci instalacji produkcyjnych nawozéw NPK we Francji (Grande Paroisse), co pozwoli na
lepsze zbilansowanie rynku tych produktéw w Europie i poprawi pozycje konkurencyjng Grupy Ciech w tym
zakresie.

= Sprzedaz 100% akcji spotki zaleznej Ciech SA — Petrochemia Blachownia SA w Kedzierzynie Kozlu,
specjalizujacej sie w produkcji benzenu i etylobenzenu — wegierskiemu koncernowi BorsodChem Rt.
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39 Perspektywy rozwoju dziatalno  s$ci Grupy Ciech

Perspektywy rozwoju Ciech SA i Grupy Ciech zwigzane sa zaréwno z tempem realizacji zatozonej strategii
rozwoju Spétki i Grupy Ciech, jaki i czynnikami zewnetrznymi:

= duzym potencjatem wzrostu popytu na chemikalia w Polsce (gdzie ich zuzycie per capita na poziomie
niewiele ponad 300 Euro jest jeszcze ok. 4-krotnie nizsze niz w Europie Zachodniej),

= konkurencyjnoscia polskich produktéw chemicznych na rynkach zagranicznych potwierdzong wysokg
dynamikg eksportu.

W ocenie Ciech SA korzystne trendy makroekonomiczne oraz zaktadane parametry najwazniejszych projektow
inwestycyjnych Grupy stwarzajg podstawy do osiggniecia zasadniczych celéw strategicznych, w tym w
szczegolnosci wzrostu osigganej rentownosci prowadzonej dziatalnosci w okresie najblizszych 2-3 lat.

Zamierzeniem krétkoterminowym Ciech SA i Grupy Ciech jest wzmocnienie obecnej pozycji rynkowej w

podstawowych segmentach dziatalno$ci oraz gtéwnych produktach. Znaczng cze$¢ produktow Ciech SA

stanowig tak zwane produkty dojrzate (soda kalcynowana, sél warzona, soda oczyszczona) O ugruntowanej

pozycji rynkowej i stabilnej dynamice wzrostu rynku. Dziatania Ciech SA w zakresie tej grupy produktéw beda

obejmowac:

= kontynuacje zmian w kierunku obnizki kosztéw wytwarzania poprzez podnoszenie poziomu doskonatosci
operacyjnej,

= wykorzystywanie nisz rynkowych w kierunku rozwoju portfela podstawowych produktéw Grupy,

=  pozyskiwanie tanich surowcéw umozliwiajgce uzyskanie obnizki jednostkowych kosztéw wytwarzanych
produktéw.

W stosunku do produktéw o szybszej dynamice wzrostu (m.in. pustaki szklane, lampiony, TDI, zywice
epoksydowe) zamierzeniem Ciech SA jest dziatalno$¢ w zakresie zwiekszenia sprzedazy tych produktow i
zwiekszenia posiadanych udziatéw rynkowych.

W perspektywie dtugoterminowej dziatania Ciech SA i Grupy Ciech bedg koncentrowa¢ sie na:
umochnieniu pozyciji lidera na rynkach produktéw z portfela podstawowego,

= pionowej koncentracji produkcji (od zapewnienia sobie tanich Zrédet surowca do dotarcia do koncowego
odbiorcy z wykorzystaniem, tam gdzie bedzie to uzasadnione ekonomicznie, wtasnej sieci dystrybucji),

= podejmowaniu produkcji wyrobéw maksymalnie przetworzonych o perspektywicznych rynkach zastosowan,
zdefiniowanych jako tzw. ,portfel podstawowy”.

40 Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Ciech

Czynniki zewn etrzne

Koniunktura gospodarcza w Europie i na  swiecie

Dziatalno$¢ Ciech SA opiera sie w znacznej czesci na eksporcie produktéw chemicznych, ktérego poziom i
rentownos$¢ sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na $wiecie. Ostabienie $wiatowej
koniunktury gospodarczej moze wptyng¢ na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach $wiatowych, a
tym samym na wysokos$¢ realizowanych przez Ciech SA obrotéw eksportowych. Ocenia sie, ze w 2006 roku
Swiatowa gospodarka bedzie rozwija¢ sie w dotychczasowym tempie 3,6% rocznie (PKB); przy czym w Unii
Europejskiej (25) znacznie wolniej (2,3%), chociaz dynamika ta powinna by¢ wyzsza od ubiegtorocznej (1,6%).

Na rok 2006 Europejska Rada Przemystu Chemicznego (CEFIC) przewiduje niewielkg krotkotrwata poprawe
dynamiki produkcji chemicznej 25 krajéw Unii Europejskiej (w zakresie chemikaliow bez farmacji na poziomie
2,6% wobec 2,4% w 2005 roku). Spodziewany jest takze dalszy wzrost cen na chemikalia.

Sytuacja w bran zach odbiorcéw produktéw Spétki w Polsce

Do bezposrednich najwiekszych krajowych odbiorcéw produktéw Ciech SA nalezg branze: wyrobéw chemicznych
i z tworzyw sztucznych oraz przemyst szklarski. Rozwéj tych sektoréw gospodarki zalezy od koniunktury
ekonomicznej w Polsce. Produkcja przemystowa w cenach statych w ciggu 6 miesiecy 2006 roku wzrosta az o
12,3% (w analogicznym okresie 2005 roku o 1,5%). Podobnie dynamika przemystu chemicznego wyniosta
+11,5% (w 2005 roku +2,2%) w zakresie produkcji wyrobéw chemicznych i +12,2% (w 2005 roku +3,3%) w
zakresie produkcji wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych.

Prognozowane na 2006 roku przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego (do 4,5-5% PKB w poréwnaniu z
3,4% w 2005 roku) znajduje swoje odzwierciedlenie w wysokiej dynamice sprzedazy sektora chemicznego, ktéry
zazwyczaj rozwija sie podobnie lub nawet szybciej niz cata gospodarka.

Kondycja finansowa rolnictwa Cze$¢ przychodéw Ciech SA obejmujaca nawozy mineralne oraz $rodki ochrony
roslin realizowana jest do sektora rolniczego. W opinii Ciech SA wielko$¢ popytu na nawozy mineralne w Polsce
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powinna utrzymywac sie na stabilnym poziomie z tendencjg wzrostu znaczenia nawozéw wielosktadnikowych. Do
istotnych czynnikéw, ktére bedg sprzyja¢ zwiekszeniu zuzycia agrochemikaliéw, a wiec i popytu na produkty
wytwarzane przez Grupe Ciech nalezag procesy poprawiajace kondycje finansowa i rentowno$¢ produkcji rolnej, w
tym: kwotowanie produkcji oraz doptaty bezposrednie. Powinno sie to przetozyé na wzrost przychodéw Ciech SA.
Z kolei brak natomiast istotnej poprawy w sile nabywczej sektora rolniczego oznacza¢ moze stagnacje popytu na
nawozy i $rodki ochrony roslin i tym samym stagnacje przychodéw Ciech SA w zakresie produktow
agrochemicznych.Koniunktura na rynku surowcowym W ramach dziatalnosci Ciech SA istotng cze$¢ obrotow
handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do Polski. Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzag
cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce $wiatowej. Rosngce ceny surowcéw powodujg z
jednej strony obnizke marz posrednikéw handlowych oraz stabnacy popyt u odbiorcéw. Z drugiej strony malejace
ceny sg najczesciej oznakg stabngacego popytu i poczatkéw dekoniunktury. Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu
gospodarczego i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie miato pozytywny skutek na dziatalno$¢ handlowg
Ciech SA w zakresie importu surowcéw. Znaczne wahania popytu i cen spowodowane szybkim wzrostem
gospodarczym, badz stagnacjg gospodarczg beda negatywnie oddziatywa¢ na dziatalno$¢ w zakresie obrotu
surowcami chemicznymi przez Ciech SA.

Projekt nowego prawa Unii Europejskiej dot. rejestr acji i oceny chemikalidow (system REACH)

W Ciech SA na biezaco $ledzony jest przebieg prac nad projektem Rozporzgdzenia w sprawie REACH. Podjeto
takZze dziatania majgce na celu przeprowadzenie wstepnej analizy skutkéw wdrozenia systemu dla Ciech SA oraz
spotek zaleznych. Prace w tym kierunku sg obecnie realizowane. W dniu 17 listopada 2005 roku Parlament
Europejski w ramach pierwszego czytania przyjat projekt Rozporzadzenia w sprawie REACH wprowadzajgc do
niego kilkaset poprawek. Przed przemystem chemicznym stoi jeszcze drugie czytanie w Parlamencie
Europejskim, co moze oznacza¢ kolejny rok lub nawet dwa walki o korzystniejsze zapisy.

Relacje kursowe PLN/EUR Sprzedaz eksportowa Ciech SA realizowana jest przede wszystkim w Euro. Silne
Euro zwieksza optacalno$¢ sprzedazy eksportowej zaréwno Ciech SA jak tez innych producentéw z branzy
chemicznej w Polsce. Zwieksza tez wartos¢ realizowanych przez Ciech SA obrotéw handlowych realizowanych
na rzecz innych producentéw. W efekcie kurs walutowy EUR/PLN wptywa na zyskowno$¢ przychodow ze
sprzedazy Ciech SA. W przypadku natomiast umocnienia sie krajowej waluty w stosunku do Euro
prawdopodobny jest spadek optacalnosci eksportu i negatywny wptyw na wielko$¢ sprzedazy eksportowej
realizowanej przez Ciech SA. Spotka, aby zabezpieczy¢ przyszte wyniki na transakcjach narazonych na ryzyko
walutowe regularnie zabezpiecza przeptywy finansowe poprzez wykorzystanie dostepnych na rynku transakciji
zabezpieczajacych.

Czynniki wewn etrzne

Realizacja projektdw inwestycyjnych o charakterzet  echnologicznym, w tym m.in.: budowa drugiej linii d o]
produkcji pustakéw szklanych, budowa instalacji mon ohydratu, stworzenie ogdlnopolskiego systemu
dystrybucji soli warzone;j.

Celem inwestycji technologicznych realizowanych lub planowanych w Grupie Ciech jest: zwiekszenie zdolnosci
wytwérczych produktéw wysokorentownych (pustaki szklane, uruchomienie instalacji na przetomie maja i czerwca
br.), podniesienie jakosci i wkasciwosci wytwarzanych produktéw (inwestycja monohydrat), oraz wprowadzenie na
rynek nowych produktéw, ktére majg szanse pei¢ role lideréw rynkowych (fosforany paszowe). Projekt w
zakresie soli warzonej ma umozliwi¢ natomiast Grupie Ciech wejscie na rynek dystrybuciji soli warzonej i
wykreowanie witasnej marki. Realizacja projektu solnego obejmowa¢ bedzie réwniez wzrost mozliwosci
konfekcjonowania soli poprzez inwestycje kapitatowe lub rzeczowe. Realizacja tych projektéw bedzie miata
istotne znaczenie dla zachowania przewagi konkurencyjnej oraz umocnienia pozycji rynkowej w wybranych
segmentach dziatalnosci Grupy Ciech. W wyniku realizacji inwestycji o charakterze technologicznym, Ciech SA
oczekuje: utrzymania dominujgcej pozycji na rynku sody kalcynowanej w Polsce, wzrostu sprzedazy i rentownosci
pustakéw szklanych, wzmocnienia pozycji w sektorze agrochemicznym oraz zdobycia znaczacej pozycji na rynku
detalicznym soli warzonej. Osiagniecie zaktadanych celéw powinno przynies¢ wzrost przychodéw oraz wzrost
rentownosci sprzedazy. Niepowodzenia w realizacji zaktadanych inwestycji technologicznych moga spowodowaé¢
powolne pogorszenie pozycji Grupy Ciech na tych rynkach oraz brak poprawy rentownosci sprzedazy.

Skuteczne przeprowadzenie wewn etrznej konsolidacji segmentu sodowego

Projekt konsolidacji segmentu sodowego polega na: (i) osiggnieciu 100% udziatéw w obu spoétkach sodowych w
wyniku odkupu pozostatych akcji od drobnych akcjonariuszy, (ii) kontynuacji restrukturyzacji kosztowej. Realizacja
tego projektu oraz wdrozenie projektébw doskonatosci operacyjnej umozliwi dalszg obnizke kosztow
jednostkowych produkcji sody kalcynowanej, ktéra wpltynie na podniesienie konkurencyjnosci Grupy Ciech w
segmencie sodowym. W pazdzierniku 2005 roku Ciech SA osiagnat niemal 100% udziaty w kapitatach spétek
sodowych (99,26% w JZS Janikosoda SA; 99,77% w 1ZCh Soda Matwy SA). Po ostatecznym przejeciu catosci
tych kapitatow szczegotowej analizie zostanie poddana mozliwos¢ i celowos¢ inkorporacii spotek sodowych w
struktury Ciech SA.

Mozliwo $¢ realizacji strategii rozwoju, w szczegélno  $ci zwi gzanej ze stworzeniem pozostatych dywizji

W ramach realizowanej strategii rozwoju Grupa Ciech zamierza obok stworzonej dywizji sodowej budowaé
pozostate trzy dywizje obejmujace najwazniejsze dla Grupy obszary sektora chemicznego: dywizje fosforowa,
dywizje organiczng oraz dywizje nieorganiczna. Obecnie Ciech SA tworzy Dywizje Organiczna, ktéra powstanie
na bazie spétek ZACHEM SA i Organika-Sarzyna SA. Akwizycje te powinny by¢ sfinalizowane najp6zniej do
konca 2006 roku.
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Jako §¢ i stabilno §¢ kadry zarz adzajacej oraz pracownikéw

Pozycja rynkowa produktéw Grupy Ciech jest w duzej mierze zastugg wysokiej jakosci kadry zarzadzajacej oraz
pracownikéw $redniego szczebla. Prowadzona przez Grupe polityka personalna gwarantuje pracownikom
stabilizacje i mozliwos$¢ rozwoju zawodowego oraz state podnoszenie kwalifikacji.

41 Istotne czynniki ryzyka i zagro zen oraz stopie n narazenia na nie Grupy

Ryzyko odwrdcenia pozytywnych tendencji w zakresie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Dziatalno$¢ Ciech SA zwigzana jest z wieloma segmentami szeroko rozumianej branzy chemicznej, ktérej rozwéj
jest bezposrednio skorelowany z koniunkturg gospodarcza. Obecnie Polska notuje tempo wzrostu gospodarczego
rzedu kilku procent PKB rocznie. Pomimo, ze prognozy diugoterminowe wskazujg generalnie na utrzymanie
wysokiej dynamiki wzrostu, nie mozna wykluczy¢ ryzyka okresowego ostabienia koniunktury w Polsce (np. na
skutek niskiego tempo wzrostu popytu wewnetrznego oraz ostabienia eksportu). Ewentualne pogorszenie tej
koniunktury moze dotknaé posrednio sektor chemiczny. Ostabienie popytu na produkty chemiczne moze
negatywnie wplyng¢ na uzyskiwane przez Ciech SA przychody i spowodowaé pogorszenie wynikow.

Ryzyko stagnacji gospodarczej w Europieina  swiecie

Dziatalno$¢ Ciech SA opiera sie w znacznej czesci na eksporcie produktéw chemicznych, ktérego poziom i
rentownos$¢ sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na $wiecie. Ostabienie $wiatowej
koniunktury gospodarczej moze wptyna¢é na obnizenie realizowanych obrotéw handlowych na rynkach
zagranicznych w eksporcie i tym samym obnizyé przychody w poszczegoélnych segmentach dziatalnosci Ciech
SA.

Ryzyko wzrostu konkurencji w segmencie sodowym

Do gtéwnych produktéw Grupy Ciech nalezg produkty sodowe wytwarzane w spoétkach zaleznych JZS
Janikosoda SA i IZCh Soda Matwy SA. Postepujace w Europie procesy koncentracji produkcji przyczyniaja sie do
wzrostu konkurencji ze strony duzych, ponadregionalnych koncernéw chemicznych produkujacych sode
kalcynowang. Ciech SA zamierza uczestniczy¢ w tych procesach dokonujac akwizycji nowych podmiotéw.

Ryzyko kursowe

Ciech SA okoto 51% przychodéw realizuje w eksporcie - gtéwnie w EUR. Niski poziom kursu EUR w stosunku do
PLN zmniejsza optacalno$¢ sprzedawanych na rynkach zagranicznych produktéw. Niski kurs EUR nie sprzyja tez
zwiekszeniu sprzedazy eksportowej przez partneréw handlowych Ciech SA, co moze przektada¢ sie na spadek
obrotéw Spotki. Eksport realizowany w USD ma znacznie mnigejsze znaczenie dla wynikéw osigganych przez
Spotke. Poziom kursu USD nie ma wptywu na wyniki realizowane przez Spétke, gdyz sa one naturalnie
zabezpieczone zblizonym warto$ciowo importem realizowanym w USD. Spétka stale monitoruje poziom ryzyka
kursowego, a w odniesieniu do duzych transakcji realizowanych w walutach obcych stosuje dziatania
zabezpieczajace w postaci transakcji terminowych oraz zabezpieczajacych strategii opcyjnych.

42 Przewidywany rozw6j Grupy

Strategia rozwoju Grupy Ciech ma na celu maksymalizacje warto$ci Grupy w wyniku stworzenia silnego
regionalnego koncernu chemicznego, skoncentrowanego na wybranych segmentach rynkowych, obejmujacych
produkty o wysokiej wartosci dodanej, duzym potencjale wzrostu rynku oraz komplementarnym charakterze.

Po realizacji wizji strategicznej Grupa Ciech bedzie koncernem chemicznym o wyodrebnionych dywizjach
obejmujacych najwazniejsze dla Grupy obszary sektora chemicznego. W ramach kazdej dywizji Grupa posiadac
bedzie zdefiniowany portfel produktéw o parametrach zapewniajacych osiagniecie poziomu przychodéw Grupy w
granicach 1 mld Euro rocznie oraz uzyskania rentownosci EBITDA wiekszej niz 12%.

Realizacja strategii rozwoju obejmowac¢ bedzie nastepujace elementy:

=  osiggniecie wzrostu warto$ci dodanej w sektorze sodowym w wyniku kontynuacji wewnetrznej konsolidacji
segmentu sodowego, inwestycji technologicznych oraz akwizyciji,

= rozbudowe Dywizji Organicznej i rozszerzenie udziatu Grupy Ciech w tworzeniu tancucha wartosci produktéw
organicznych poprzez przejecie produkcji wybranych produktéw, jako wynik inwestycji kapitatowych w
ZACHEM SA i Organika-Sarzyna SA,

= uzyskanie wiodacej pozycji w Polsce na rynku nawozéw i produktéow fosforowych oraz nawozéw
wielosktadnikowych w wyniku budowy dywizji fosforowej poprzez inwestycje rzeczowe w spétkach zaleznych
GZNF Fosfory Sp. z 0.0. i ZCh Alwernia SA oraz w wyniku inwestycji kapitalowych w branzy nawozéw
fosforowych,

= rozbudowe dywizji nieorganicznej dzieki inwestycjom rzeczowym w rozbudowe zdolnosci produkcyjnych
spotki zaleznej Vitrosilicon SA, a takze poprzez inwestycje kapitatowe.
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Docelowo dziatalno$¢ Grupy Ciech obejmowa¢ bedzie produkcje i sprzedaz niemal wylacznie produktow
tworzacych tzw. ,portfel podstawowy” , ktére spetnia¢ bedg wymogi w zakresie wnoszonej warto$ci dodane;.
Proces porzadkowania portfela bedzie przebiegat na dwéch ptaszczyznach - z jednej strony w portfelu Grupy
Ciech bedzie stopniowo zmniejszat sie udziat produktéw i towaréw spoza portfela podstawowego, z drugiej zas$
strony portfel ten bedzie wzbogacany o produkty spoza oferty Grupy, uznane za atrakcyjne. Jednoczesnie
podmioty wchodzace w sktad Grupy Ciech beda wdrazaly programy inwestycyjne zmierzajace do wzrostu
produkcji produktéw podstawowych (wzrost organiczny).

Jednoczesnie w ramach rezygnacji z portfela niepodstawowego, Ciech SA bedzie przeprowadzat dezinwestycje
wybranych spétek produkcyjnych i handlowych wchodzacych obecnie w sktad Grupy. Koniecznos$¢ ich sprzedazy
wynika z jednej strony z checi skupienia sie na swojej podstawowej dziatalnosci (portfelu podstawowym), a z
drugiej strony z koniecznosci pozyskania $rodkéw na planowane akwizycje i inwestycje. Rownolegle bedzie
nastepowac¢ stopniowe zmniejszanie handlu towarami niepodstawowymi, o niskiej rentownosci, prowadzonego
obecnie przez Ciech SA.
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ZAL ACZNIKI

Zatacznik Nr 1

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Ciech SA

01.01.2006 - 30.06.2006
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton Wartoé:e?tr())r.zedazy Udzial %
Soda kalcynowana ciezka 411,9 233454 33%
Soda kalcynowana lekka 132,2 75 229 11%
sol 288,5 53119 8%
Nawozy 63,3 43 781 6%
PVC 12,5 39 059 6%
EPI 52 31456 4%
Fosforyty 128,2 23759 3%
Pozostate 202 719 29%
Razem 702 576 100%

01.01.2005 - 30.06.2005
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton Wartoér(]’:e?tp(; zedazy Udziat %
Soda kalcynowana ciezka 400,5 209 932 26%
Benzen i etylobenzen 28,7 81435 10%
Soda kalcynowana lekka 138,5 76 062 9%
Nawozy 72,0 51 790 6%
Sél 279,8 47 485 6%
Fosfor zotty 4,7 38 897 5%
Pozostate 305911 38%
Razem 811512 100%
Alwernia SA

01.01.2006 - 30.06.2006
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton Wartoérg:e?t% r'zedaZy Udziat %
TPFS 11,1 26 385 38%
Kwas fosforowy 8,1 17 140 24%
Chromal 3,0 7 519 11%
Siarczan magnezu 4,2 2 586 4%
Fosforan paszowy 2,6 2579 4%
Pirofosforan sodu kwasny 0,7 2101 3%
Tlenek chromu 0,2 1844 2%
Pirofosforan sodu obojetny 0,4 1357 2%
Ustugi 4 296 6%
Sprzedaz pozostatych towaréw i materiatdw 4098 6%
Razem 69 905 100%
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01.01.2005 - 30.06.2005

Wartos¢ sprzedazy

Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llos¢ w tys. ton netto. Udziat %
TPFS 19,7 49 384 58%
K Kwas fosforowy 6,7 11 857 14%
Chromal 2,3 4178 5%
Siarczan magnezu 4,7 3016 4%
Tlenek chromu 0,2 2150 3%
Pirofosforan sodu kwasny 0,6 1907 2%
Fosforan paszowy 1,8 1763 2%
Ustugi 4012 5%
Sprzedaz pozostatych towaréw i materiatdw 6 311 7%
Razem 84 578 100%
Grupa Fosfory

01.01.2006 - 30.06.2006
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton Wartoér(]’:e?tp(; zedazy Udziat %
Superfosfat 40,7 27 664 25%
Amofosmagi 31,2 19 135 18%
Amofoski 18,3 15184 14%
Agrafoski 16,7 15 044 14%
Kwas siarkowy 36,9 4 044 4%
Towary i materiaty 19 323 18%
Ustugi przetadunkowe 5891 5%
Pozostate 2539 2%
Razem 108 824 100%

01.01.2005 - 30.06.2005
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton Wartoér(]':e?tpor .zedazy Udziat %
Sueprfosfaty 30,8 19 215 17%
Amofosmagi 26,8 16 260 15%
Amofoski 22,2 14 817 13%
Agrafoski 17,0 14 549 13%
Kwas siarkowy 31,3 3583 3%
Mieszanki nawozowe 4,1 3276 3%
Towary i materiaty 29726 27%
Ustugi 8211 8%
Pozostate 1487 1%
Razem 111124 100%
Janikosoda SA

01.01.2006 - 30.06.2006
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton Wartoér(]':e?tp(; zedazy Udziat %
Soda kalcynowana ciezka 196,7 90 094 54%
Soda kalcynowana lekka 82,7 36 261 22%
S6l warzona sucha 127,0 16 573 10%
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01.01.2006 - 30.06.2006
Wartos$¢ sprzedazy

Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton hetto, Udziat %
S6l warzona mokra 157,0 14 131 9%
Pozostata sprzedaz 8 936 5%
Razem 165 995 100%

01.01.2005 - 30.06.2005
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton Wartoér(]’:e?tpor .zedazy Udziat %
Soda kalcynowana ciezka 194,4 92 202 54%
Soda kalcynowana lekka 84,4 38720 23%
S6l warzona mokra 167.,4 15 406 9%
S6l warzona sucha 109,0 15 867 9%
Pozostata sprzedaz 8428 5%
Razem 170 623 100%
Grupa Soda M atwy

01.01.2006 - 30.06.2006
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llos¢ w tys. ton Wartoér(]’:e?t;)(; zedazy Udziat %
Soda kalcynowana ciezka 220,0 97 031 43%
Segment energetyczny 6,0 60 971 27%
Soda kalcynowana lekka 49,0 22 411 10%
Soda oczyszczona 31,0 18 322 8%
Chlorek wapnia 21,0 10 671 5%
Pozostate wyroby i ustugi 11 481 5%
Towary i materiaty 4 577 2%
Razem 225 464 100%

01.01.2005 - 30.06.2005
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton Wartoér(]’:e?tpor .zedazy Udziat %
Soda kalcynowana ciezka 211,0 96 925 44%
Segment energetyczny 60 580 27%
Soda kalcynowana lekka 55,0 25 236 11%
Soda oczyszczona 30,0 18 165 8%
Chlorek wapnia 22,0 11 356 5%
Pozostate wyroby i ustugi 6 878 3%
Towary i materiaty 3779 2%
Razem 222919 100%
Vitrosilicon SA

01.01.2006 - 30.06.2006
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton Wartoér(]':e?tp(; zedazy Udziat %
Wyroby szklane 15,6 28 860 53%
Wyroby krzemianowe 47,3 24 061 44%
Ustugi 92 0%
Materiaty 842 2%
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01.01.2006 - 30.06.2006

Wartos$¢ sprzedazy

Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton hetto, Udziat %
Towary 302 1%
Razem 54 157 100%

01.01.2005 - 30.06.2005
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llos¢ w tys. ton sprz\é\ézg?/é:etto. Udziat %
Wyroby szklane 14,5 26 639 54%
Wyroby krzemianowe 43,4 21 746 44%
Ustugi 123 0%
Materiaty 635 1%
Towary 250 1%
Razem 49 393 100%
Cheman SA

01.01.2006 - 30.06.2006
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llos¢ w tys. ton sprz\é\éznz(;/é:etto. Udziat %
Produkty Sodowe 20,1 14 784 20%
Tworzywa Sztuczne 2,6 12 521 17%
Blaszki Paliwa i Oleje 1,2 8721 12%
Chemia gospodarcza 1,6 4 863 %
Chemikalia bazowe 6,2 6 758 9%
Dodatki spozywcze 1,9 5588 8%
Petrochemia i ptyty wiérowe 2,2 5498 8%
Rozpuszczalniki 1,4 4 300 6%
Szklo i ceramika 2,2 4 602 6%
Srodki pomocnicze 0,1 1337 2%
Uzdatnianie wody 1,2 1803 2%
Sprzedaz pozostata - 2318 3%
Razem 73 093 100%

01.01.2005 - 30.06.2005
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton sprz\é\(/iaag?/é:etto. Udziat %
Paliwa 3,3 18 077 25%
Produkty sodowe 16,6 11 986 17%
Chemia gospodarcza i kosmetyki 1,9 6 679 9%
Produkty dla przemystu spozywczego 1,4 5063 %
Tworzywa sztuczne 1,1 4 907 7%
Produkty dla hut szkta 1,8 3 950 5%
Rozpuszczalniki 1,4 4611 6%
Dodatki do pasz i standardy 4,8 4024 6%
Petrochemia Ptyty wiérowe 1,6 3995 6%
Produkty dla chemii budowlanej i nadtlenki 2,0 3491 5%
Produkty do uzgadniania wody 0,4 1423 2%
Srodki pomocnicze 0,1 1355 2%
Pozostate 0,1 2221 3%
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01.01.2005 - 30.06.2005
Wartos¢

. > 1o
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llos¢ w tys. ton sprzedazy netto. Udziat %
Razem 71782 100%
Ciech Polfa Sp. z 0.0.
01.01.2006 - 30.06.2006
. g Wartos¢ 10
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton sprzedazy netto. Udziat %
Leki gotowe 14 224 53%
Substancje farmaceutyczne 9817 36%
Opakowania 2100 8%
Inne 757 3%
Razem 26 898 100%
01.01.2005 - 30.06.2005
‘ » Warto$¢ 1o
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llos¢ w tys. ton sprzedazy netto, Udziat %
Leki gotowe 13 484 55%
Substancje farmaceutyczne 8 043 33%
Opakowania 2479 10%
Pozostate 504 2%
Razem 24510 100%
Polsin Pte. Ltd.
01.01.2006 - 30.06.2006
‘ ‘s Warto$¢ 1o
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton sprzedazy netto Udziat %
Kaprolaktam 3,9 24 046 47%
TDI 1,6 12721 25%
EPI 0,8 5346 10%
Pozostate 9 505 18%
Razem 51618 100%
01.01.2005 - 30.06.2005
‘ » Warto$¢ 1o
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llos¢ w tys. ton sprzedazy netto, Udziat %
Kaprolaktam 5,0 34 698 57%
TDI 2,1 11 851 20%
Papier 5 065 8%
Pozostate 9 053 15%
Razem 60 667 100%
Daltrade Plc.
01.01.2006 - 30.06.2006
. I Wartos¢ 1o
Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton sprzedazy netto. Udziat %
Soda cigzka 9,9 7523 39%
Soda oczyszczona 3,6 3627 19%
Monochlorobenzen 0,5 1642 9%
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01.01.2006 - 30.06.2006

Wartos¢

Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llos¢ w tys. ton sprzedazy netto. Udziat %

Pozostate 6 361 33%
Razem 19 153 100%

01.01.2005 - 30.06.2005

Nazwa produktu, lub grup produktéw, towaru , ustug llo$¢ w tys. ton sprz\é\(/iaag?/é:etto. Udziat %

Soda cigzka 14,2 11 298 41%
Soda oczyszczona 3,9 3920 14%
Monochlorobenzen 0,6 2 260 8%
Pozostate 10132 37%
Razem 27 610 100%
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Zatacznik Nr 2

Informacje o zmianach rynkéw zbytu

Odbiorcy Grupy Alwernia przekraczaj acy 10% warto $ci sprzeda zy (tys. z)

Nazwa odbiorcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ sprzedazy netto udziat SA
Ciech SA 12 807 18% Jednostka dominujaca
Pozostali 57 098 82%
Razem 69 905 100%

Nazwa odbiorcy

01.01.2005 - 30.06.2005

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ sprzedazy netto udziat SA
Reckitt Benckiser 9383 11% Brak
Procter&Gamble 8 501 10% Brak
Ciech SA 8 386 10% Jednostka dominujaca
Pozostali 58 308 69%
Razem 84 578 100%

Odbiorcy Grupy Fosfory przekraczaj acy 10% warto s$ci sprzeda zy (tys. z)

Nazwa odbiorcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ sprzedazy netto udziat SA
Agrolak Sp. Z o.0. 13321 12% Brak
Pozostali 95 503 88%
Razem 108 824 100%

Nazwa odbiorcy

01.01.2005 - 30.06.2005

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ sprzedazy netto udziat SA
Agrolak Sp.z o.0. 12 831 12% Brak
Kazgod Sp. Z 0.0. 11 352 10% Brak
Pozostali 86 942 78%
Razem 111125 100%

Odbiorcy Janikosoda SA przekraczaj acy 10% warto $ci sprzeda zy (tys. z})

Nazwa odbiorcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Warto$¢ sprzedazy netto udziat SA
Ciech SA 159 959 96% Jednostka dominujaca
Soda Matwy SA 4878 3% Jednostka zalezna
Pozostali 1158 1%
Razem 165 995 100%

Nazwa odbiorcy

01.01.2005 - 30.06.2005

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ sprzedazy netto udziat SA
Ciech SA 164 991 96% Jednostka dominujaca
Soda Matwy SA 4 596 3% Jednostka zalezna
Pozostali 1036 1%
Razem 170 623 100%
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Odbiorcy Grupy Soda M atwy przekraczaj acy 10% warto $ci sprzeda zy (tys. z})

01.01.2006 - 30.06.2006
Nazwa odbiorcy

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ sprzedazy netto udziat SA
Ciech SA 158 689 70% Jednostka dominujaca
Janikosoda SA 60 558 27% Jednostka zalezna
Pozostali 6217 3%
Razem 225 464 100%

01.01.2005 - 30.06.2005
Nazwa odbiorcy

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ sprzedazy netto udziat SA
Ciech SA 158 992 71% Jednostka dominujaca
Janikosoda SA 58 897 27% Jednostka zalezna
Pozostali 5030 2%
Razem 222919 100%

Odbiorcy Vitrosilicon SA przekraczaj acy 10% warto $ci sprzeda 2y (tys. z})

01.01.2006 - 30.06.2006
Nazwa odbiorcy

Charakter powigzania z Ciech

Warto$¢ sprzedazy netto udziat% SA
Ciech SA 20 034 37% Jednostka dominujaca
Pozostali 34123 63%
Razem 54 157 100%

01.01.2005 - 30.06.2005
Nazwa odbiorcy

Charakter powigzania z Ciech

Warto$¢ sprzedazy netto udziat SA
Ciech SA 18 176 37% Jednostka dominujaca
Pozostali 31217 63%
Razem 49 393 100%

Odbiorcy Ciech-Polfa Sp. z 0.0. przekraczaj acy 10% warto $ci sprzeda zy (tys. z})

01.01.2006 - 30.06.2006
Nazwa odbiorcy

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ sprzedazy netto udziat SA
Polfa Pabianice SA 6 799 25% Brak
Pozostali 20 099 75%
Razem 26 898 100%

01.01.2005 - 30.06.2005
Nazwa odbiorcy

Charakter powigzania z Ciech

Warto$¢ sprzedazy netto udziat SA
Polfa Pabianice SA 5559 23% Brak
Erekton (Rosja) 2437 10%
Pozostali 16 514 67%
Razem 24 510 100%
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Odbiorcy Daltrade Plc przekraczaj

acy 10% warto sci sprzeda zy (tys. z)

Nazwa odbiorcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ sprzedazy netto udziat SA
Guardian Industries 2514 13% Brak
Pozostali 16 640 87%
Razem 19 154 100%

Odbiorcy Polsin Pte. Ltd. przekraczaj

acy 10% warto $ci sprzeda zy (tys. z)

Nazwa odbiorcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ sprzedazy netto Udziat SA
Ningbo Free Trade Zone 7982 14% Brak
Massbest
Sinolion Chemical Corporation 11 959 23% Brak
Ttlggbo Jinlun Imp & Exp Co 6 276 12% Brak
Pozostali 26 100 51%
Razem 51617 100%

Spotki Ciech SA, Cheman SA (I pétrocze 2006 i | pétrocze 2005 roku) oraz Daltrade Plc i Polsin Pte. Ltd (I
pétrocze 2005 roku) nie posiadajg odbiorcéw przekraczajgcych 10% wartosci sprzedazy.

Kierunki sprzeda zy

Ciech SA

Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt

01.01.2006 - 30.06.2006

towary i materiaty

produkty i ustugi

kraj 313729 24 094
eksport: 364 754 -
-Unia Europejska 298 598 -
-Pozostata Europa 21702 -
-Afryka 16 110 -
-Azja 24 294 -
-Pozostate 4 050 -
01.01.2005 - 30.06.2005

Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi

kraj 476 809 5532
eksport: 296 333 32832
-Unia Europejska 279 119 5221
-Pozostata Europa 15 329 896
-Afryka 368 24 021
-Azja 836 2290
-Pozostate 681 404
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Grupa Alwernia

Wartos$¢ sprzedazy netto w tys.

zt

01.01.2006 - 30.06.2006

towary i materiaty

produkty i ustugi

kraj 1125 39230
eksport: 475 29 075
-Unia Europejska 475 20 629
-Pozostata Europa - 7438
-Afryka - 812
-Pozostate - 196
01.01.2005 - 30.06.2005
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
kraj 3337 42399
eksport: 367 38 475
-Unia Europejska 367 20 898
-Pozostata Europa - 16 043
-Afryka - 347
-Pozostate - 1187
Grupa Fosfory
01.01.2006 - 30.06.2006
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
kraj 19323 89 501
01.01.2005 - 30.06.2005
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
kraj 29726 81 398
Janikosoda SA
01.01.2006 - 30.06.2006
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
kraj 383 165 612
01.01.2005 - 30.06.2005
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
kraj 231 170 392
Grupa Soda M atwy
01.01.2006 - 30.06.2006
Wartos$c¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
kraj 1248 223585
eksport: - 631
-Unia Europejska - 631
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Wartos¢ sprzedazy netto w tys. zt

01.01.2005 - 30.06.2005

towary i materiaty

produkty i ustugi

kraj 463 222 226
eksport: - 230
-Unia Europejska - 230
Vitrosilicon SA
01.01.2006 - 30.06.2006
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
kraj 1066 49 976
eksport: 78 3037
-Unia Europejska 78 2540
-Pozostata Europa - 392
-Azja - 105
01.01.2005 - 30.06.2005
Wartos$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
kraj 846 44 960
eksport: 39 3548
-Unia Europejska 39 3163
-Pozostata Europa - 370
-Azja - 15
Cheman SA
01.01.2006 - 30.06.2006
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
kraj 72 546 183
eksport: 364 -
-Unia Europejska 157 -
-Pozostata Europa 207 -
01.01.2005 - 30.06.2005
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
kraj 71 045 369
eksport: 368 -
-Unia Europejska 197 -
-Pozostata Europa 171 -
Ciech Polfa Sp. z 0.0.
01.01.2006 - 30.06.2006
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
kraj 8 749 478
eksport: 17 559 112
-Unia Europejska 5038 -
-Pozostata Europa 9 405 -
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Wartos$¢ sprzedazy netto w tys. zt

01.01.2006 - 30.06.2006

towary i materiaty

produkty i ustugi

-Afryka 12 -
-Azja 2833 112
-Pozostate 271 -
01.01.2005 - 30.06.2005
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
kraj 7035 499
eksport: 16 971 5
-Unia Europejska 5089 -
-Pozostata Europa 9651 3
-Afryka 6 -
-Azja 2077 2
-Pozostate 148 -
Polsin Pte. Ltd
01.01.2006 - 30.06.2006
Wartos$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
eksport: 51615 -
- Polska 7563 -
-Azja 44 052 -
01.01.2005 - 30.06.2005
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
eksport: 60 666 -
Polska 4334 -
-Azja 56 332 -
Daltrade Plc.
01.01.2006 - 30.06.2006
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
eksport: 19 155 -
-Unia Europejska 19 008 -
-Afryka 25
-Azja 122 -
01.01.2005 - 30.06.2005
Warto$¢ sprzedazy netto w tys. zt towary i materiaty produkty i ustugi
eksport: 27 608
Unia Europejska 26 869 -
-Afryka 23 -
-Azja 716 -
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Zatacznik Nr 3

Informacje o zmianach zrédet zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towa

Dostawcy Ciech SA przekraczaj

acy 10% warto $ci dostaw (tys. zt)

ry i ustugi.

Nazwa dostawcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Warto$¢ zakupu netto udziat SA
Janikosoda SA 159 959 28% Jednostka zalezna
Soda Matwy SA 150 573 27% Jednostka zalezna
Pozostali 258 253 45%
Razem 568 785 100%

Nazwa dostawcy

01.01.2005 - 30.06.2005

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ zakupu netto udziat SA
Janikosoda SA 162 630 23% Jednostka zalezna
Soda Matwy SA 154 954 22% Jednostka zalezna
Petrochemia Blachownia SA 79 682 12% Jednostka zalezna
Pozostali 297 555 43%
Razem 694 821 100%

Dostawcy Grupy Alwernia przekraczaj acy 10% warto $ci dostaw (tys. z)

Nazwa dostawcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ zakupu netto udziat SA
Ciech SA 17 898 40% Jednostka dominujgca
Pozostali 27 189 60%
Razem 45 087 100%

Nazwa dostawcy

01.01.2005 - 30.06.2005

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ zakupu netto udziat SA
Ciech SA 35579 39% Jednostka dominujgaca
Pozostali 55 902 61%
Razem 91 481 100%

Dostawcy Grupy Fosfory przekraczaj acy 10% warto $ci dostaw (tys. z})

Nazwa dostawcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ zakupu netto udziat SA
Ciech SA 31015 34% Jednostka dominujaca
Pozostali 60 697 66%
Razem 91712 100%

Nazwa dostawcy

01.01.2005 - 30.06.2005

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ zakupu netto udziat SA
Ciech SA 26 333 27% Jednostka dominujaca
Pozostali 70 354 73%
Razem 96 687 100%
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Dostawcy Janikosoda SA przekraczaj acy 10% warto $ci dostaw (tys. z)

Nazwa dostawcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ zakupu netto udziat SA
Soda Matwy SA 57 854 60% Jednostka zalezna
Pozostali 38 069 40%
Razem 95 923 100%

Nazwa dostawcy

01.01.2005 - 30.06.2005

Charakter powigzania z Ciech

Warto$¢ zakupu netto udziat SA
Soda Matwy SA 57 746 48% Jednostka zalezna
Pozostali 62 910 52%
Razem 120 656 100%

Dostawcy Soda M atwy SA przekraczaj acy 10% warto $ci dostaw (tys. z}

Nazwa dostawcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ zakupu netto udziat SA
Kompania Weglowa SA 52710 36% Brak
Pozostali 94 503 64%
Razem 147 213 100%

Nazwa dostawcy

01.01.2005 - 30.06.2005

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ zakupu netto udziat SA
Kompania Weglowa SA 52 230 36% Brak
Weglohut Rybnik 16 625 11%
Pozostali 94 563 53%
Razem 163 418 100%

Dostawcy Vitrosilicon SA przekraczaj acy 10% warto $ci dostaw (tys. zt)

Nazwa dostawcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Warto$¢ zakupu netto udziat SA
Ciech SA 8933 12% Jednostka dominujaca
PGNIG SA 7 396 9% Brak
Pozostali 60 789 79%
Razem 77 118 100%

Nazwa dostawcy

01.01.2005 - 30.06.2005

Charakter powigzania z Ciech

Warto$¢ zakupu netto udziat SA
Ciech SA 8970 25% Jednostka dominujaca
PGNIG SA 5933 17% Brak
Pozostali 20224 58%
Razem 35127 100%
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Dostawcy Cheman SA przekraczaj

Nazwa dostawcy

acy 10% warto sci dostaw (tys. zt)

01.01.2006 - 30.06.2006

Warto$¢ zakupu netto

udziat

Charakter powigzania z Ciech SA

Ciech SA 15 272 25% Jednostka dominujaca
Pozostali 46 346 75%
Razem 61 618 100%

Nazwa dostawcy

01.01.2005 - 30.06.2005

Warto$¢ zakupu netto

udziat

Charakter powigzania z Ciech SA

Ciech SA 9444 16% Jednostka dominujaca
Pozostali 48 428 84%
Razem 57 872 100%

Dostawcy Ciech Polfa Sp. z 0.0. przekraczaj

acy 10% warto s$ci dostaw (tys. zt)

Nazwa dostawcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Warto$¢ zakupu netto udziat SA
PF JELFA SA 2490 14% Brak
Virchow Laborstories (Indie) 2315 13% Brak
Polfa Kutno SA 1836 11% Brak
Pozostali 10 821 62%
Razem 17 462 100%
Nazwa dostawcy 01.01.2005 - 30.06.2005 Charakter povgizzania z Ciech
Warto$¢ zakupu netto udziat
Polfa Kutno SA 1814 12% Brak
Pozostali 13320 88%
Razem 15134 100%
Dostawcy Polsin Pte Ltd. przekraczaj acy 10% warto $ci dostaw (tys. z})
Nazwa dostawcy 01.01.2006 - 30.06.2006 Charakter povxslizzania z Ciech
Wartos$¢ zakupu netto udziat
Putawy 12 532 25% Brak
Ciech SA 16 771 34% Jednostka dominujaca
Pozostali 20 006 41%
Razem 49 309 100%
Nazwa dostawcy 01.01.2005 - 30.06.2005 Charakter povxslizzania z Ciech
Wartos¢ zakupu netto udziat
Putawy 33560 58% Brak
Ciech SA 12 415 21% Jednostka dominujaca
Intercell 4126 7% Brak
Pozostali 8313 14%
Razem 58 414 100%
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Dostawcy Daltrade Plc przekraczaj acy 10% warto $ci dostaw (tys. z¥)

Nazwa dostawcy

01.01.2006 - 30.06.2006

Charakter powigzania z Ciech

Wartos¢ zakupu netto udziat SA
Ciech SA 10 962 71% Jednostka dominujaca
Pozostali 4587 29%
Razem 15 549 100%

Nazwa dostawcy

01.01.2005 - 30.06.2005

Charakter powigzania z Ciech

Warto$¢ zakupu netto udziat SA
Ciech SA 11 671 54% Jednostka dominujaca
Pozostali 10 614 46%
Razem 22 285 100%
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od

1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku

01.01-30.06.2006

01.01-30.06.2005

Przychody netto ze sprzeda zy 982 272 - 982 272 1078 600 1078 600
Koszty wtasny sprzedazy (742 046) - (742 046) (823 933) (823 933)
Zysk/strata brutto na sprzeda zy 240 226 - 240 226 254 667 254 667
Pozostate przychody operacyjne 4 9416 - 9416 9 615 9615
Koszty sprzedazy (76 982) - (76 982) (99 692) (99 692)
Koszty ogdinego zarzadu (81 414) - (81 414) (80 981) (80 981)
Pozostate koszty operacyjne 4 (20 587) - (20 587) (20 349) (20 349)
Zysk/strata na dziatalno $ci operacyjnej 70 659 - 70 659 63 260 63 260
Przychody finansowe 17 544 - 17 544 29 373 29 373
Koszty finansowe (8 080) - (8 080) (15 324) (15 324)
Przychody / Koszty finansowe netto 9464 - 9464 14 049 14 049
D oLkach el enosek pohorzadionanych g -
Zysk/strata przed opodatkowaniem 80 975 - 80 975 82 607 82 607
Podatek dochodowy 5 (17 653) - (17 653) (17 354) (17 354)
Zysk/strata netto 63 322 - 63 322 65 253 65 253
Zys_k/strata na sprzedazy dotyczacy dziatalnosci 6 ) 26 809 26 809 ) }
zaniechanej

Zysk netto za rok obrotowy 63 322 26 809 90 131 65 253 65 253
w tym:

Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 62 863 26 704 89 567 59 179 59 179
Zysk/strata netto akcjonariuszy mniejszosciowych 459 105 564 6 074 6 074
Zysk na jedn a akcje (w ztotych):

Podstawowy 2,25 0,95 3,20 2,30 2,30
Rozwodniony 2,25 0,95 3,20 2,14 2,14

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany bilans na dzie
w tysigcach ztotych

w tysigcach ziotych Nota
AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 9
Prawo wieczystego uzytkowania 11
Wartosci niematerialne, w tym: 12
- wartos¢ firmy

Nieruchomosci inwestycyjne 10
Naleznosci diugoterminowe 17
Inwestycje w jednostkach stowarzy’s;onych i wspotzaleznych 15
wycenianych metoda praw wiasnosci

Pozostate inwestycje dlugoterminowe 18
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy 19
Inwestycje krétkoterminowe 21
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci handlowe i pozostate 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 6
Aktywa obrotowe razem

Aktywa, razem

PASYWA

Kapitat wkasny

Kapitat akcyjny 23
Akcje wiasne 23
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 23
EIementy kapitatu dotyczace aktywdw przeznaczonych do 6
sprzedazy

Kapitat z aktualizacji wyceny 23
Pozostate kapitaty rezerwowe 23
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 23
Zyski zatrzymane

Kapitat wkasny akcjonariuszy jednostki dominuj acej

Udzialy mniejszosci

Kapitat wkasny razem

Zobowigzania

Zobowiqzapia z t)./tu{u kredytéw, pozyczek oraz innych 24
instrumentéw diuznych

Swiadczenia pracownicze 26
Rezerwy (pozostate diugoterminowe) 25
Rezerwa na podatek odroczony 5
Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Kredyt w rachunku biezacym 22
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych 27

n 30 czerwca 2006 roku

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
764 954 704 458 732 844
909 733 2030
26 892 21588 17 328
39 39 45
14 390 15 552 18 800
118 166 81
41871 39 431 42 593
19 543 25 752 32451
10 016 10 141 2322
878 693 817 821 848 449
128 261 132 450 167 525
57 146 269 26 038
3213 5324 1432
495 457 493 591 523 316
161 513 101 216 65 588
- 84 461 2722
845 590 817 311 786 621
1724 283 1635 132 1635 070
164 115 164 115 164 115
151 328 151 328 151 328
5761 3543 4791
78 683 78 683 78 683
(191) (248) 453
640 678 572 220 519 696
1040 374 969 641 919 066
49 649 49 490 109 082
1090 023 1019 131 1028 148
72 907 49 305 35294
26 490 25 821 24 212
21 609 21 609 22384
14 032 13 263 12 262
135 038 109 998 94 152
1473 12976 1
128 964 124 190 143 363

55



N Ciech Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech za | p6trocze 2006 roku

w tysigcach zlotych
instrumentéw dtuznych

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy (krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
i rezerwy pozostate)

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy

Zobowi gzania krétkoterminowe razem
Zobowi gzania razem

Pasywa, razem

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Nota
27 311 959 314 329 342121
25 836 995 962
25, 26 30 990 30 659 26 323
6 - 22854 -
499 222 506 003 512 770
634 260 616 001 606 922
1724 283 1635 132 1635 070

Skonsolidowany bilans nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig
integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasny

m za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominuj  acej
Elementy o )
Kapitat z kapitatu kl?r(;(zar\:\ll(e;ez . Kapitat whasny _ Kapitat

Kaoital emisji akcji ~ dotyczace Kapitat z Pozostate rzeliczenia Zyski akcjonariuszy Udzialy wiasny
w tysigcach zlotych P! powyzZejich  aktywéw  aktualizacji kapitaty P! zatrzymane jednostki mniejszosci ogotem

akeyjny whasne wartosci przeznacz wyceny rezerwowe jednostek dominuj acej

. . odporzadko
nominalnej  onych do P wanvch
sprzedazy Y

Kapitat wkasny na dzie n (pocz atek
okresu) 01/01/2006:
Wykazane poprzednio 164 115 - 151 328 - 3543 78 683 (248) 572 220 969 641 49 490 1019131
zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - - -
korekty btedéw podstawowych - - - - - - - - - - -
n“:‘ggﬁ; "ﬁv,*asny (po przeksztatceniu) 164 115 . 151 328 . 3543 78 683 (248) 572220 969 641 49490 1019131
r()?nice kursoyve z przewalutowania ) ) } } ) } 57 } 57 68 125
spotek zagranicznych
wycena inwestycji dlugoterminowych - - - - 2218 - - - 2218 350 2 568
przychody i koszty ogétem za rok
obrotowy uj ete bezpo srednio w - - - - 2218 - 57 - 2275 418 2693
kapitale wkasnym
zysk / (strata) netto - - - - - - - 89 567 89 567 564 90 131
przychody i koszty ogotem za rok - - - - 2218 - 57 89 567 91 842 982 92 824
obrotowy
dywidendy - - - - - - - (22 400) (22 400) (530) (22 930)
zmiana sktadu grupy - - - - - - - 2273 2273 (287) 1986
wyptata nagrody z zysku - - - - - - - (995) (995) (5) (1 000)
inne zmiany - - - - - - - 13 13 1) 12
Kapitat wiasny na dzie  (koniec 164 115 . 151 328 . 5761 78 683 (191) 640678 1040 374 49649 1090023

okresu) 30/06/2006:

Zestawienie zmian w kapitale nalezy

finansoweg

analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasny

m za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominuj  acej
Elementy o )
Kapitat z kapitatu kl?r(;(zar\:\ll(e;ez . Kapitat whasny _ Kapitat

Kaoital Akcie emisji akcji  dotyczace  Kapitat z Pozostate rzeliczenia Zyski akcjonariuszy Udzialy wiasny
w tysigcach zlotych P! ] powyzejich  aktywéw aktualizacj kapitaty P! zatrzymane jednostki mniejszosci ogotem

akeyjny whasne wartosci przeznacz iwyceny  rezerwowe jednostek dominuj acej

} . podporzadko
nominalnej onych do
. wanych
sprzedazy

Kapitat wkasny na dzie n (pocz atek
okresu) 01/01/2005:
Wykazane poprzednio 123096 (18 805) - - - 84 633 (1 067) 467 021 654 878 103 106 757 984
zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - - -
korekty btedéw podstawowych - - - - - - - - - - -
n“:‘ggﬁ; "ﬁv,*asny (po przeksztatceniu) 123096 (18 805) . . . 84 633 (1067) 467021 654 878 103 106 757 984
ro?mce kursowe z przewalutowania ) ) ) ) ) ) 819 ) 819 215 1234
spotek zagranicznych
wycena inwestycji dlugoterminowych - - - - 3543 - - - 3543 20 3563
przychody i koszty ogétem za rok
obrotowy uj ete bezpo srednio w - - - - 3543 - 819 - 4 362 435 4797
kapitale wkasnym
zysk / (strata) netto - - - - - - - 111584 111584 6 269 117 853
przychody i koszty ogotem za rok - - - - 3543 - 819 111584 115 946 6704 122 650
obrotowy
dywidendy - - - - - - - (8 400) (8 400) (1 488) (9 888)
zmiana w wyniku dokupienia udziatow - - - - - - - - - (58 832) (58 832)
emisja kapitatu akcyjnego 41 019 - 151 328 - - - - - 192 347 - 192 347
sprzedaz akcji wtasnych 18 805 (3 966) - - 14 839 - 14 839
przeniesienie z kapitatu rezerwowego ) ) } ) } (@ 210) } 2910 } } }
na zyski zatrzymane
inne zmiany - - - - - 226 - (195) 31 - 31
Kapitat whasny na dzie # (koniec 164 115 - 151 328 - 3543 78 683 (248) 572220 969 641 49490 1019131

okresu) 31/12/2006:

Zestawienie zmian w kapitale nalezy
finansowego.

analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasny

m za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2005 roku

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominuj  acej
Elementy R6znice Kapitat wt
Kapitat z kapitatu , apitat wiasny . Kapitat

Kalial Akcle emisji akcji  dotyczace Kapitatz =~ Pozostate lejtrji?;\g:niza Zyski akcjonariuszy Udzialy whasny
w tysigcach ztotych P ] powyzejich  aktywow aktualizacj kapitaty P zatrzymane jednostki mniejszosci ogotem

akeyjny whasne wartoéci  przeznacz iwyceny  rezerwowe jednostek dominuj acej

; . odporzadko
nominalnej  onych do P wanvch
sprzedazy Y

Kapitat wkasny na dzie n (pocz atek
okresu) 01/01/2005:
Wykazane poprzednio 123 096 (18 805) - - - 84 633 (1 067) 467 021 654 878 103 106 757 984
zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - - -
korekty btedéw podstawowych - - - - - - - - - - -
n‘fggﬁ; "r,l".*asny (po przeksztaiceniu) 123096 (18 805) - - - 84 633 (1067) 467021 654 878 103 106 757 984
roznice kursowe z przewalutowania ) ) ) ) ) ) 1520 ) 1520 863 2383
spotek zagranicznych
wycena inwestycji dtugoterminowych - - - - 4791 - - - 4791 483 5274
przychody i koszty og6tem za rok
obrotowy uj ete bezpo $rednio w - - - - 4791 - 1520 - 6311 1346 7 657
kapitale wlkasnym
zysk / (strata) netto - - - - - - - 59 179 59 179 6 074 65 253
przychody i koszty ogdiem za rok - - - - a7l - 1520 111584 65 490 7420 72910
obrotowy
dywidendy - - - - - - - (8 400) (8 400) (1 386) (9 786)
emisja kapitatu akcyjnego 41 019 - 151 328 - - - - - 192 347 - 192 347
sprzedaz akcji wtasnych 18 805 (3 966) - - 14 839 - 14 839
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego ) ) ) ) ) (2 210) ) 2210 ) ) )
na zyski zatrzymane
inne zmiany - - - - - 226 - (314) (88) (58) (146)
Kapitat wkasny na dzie f (koniec 164 115 - 151328 - 4791 78 683 453 519696 919 066 109082 1028148

okresu) 30/06/2006:

Zestawienie zmian w kapitale nalezy
finansowego.

analizowac¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
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Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni  eznych za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku

w tysigcach ziotych

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

01.01-30.06.2006

01.01-30.06.2005

Zysk (strata) netto za okres 90 131 65 253
Korekty

Amortyzacja 46 149 44 746
Utworzenie / odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 5479 (33)
Zyski / straty z tytutu r6znic kursowych 3354 (2 236)
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2 550) (17 754)
Zyski / straty ze sprzedazy srodkéw trwatych (905) (301)
Dywidendy i odsetki 1219 5588
Podatek dochodowy naliczony 17 653 17 354
Zysk [/ strata z udziatéw w spétkach wycenianych metodg praw wkasnosci (852) (5 298)
Wynik operacyjny przed zmian g kapitatu obrotowego oraz rezerw 159 678 107 319
Zmiana stanu naleznosci 16 877 10574
Zmiana stanu zapaséw 4215 (40 384)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (55 916) (56 992)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 1615 (1102)
Srodki pieni ezne netto wygenerowane na dziatalno  $ci operacyjnej 126 469 19 415
Odsetki zaptacone (3 340) (7 244)
Podatek dochodowy zaptacony (7 175) (12 163)
Zysk [ strata na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej (26 809) 1157
Inne korekty (79) -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 89 066 1165
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Wplywy 122 518 54 466
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 2137 1703
Zbycie inwestycji - -
Dywidendy otrzymane 770 45 327
Odsetki otrzymane 204 1127
Zbycie spotki zaleznej 99 395 632
Pozostate wptywy 20 012 5677
Wydatki (178 350) (100 496)
Nabycie spoétki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) - -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (102 998) (55 175)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie innych inwestycji 3) (45 303)
Wydatki na badania i rozwoj - -
Pozostate wydatki (75 349) (18)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (55 832) (46 030)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Wplywy 66 004 271837
Whplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatlowych oraz doptat do } 192 875

kapitatu
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w tysigcach zlotych 01.01-30.06.2006 01.01-30.06.2005

Whplywy z tytutu emisji wymienialnych akcji uprzywilejowanych - -
Whplywy z zaciggnietych kredytoéw i pozyczek 65 784 76 644
Inne wptywy finansowe 220 2318
Wydatki (31 061) (190 568)

Nabycie akcji wtasnych - -

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -

Dywidendy wyptacone udzialowcom mniejszosciowym (503) (1 055)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (29 876) (171 964)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - (15 000)
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (632) (2 436)
Inne wydatki finansowe (50) (113)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 34943 81 269
Przeptywy pieni ezne netto, razem 68 177 36 404
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 93 595 28 521
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych (2732) 662
Srodki pieni ezne na koniec okresu 160 040 65 587

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych w istotnych pozycjach wynika z kwot wykazanych w
skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i
objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1 Informacje ogoline

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30
czerwca 2006 roku, wraz z danymi poréwnywalnymi, zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Ciech SA w
dniu 25 wrzes$nia 2006 roku. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie ze wszystkimi Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej.

Jednostkg dominujgcg Grupy Ciech jest Ciech Spétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, ul. Powagzkowska 46/50.
Od 1995 roku spotka Ciech SA byla zarejestrowana w Rejestrze Handlowym B pod numerem RHB 44665
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy. W dniu 24 maja
2001 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat
postanowienie o wpisie Ciech SA do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000011687. Obecnie, po zmianach organizacyjnych w Sadzie, sp6tka Ciech SA jest zarejestrowana pod
numerem 0000011687 w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku Ciech SA byta spétka kontrolowana przez Skarb Panstwa.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej zgodnie ze statutem jest miedzy innymi:
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej obejmujacej dziatalnos¢ handlowsa, inwestycyjna, produkcyjng, ustugowa i
operacje finansowe ze szczeg6lnym uwzglednieniem dziatalno$ci w zakresie handlu zagranicznego i krajowego
chemikaliami oraz dziatalnos$ci z tym handlem zwigzanej. Spétka moze prowadzi¢ dziatalno$¢ przedstawicielskg
na rzecz firm krajowych i zagranicznych. Zakres podstawowej dziatalnosci spotek Grupy Ciech przedstawiony
zostat w punkcie 31.2 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania Grupy Ciech.

2 Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Ciech SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg
stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku i dane poréwnywalne zostaty sporzgadzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i
finansowg Grupy Ciech oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad Ciech SA os$wiadcza, ze pétroczne
sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Zarzad Ciech SA os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa i jest nim: Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie posiadajgca wpis na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw pod numerem 73 rejestru. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniajg
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowity sprawozdania jednostkowe
podmiotu dominujacego i jednostek zaleznych Grupy Ciech, sporzadzone w oparciu o ksiegi rachunkowe
prowadzone zgodnie z polskim prawem bilansowym. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dane sprawozdan jednostkowych doprowadzono do zasad rachunkowosci wedtug Miedzynarodowych
Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowe..

Wszystkie jednostki Grupy Ciech stosujg jednolite zasady (polityke) rachunkowosci okres$lone przez podmiot
dominujacy Ciech SA. Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spétek Grupy Ciech jest rok kalendarzowy.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Ciech sporzadzany jest w wersji kalkulacyjnej. Skonsolidowany
rachunek przeptywow pienieznych Grupy Ciech sporzadzany jest metodg posrednia.

Waluta pomiaru i walutg sprawozdawczg prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest

zloty polski. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w tysigcach ztotych polskich
(tys. zt.), o ile nie jest to wskazane inacze;j.
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Dla celéw sporzadzenia noty ,Wybrane dane finansowe”, poszczegélne pozycje aktywéw i pasywow bilansu
przeliczone zostaty na EURO wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy (30 czerwca 2006 roku)
przez Narodowy Bank Polski tj. 4,0434. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskoéw i strat przeliczone zostaty na
EURO wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski dla EURO na ostatni dzien kazdego miesigca tj. od stycznia do czerwca 2006 roku odpowiednio: 3,8285;
3,7726; 3,9357; 3,8740; 3,9472; 4,0434 . Dla okresu sprawozdawczego za pierwsze poétrocze 2006 roku jest to
kurs 3,9002.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadéw, szacunkéw i zatozen, ktére majg wpltyw na przyjete
zasady oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z
nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢
sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana
szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to
wylgcznie tego okresu lub w okresie biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezacego jak i
okresow przysztych.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Sytuacja finansowa spétki zaleznej Cheman SA,
zostata opisana w punkcie 36 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zarzadowi nie sa znane okolicznosci, ktére wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla
kontynuowania dziatalnosci przez ktérakolwiek ze spoétek objetych konsolidacja. Czas trwania dziatalnosci
jednostki dominujacej Ciech SA oraz jednostek zaleznych jest nieoznaczony.

Nalezy jednak zwréci¢ uwage na kwestie pozwolen zintegrowanych, ktérych uzyskanie w wymaganym terminie
warunkuje mozliwos¢ realizacji przez Spotki ich statutowej dziatalnosci. Stan obecny zostat przedstawiony
ponizej:

Alwernia SA

Spotka Alwernia SA posiada pozwolenia zintegrowane dla wszystkich eksploatowanych instalacji. W dniu 29
kwietnia 2005 roku Spétka uzyskata pozwolenie zintegrowane dla instalacji wapniowych fosforanéw paszowych, a
w dniu 23 czerwca 2006 roku pozwolenie zintegrowane dla instalacji do produkcji soli azotanowych. Pozwolenia
te sg wazne do 2015 roku.

Soda M atwy SA

Gospodarka wodno-$ciekowa spotki Soda Matwy SA objeta jest odrebnym pozwoleniem wodno-prawnym z uwagi
na fakt swiadczenia ustug w tym zakresie na rzecz innych podmiotéw. Spétka posiada uprawnienia regulujgce
calg gospodarke wodno-$ciekowg wazne do konca 2009 roku. Kompletny wniosek o pozwolenie zintegrowane
ztozono pod koniec | pétrocza 2006 roku. W Urzedzie Wojewo6dzkim prace nad przygotowaniem pozwolenia beda,
ukonczone w ciggu okoto 6 miesiecy. Pozwolenie obowigzywaé bedzie od 01.01.2007 roku.

Janikosoda SA

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 26 wrzesnia 2003 roku w sprawie pézniejszych terminéw
do uzyskania pozwolenia zintegrowanego, spétka Janikosoda SA jest obowigzana do 31 grudnia 2006 roku
uzyska¢ pozwolenie zintegrowane. W pierwszej potowie 2006 roku sfinalizowano trwajgce od roku prace nad
whnioskiem do Wojewody Kujawsko — Pomorskiego o wydanie przedmiotowego pozwolenia. Wniosek uzupetniono
o dane dotyczace produkcji wapna nawozowego oraz dziatania zwigzane z ograniczeniem emisji pytu. W dniu 15
maja 2006 roku spétka przediozyta kompletny wniosek w Wydziale Srodowiska i Rolnictwa w Kujawsko —
Pomorskim Urzedzie Wojewéddzkim w Bydgoszczy.

Fosfory Sp. z o.0.

W GZNF Fosfory Sp. z o.0. realizowany jest proces dostosowywania produkcji do aktualnych wymogéw Unii
Europejskiej okreslonych Dyrektywg IPPC 96/61/WE oraz Dyrektywa odnoszaca sie do skladowisk odpadéw
99/31/WE. Zgodnie z tymi regulacjami Spétka ma obowigzek uzyskania pozwolen zintegrowanych, a tym samym
dostosowania instalacji przemystowych do wymagan najlepszych dostepnych technik BAT. W zwigzku z tym,
prace nad opracowaniem wnioskéw o wydanie pozwolen zintegrowanych wraz z zagospodarowaniem,
zabezpieczeniem i rekultywacjq istniejgcych sktadowisk odpadéw sg realizowane przez specjalistyczne stuzby.
Ostatecznym terminem uzyskania pozwolen zintegrowanych dla instalacji znajdujacych sie na terenie GZNF
Fosfory Sp. z 0.0. jest 31 grudnia 2006 roku. Termin uzyskania pozwolenia zintegrowanego dla sktadowiska mija
z dniem 30 kwietnia 2007 roku. W dniu 28 grudnia 2005 roku GZNF Fosfory Sp. z 0.0. ztozyta w Pomorskim
Urzedzie Wojewddzkim wnioski o wydanie pozwolen zintegrowanych na prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej w
w/w miejscach.
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Vitrosilicon SA

W 2005 roku Spotka Vitrosilicon SA uzyskata pozwolenia zintegrowane dla Zakiadéw w ltowej oraz w Zarach,
ktére zastepujg wszystkie poprzednio wydane pozwolenia czastkowe. Zaktad Pobiedziska jest na etapie
podpisywania umowy na wykonanie wniosku o uzyskanie pozwolenia zintegrowanego. Przewidywany termin
ztozenia wniosku we wlasciwym Starostwie to przetom wrzesnia / pazdziernika 2006 roku. Obecnie Zaklad ten
posiada obowigzujgce pozwolenia sektorowe dotyczace pozwolen na emisje, wytwarzanie odpadéw oraz odzysk
szkta.

W ocenie Zarzadéw Spétek oraz Zarzadu Podmiotu Dominujacego nie istnieje zagrozenie nieuzyskania w/w
pozwolen.

Oswiadczenie Zarz adu o zgodno $ci z Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowej

Zarzad Ciech SA oswiadcza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech oraz sprawozdania
finansowe wszystkich jednostek zaleznych i stowarzyszonych z Ciech SA za prezentowany okres oraz okresy
poréownywalne zostaty sporzadzone zgodnie ze wszystkimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zasady polityki rachunkowo $ci

W Grupie Ciech obowigzujg Jednolite Zasady Rachunkowosci oraz Jednolite Zasady Konsolidacji stosowane
przez wszystkie spotki Grupy.

Przyjete w Grupie Jednolite Zasady Rachunkowos$ci oraz Jednolite Zasady Konsolidacji stosowane byty w
odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak
réwniez przy sporzadzaniu zgodnego z MSSF bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2004 roku dla celéw przejscia
na sprawozdawczos$¢ zgodng z MSSF.

Jednolite Zasady Rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Ciech za rok obrotowy 2005, ktére zostato opublikowane w dniu 29 maja 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE) na dzien 30
czerwca 2006 roku.

Unia Europejska w roku 2005 przyjeta nowe standardy, zmiany standardéw oraz interpretacje, ktére zostaty
opublikowane z datg zastosowania nie pézniej niz w dniu 1 stycznia 2006 roku (za wyjgtkiem IFRIC 6
opublikowanego z datg stosowania od dnia 1 grudnia 2005 roku):

1. Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zyski i straty aktuarialne plany grupowe i
ujawnienia,

2. Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Opcja wartosci godziwe;j.

3. Zmiana do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” — Inwestycje netto w jednostce
dziatajgce za granica,

4. Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Rachunkowo$¢ zabezpieczen
przeptywow pienieznych dla przewidywanych transakcji wewnatrzgrupowych.

5. Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF 4 ,Umowy

ubezpieczeniowe” — Umowy gwarancji finansowych

MSSF 6 ,Poszukiwanie i wycena zasobow mineralnych”,

IFRIC 4 ,Ustalenie czy umowa zawiera leasing”,

IFRIC 5 ,Prawa do udziatéw wynikajace z uczestnictwa w funduszach likwidacyjnych,

rekultywacyjnych oraz na naprawe $rodowiska”,

9. IFRIC 6 ,Zobowigzania wynikajace z uczestnictwa w specyficznym rynku — zuzyty sprzet
elektryczny i elektroniczny”

oNe

Zmiany te nie maja wptywu na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech.

Ponadto Unia Europejska przyjeta nastepujace standardy, zmiany do standardéw oraz ich interpretacje ktore
moga by¢ zastosowane retrospektywnie:

1. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” w zakresie ujawnien kapitatow —
opublikowany z datg stosowania: 1 stycznia 2007 roku, Grupa Ciech zastosowata go
retrospektywnie dla sprawozdania za pétrocze 2006 roku wraz z danymi poréwnywalnymi.

2. MSSF 7 “Instrumenty finansowe: Ujawnienia” — opublikowany z datg stosowania: 1 stycznia
2007 roku, Grupa Ciech nie stosowata go retrospektywnie
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3. IFRIC 10 ,Srédroczne sprawozdania finansowe oraz utrata wartosci” — opublikowany z data
stosowania: 1 listopad 2006 roku, Grupa Ciech nie stosowata go retrospektywnie

Po dniu bilansowym, a przed datg publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zostaty przyjete przez Unie
Europejska nastepujace interpretacje, ktére nie obowigzujg dla sprawozdan finansowych za rok 2006 i nie mogg
by¢ stosowane retrospektywnie:

1. IFRIC 7 ,Przeksztatcenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa
w warunkach hiperinflacji” — opublikowany z datg stosowania 1 marca 2006 roku. Zarzad Ciech SA
jest zdania, ze interpretacja ta nie bedzie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Ciech.

2. IFRIC 8 ,Zakres MSSF2 Ptatnosci w formie akcji wtasnych” - opublikowany z datg stosowania: 1
maja 2006 roku. Zarzad Ciech SA jest zdania, ze interpretacja ta nie bedzie miata wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech.

3. IFRIC 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentow pochodnych " — opublikowany z datg
stosowania 1 czerwca 2006 roku.

Grupa Ciech nie odstapita od zastosowania wymogéw Zzadnego z obowigzujacych Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. W prezentowanych okresach nie mialy zastosowania nastepujgace
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, gdyz zagadnienia te nie wystepuja w dziatalnosci
Grupy:

MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji wkasnych”

MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”

MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang”

MSR 20 ,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzgdowej”

MSR 26 ,Rachunkowos¢ i sprawozdawczos¢ programéw $wiadczen emerytalnych”

MSR 30 ,Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytucji finansowych”
MSR 31 ,Udziaty we wspélnych przedsiewzieciach”

MSR 41 ,Rolnictwo”

3 Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci

W ramach Grupy Ciech wiodacym podziatem dziatalnosci jest segmentacja branzowa. Na ryzyko i na stopy
zwrotu z inwestycji w przewazajagcym stopniu wptywajg roznice istniejagce miedzy towarami, produktami i
ustugami. W Grupie Ciech wyodrebniono nastepujace segmenty branzowe:

Segment Sodowy grupuje produkty, a w szczegélnosci sode kalcynowana, produkowane przez spétki sodowe
(JZS Janikosoda SA oraz IZCh Soda Matwy SA), a sprzedawane przez Ciech SA. W segmencie tym Grupa Ciech
jest jedynym producentem w Polsce.

Segment Agrochemiczny dostarcza petng ofertg towarowg dla rolnictwa. W segmencie tym wystepujg nawozy
produkowane przez GZNF Fosfory Sp. z 0.0. oraz ZCh Alwernie SA, a takze $rodki ochrony roslin. Na eksport
Ciech SA sprzedaje nawozy GZNF Fosfory Sp. z o.0. i innych krajowych producentéw nawozéw. W segmencie
tym znajdujg sie réwniez surowce do produkcji nawozéw dostarczane do spotek GZNF Fosfory SA i ZCh Alwernia
SA.

Segment Petrochemiczny zawiera towary petrochemiczne, a takze paliwa i oleje dostarczane wtasnym stacjom
benzynowym. Gtéwne towary segmentu petrochemicznego to paliwa ptynne i benzen.

Segment Krzemiany i Wyroby ze szkla  zawiera przede wszystkim produkty spéitki Vitrosilicon SA i innych
producentéw eksportowane przez Ciech SA, takie jak szkto i szkliwo sodowe.

Segment Nieorganiczny stanowig produkty spétki ZCh Alwernia SA, przede wszystkim trojpolifosforan sodu
oraz produkty nieorganiczne innych producentéw, eksportowane przez Ciech SA.

Segment Organiczny to w catosci towary handlowe kupowane i sprzedawane przez Ciech SA poza Grupag
Ciech. Gtéwne produkty segmentu sprzedawane to polimery chlorku winylu, kaprolaktam, EPI i TDI.

Segment Farmaceutyczny to eksportowane i importowane leki oraz substancje farmaceutyczne, w ktérych
sprzedazy posredniczy Ciech Polfa Sp. z 0.0.

Segment Energetyczny zawiera energie produkowang przez Elektrocieptownie Kujawskie Sp. z 0.0. gtéwnie na
potrzeby spotek sodowych, oraz w nieznacznych kwotach dla odbiorcéw poza Grupg Ciech.
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Segment Pozostata dziatalno $¢ zawiera towary i ustugi $wiadczone poza Grupg gtéwnie przez Ciech SA i
Cheman SA oraz sp6tki zagraniczne poza obszarem chemii bazowe;j.

Segment dziatalno $¢ zaniechana: w segmencie tym wykazano wyniki na sprzedazy spotek zaleznych —
Petrochemia Blachownia SA oraz Alwernia Chrom Sp. z o.0.

Segmenty geograficzne Grupy ustalone sg w oparciu o lokalizacje aktywow Grupy.
Ceny transferowe

Centy transferowe ustalane sg na podstawie cen rynkowych lub cen opartych na notowaniach gietdowych
towaréw notowanych na gietdach $wiatowych.

Segmenty bran zowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i zyskoéw oraz aktywow i pasywow
poszczegoélnych segmentéw branzowych Grupy Ciech za prezentowane w sprawozdaniu okresy:
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01.01 — 30.06.2006

W tysigcach Sodowy Energetycz

Zlotych ny Organiczny

Petroche-
miczny

Agrochemic
zny

Farmaceuty
- czny

Krzemiany i
Wyroby ze
szkta

Nieorgani-
czny

Pozostata
dziatalno ¢ zaniechana konsolidacy

Eliminacje

Dziatalno $¢ (korekty

RAZEM

jne)

Przychody od
podmiotéw
zewnetrznych

398 387 2435 156 556

Przychody z
transakcji
pomiedzy
segmentami

15 488 58 536 86

45573

35

152 823

43 827

26 640

258

56 334

133

115717

1548

27 629 (133 841) 848 253

14 108 - 134 019

Przychody,
razem

413 875 60 971 156 642

45 608

196 650

26 898

56 467

117 265

41 737 (133 841) 982 272

Wynik

135 609 5109 14 875
segmentu

2073

28 093

731

7323

25499

14 189 (5 486) 228 015

Nieprzypisane
(koszty)
przychody

Zysk
operacyjny

Przychody
(Koszty)
finansowe
netto

Udziat w

zyskach

jednostek - - -
stowarzyszony

ch

Podatek
Zysk dotyczacy

dziatalnosci
zaniechanej

(157 356)

70 659

9464

852 852

(17 653)

26 809 26 809

Zysk netto

90 131
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01.01 —30.06.2005

W tysigcach
zlotych

Sodowy

Energetyczn
y

Organiczny

Petroche-
miczny

Agrochemicz
ny

Farmaceuty-
czny

Krzemiany i
Wyroby ze
szkta

Nieorgani-
czny

Pozostata
dziatalno §¢

Eliminacje
(korekty
konsolidacyj

RAZEM

ne)

Przychody od
podmiotéw
zewnetrznych

Przychody z
transakcji
pomiedzy
segmentami

361 205

26 906

2441

58 424

94 350

1860

200 706

46

165 296

56 642

24 425

244

51 825

133

132 014

3317

37 416

13 284

(151 934) 917 744

- 160 856

Przychody,
razem

388 111

60 865

96 210

200 752

221938

24 669

51 958

135331

50 700

(151 934) 1078 600

Wynik
segmentu

111792

5093

15 563

5829

38583

1183

7982

36 190

18 092

(1 996) 238 311

Nieprzypisane
(koszty)
przychody

Zysk
operacyjny

Przychody
(Koszty)
finansowe
netto

Udziat w
zyskach
jednostek
stowarzyszony
ch

Podatek
Zysk dotyczacy

dziatalnosci
zaniechanej

5298

(175 051)

63 260

14 049

5298

(17 354)

Zysk netto

65 253
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30.06.2006

W tysigcach zlotych

RAZEM

Aktywa segmentu, w tym:

Udzialy w jednostkach
stowarzyszonych

Nieprzypisane aktywa

1366 249

41871

316 163

Aktywa, razem

1724 283

W tysigcach ztotych

RAZEM

Zobowigzania segmentu,
w tym:

Nieprzypisane
zobowigzania

. Krzemiany i
Pet_roche— Agrochemic  Farmaceuty- Wyroby ze
miczny zny czny s7kia
16 368 218 097 47 297 138 323
Petroche- Agrochemic  Farmaceuty- Wemlany !
; yroby ze
miczny zny czny s7kia
14 419 42071 39 375 87 584

Eliminacje
Pozostata (korekty
dziatalno §¢ konsolidacy
ine)
109 301 (53 214)
41871 -
Eliminacje
Pozostata (korekty
dziatalno ¢ konsolidacy
jne)
25343 (63 610)

458 300

175 960

Zobowi gzania, razem

634 260
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31.12.2005
Energety- Petroche- Agrochemic  Farmaceuty- Krzemiany i Nieorgani- Pozostata E(anoﬂ"rr;if)]/e
W tysigcach ziotych Sodowy czny Organiczny miczny zny czny Wyégﬂ); ze czny dziatalno §¢ konsolidacy RAZEM
ine)
Aktywa segmentu, w tym: 603 799 35302 39834 168 848 261 655 65 066 88 860 155 333 34 224 (67 883) 1385038
Aktywa trwate
przeznaczone do 113 - - 85 116 - - - 68 - - 85 297
sprzedazy
Udziaty w jednostkach ) ) ) ) ) ) ) ) 39 431 ) 39 431
stowarzyszonych
Nieprzypisane aktywa 210 663
Aktywa, razem 1635132
) . Eliminacje
Energety- Petroche- Agrochemic  Farmaceuty- Krzemiany i Nieorgani- Pozostata (korekty
W tysigcach ztotych Sodowy Organiczny ) Wyroby ze . - : RAZEM
czny miczny zny czny szkia czny dziatalno $¢ kons_olldacy
ine)
VZVott))/(r)ﬂvquzanla segmentu, 188 271 37 451 18 939 58 926 100 932 56 585 39 854 73 858 12 056 (60 886) 525 986
Zobowigzania zwigzane z
aktywami trwalymi - - - 14 425 - - - 12 - - 14437
przeznaczonymi do
sprzedazy
Nleprz_yplsa_ne 90 015
zobowigzania
Zobowi gzania, razem 616 001
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30.06.2005

W tysigcach zlotych

RAZEM

Aktywa segmentu, w tym:

Udzialy w jednostkach
stowarzyszonych

Nieprzypisane aktywa

1326 935

42 593

265 542

Aktywa, razem

1635070

W tysigcach ztotych

RAZEM

Zobowigzania segmentu,
w tym:

Nieprzypisane
zobowigzania

. Krzemiany i
Pet_roche— Agrochemic  Farmaceuty- Wyroby ze
miczny zny czny s7kia
98 910 275624 43299 85 408
Petroche- Agrochemic  Farmaceuty- Wemlany !
; yroby ze
miczny zny czny s7kia
33291 61 881 37173 40 961

Eliminacje
Pozostata (korekty
dziatalno §¢ konsolidacy
ine)
53432 (87 265)
42593 -
Eliminacje
Pozostata (korekty
dziatalno ¢ konsolidacy
jne)
20 508 (45 225)

406 966

199 956

Zobowi gzania, razem

606 922
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01.01.-30.06.2006

. . Eliminacje
. Krzemiany i ) .
. Energety- . Petroche- Agrochemic  Farmaceuty Nieorgani- Pozostata (korekty
W tysigcach ziotych Sodowy czny Organiczny miczny zny - czny Wysrglk(J*); ze czny dziatalno §¢ konsolidacy RAZEM
jne)
Umorzenie 28 004 251 28 38 5371 311 2713 2215 2613 - 46 149
Niepienigzne koszty inne niz 2 687 133 - - - - 1632 10 191 - 4653
amortyzacja
Wydatki kapitatowe 51 519 - 19 6 6 963 - 39 876 2414 16 (800) 102 998
Rozpoznane odpisy 2 tytulu 5109 10 705 431 519 553 465 710 461 1) 10 806
utraty wartosci
Odwrécone odpisy z tytuty 399 1 205 67 43 5 203 716 165 - 2851
utraty wartosci
01.01. -30.06.2005
. . Eliminacje
. Krzemiany i ) .
. Energety- . Petroche- Agrochemic  Farmaceuty Nieorgani- Pozostata (korekty
W tysigcach zlotych Sodowy czny Organiczny miczny zny - czny Wysrglz); ze czny dziatalno §¢ konsolidacy RAZEM
jne)
Umorzenie 25 264 235 19 51 4 405 226 4092 2 367 3732 - 44 746
Niepienigzne koszty inne niz 208 335 ) } } } 281 189 2287 } 3320
amortyzacja
Wydatki kapitatowe 14 443 - 603 675 7 642 - 1573 555 169 - 55 175
Rozpoznane odpisy 2 tytulu 1514 10 529 593 680 722 866 864 148 (222) 7510
utraty wartosci
Odwrocone odpisy z tytuty 288 14 155 174 190 27 1139 447 45 - 4135

utraty wartosci
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

w tysigcach zlotych

01.01.-30.06.2006

01.01.-30.06.2005

Segment Sodowy 398 387 365 436
Segment Petrochemiczny 45573 166 008
Segment Agrochemiczny 152 823 165 301
Segment Nieorganiczny 115 096 133 665
Segment Organiczny 156 569 96 183
Segment krzemiany i wyroby ze szkla 57 016 51825
Segment Farmaceutyczny 26 640 59128
Segment Energetyczny 2476 2489
Pozostaty 27 692 38 565
RAZEM 982 272 1078 600

Segmenty geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw, niektérych aktywdw oraz naktadow
dotyczacych poszczeg6lnych segmentéw geograficznych za prezentowane w sprawozdaniu okresy:
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01.01.-30.06.2006

. Unia Pozostata . Pozostate
W tysigcach zlotych Polska Europejska Europa Afryka Azja regiony RAZEM
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 516 498 313938 19 843 10 568 75 359 4657 940 863
Przychody z transakcji pomigdzy segmentami 349 26 649 14 411 - - - 41 409
Przychody razem 516 847 340 587 34 254 10 568 75 359 4 657 982 272
Wydatki kapitatlowe 102 998 - - - - - 102 998
01.01.-30.06.2005
W tysigcach ztotych Polska U”'? Pozostata Afryka Azja Pozqstale RAZEM
Europejska Europa regiony
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 497 305 336 481 41 485 23443 63 669 2797 965 180
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 95119 17 654 - - 647 - 113 420
Przychody razem 592 424 354 135 41 485 23443 64 316 2797 1078 600
Wydatki kapitatowe 55175 - - - - - 55175
30.06.2006
W tysigcach ztotych Polska U”'? Pozostata Afryka Azja Pozqstale RAZEM
Europejska Europa regiony
Aktywa segmentu 1633035 32648 28 378 - 30 081 141 1724 283
31.12.2005
. Unia Pozostata . Pozostate
W tysigcach ztotych Polska Europejska Europa Afryka Azja regiony RAZEM
Aktywa segmentu 1529 682 39087 37529 47 28 257 530 1635132
30.06.2005
W tysigcach ztotych Polska Unia Pozostala Afryka Azja Pozqstale RAZEM
Europejska Europa regiony
Aktywa segmentu 1545 306 34773 28 824 - 25 548 619 1635070
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4  Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody operacyjne

w tysigcach zlotych

01.01-30.06.2006

01.01-30.06.2005

Spisanie ujemnej wartosci firmy - 17
Przychody z tytutu najmu 1166 1875
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1708 383
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci krétkoterminowych 1083 2752
Odpis aktualizujacy zapaséw 939 552
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne i prawne - -
Odpis aktualizujacy wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych 512 176
Umorzone zobowigzania 22 1
Otrzymane kary i odszkodowania 129 764
Otrzymane darowizny 5 2
Rozliczenie inwentaryzacji - 23
Zaptata naleznosci wczesniej umorzonych 63 60
Przychody z prowadzonej dziatalnosci socjalnej 12 14
Zwrot kosztéw postepowan sgdowych 116 476
Rozliczenie leasingu zwrotnego - 520
Zysk z likwidacji majatku obrotowego i likwidacji srodkéw trwatych 32 93
Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 1420 146
Rozwigzanie rezerwy na restrukturyzacje 271 -
Rozwigzanie rezerwy na ochrone srodowiska 264 300
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania 327 265
Rozwigzanie innych rezerw - 36
Otrzymane premie pieniezne 467 -
Odpisane naleznosci umorzone niesciggalne - 184
Rozwigzania rezerw ujetych jako zobowigzania krétkoterminowe 18 21
Rezerwa na premig - 419
Inne 862 536
Razem 9416 9615
Grupa Ciech w prezentowanych okresach nie otrzymywata dotacji rzadowych.
Pozostate koszty operacyjne
w tysigcach zlotych 01.01-30.06.2006 01.01-30.06.2005
Koszty restrukturyzaciji - 170
Pozosta&e koszty operacyjne _dotyczqce nieruchomosci inwestycyjnych 681 1109
generujacych przychody z najmu
Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 1487 -
Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych 4261 53
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci krétkoterminowych 2948 4238
Srodki trwate w budowie odpisane z tytutu trwatej utraty wartosci - 90
Amortyzacja prawa wieczystego uzytkowania gruntu 16 54
Koszty usunigcia skutkéw zdarzen losowych 276 -
Amortyzacja - obiekty socjalne 32 -
Rezerwy utworzone ujete jako zobowigzania krétkoterminowe 2 -
Utworzona rezerwa na premig - 103
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w tysigcach ziotych

01.01-30.06.2006

01.01-30.06.2005

Utworzone rezerwy na odszkodowania 1 000 3855
Utworzone rezerwy na zobowigzania 56 246
Utworzone rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 2 865 1090
Utworzone rezerwy na ochrone srodowiska 1104 9
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 1163 1613
Koszty zwigzane z niewykorzystaniem majatku i zdolnosci produkcyjnych 1496 1596
Koszty zwigzane z dziatalno$cig przeszig 670 734
Koszty odpisanych prac rozwojowych i wartosci niematerialych i prawnych 74 -
Nieplanowane odpisy amortyzacyjne 10 6
Darowizny przekazane 549 385
Koszty postepowania sadowego 502 329
Spisane naleznosci 16 14
Kary, grzywny odszkodowania zaptacone 113 1948
Réznice inwentaryzacyjne 6 92
Zdarzenia losowe 41 37
Likwidacja $rodkéw trwatych 263 84
Likwidacja materiatow 88 122
Dziatalno$¢ socjalno- bytowa 514 223
Sktadki cztonkowskie 154 93
Rekompensaty - 40
Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 49 672
Inne 151 1344
Razem 20 587 20 349

Przychody / (koszty) finansowe netto

w tysigcach ziotych

01.01-30.06.2006

01.01-30.06.2005

Odsetki 6 054 7041
Dywidendy 935 956
Dodatnie réznice kursowe 7 358 1230
Rozwigzanie rezerwy z tytutu zobowigzan finansowych 620 212
Aktualizacja wyceny naleznosci z tytutu odsetek (handlowych i

. 270 655
budzetowych)
Wycena jednostek uczestnictwa 891 221
Otrzymane dyskonto od weksli i czekéw 13 48
Odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji dlugoterminowych oraz inwestycji a7 -
Wycena instrumentéw finansowych 996 752
Pozostata aktualizacja wyceny 123 -
Zysk netto na sprzedazy aktywow finansowych 228 18 114
Inne 9 144
Przychody finansowe, razem 17 544 29 373
Odsetki 5104 8 447
Ujemne r6znice kursowe 769 3541
Odpisy aktualizujgce odsetki handlowe i budzetowe 782 1007
R6znice pomigdzy wartoscig nominalng a kwotg wedtug ktérej nastepuje

. : . o2 . - 256

wykup wyemitowanych przez jednostke dtuznych papierow wartosciowych
Prowizje z tytutu faktoringu 208
Prowizje i optaty bankowe 141
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w tysigcach ziotych

01.01-30.06.2006

01.01-30.06.2005

Prowizje od kredytow 63 175
Koszty z tytutu porgczen i gwarancji - 20
Wycena instrumentéw finansowych 1335 800
Inne 19 729
Koszty finansowe, razem 8 080 15 324
Koszty / Przychody finansowe netto 9464 14 049
Koszty wedtug rodzaju
w tysigcach zlotych 01.01-30.06.2006 01.01-30.06.2005
a) amortyzacja 45 999 44718
b) zuzycie materiatéw i energii 215 458 275183
c) swiadczenia pracownicze 103 430 96 661
d) ustugi obce 145 498 157 224
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych oraz warto $ci niematerialnych
w tysigcach ztotych
SRD:\ISP\T\?C%ORTYZACYJNE WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | 01.01-30.06.2006 01.01-30.06.2005
Koszt wiasny sprzedazy 609 293
Koszty og6lnego zarzadu 2022 2226
Pozostate koszty operacyjne 208 -
Razem 2839 2519
ODPISY AMORTYZACYJINE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 01.01-30.06.2006 01.01-30.06.2005
Koszt wiasny sprzedazy 38 051 37 462
Pozostate koszty operacyjne 116 60
Koszty ogdlinego zarzadu 4755 4216
Razem 42 922 41738
Koszty pracownicze
w tysigcach ztotych
SWIADCZENIA PRACOWNICZE 01.01-30.06.2006 01.01-30.06.2005
Wynagrodzenia 81 648 75076
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 21 629 21213
Wydatki na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (w tym 153 358
zwigkszenie rezerw z tego tytutu)
Inne - 14
Razem, swiadczenia pracownicze 103 430 96 661

Koszty prac badawczych i rozwojowych

taczna kwota naktadéw na prace badawcze i rozwojowe, ujetych jako koszt w okresie, wyniosta 704 tys. zt (w

poréwnywalnym okresie 487 tys. z}).
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5 Podatek dochodowy

Gléwne skiadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

w tysigcach ztotych

PODATEK WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 01.01-30.06.2006 01.01-30.06.2005
Podatek bie zacy

Podatek dochodowy biezacy 17 131 17 221
Podatek dochodowy za lata ubiegte - 383
Razem 17 131 17 604
Podatek odroczony

Powstanie / odwrécenie réznic przejsciowych 522 (250)
Razem 522 (250)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i stra t 17 653 17 354

W Grupie Ciech nie wystgpit podatek biezacy ani podatek odroczony odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny.

Uzgodnienie podatku dochodowego liczonego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug
ustawowe] stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy
za prezentowane w sprawozdaniu okresy przedstawia sie nastepujaco:

30.06.2006 30.06.2005
EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA
% wtys. zt % wtys. zt
Zysk przed opodatkowaniem 80 975 82 607
Podatek w oparciu o0 obowigzujaca stope podatkowg 19,00% 15 385 19,01% 15701
R6znica wynikajaca z zastosowania stop
podatkowych obowigzujacych w innych regulacjach 0,01% 11 0,05% 42
prawno-podatkowych **
Koszty nie st*anowace kosztow uzyskania 50,05% 40 531 19,00% 15 699
przychodoéw
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu * (45,09%) (36 509) (11,26%) (9 303)
Korekty podatku dochodowego za lata ubiegte * 0,00% 3 0,46% 383
Wykorzystanie strat podatkowych wczesniej, nie
uwzglednianych w kalkulacji podatku odroczonego w 0,00% - (0,64%) (526)
latach ubiegtych *
Pozostate * (2,18%) (1768) (5,62%) (4 642)
Razem 21,80% 17 653 21,01% 17 354

* kwoty obejmujg podatek wyliczony na poszczeg6inych pozycjach
** W pierwszym poétroczu 2006 roku podatek dochodowy spoétek Daltrade (30%) i Polsin (20%) wykazany w rachunku zyskow i
strat wyniést 67 tys. zt (w pierwszym pétroczu 2005 roku: 108 tys. zt)

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

AKTYWA Z TYTUEU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ 30.06.2006
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY razem aktywo razem rezerwa wartosé netto
Rzeczowe aktywa trwate 1528 23 056 (21 528)
Pozostate inwestycje 2679 204 2475
Zapasy 1583 - 1583
Naleznosci handlowe i pozostate 591 474 117
Swiadczenia pracownicze 2912 - 2912
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AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ 30.06.2006
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY razem aktywo razem rezerwa wartos$é netto

Rezerwy 1415 22 1393
R6znice kursowe 37 130 (93)
Zobowigzania i RMK - bierne 7981 - 7981
R6znice kursowe - na poziomie sprawozdan spétek 891 148 743
Pozostate 455 54 401
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 20072 24 088 (4 016)
Odpis aktualizujacy wartosé aktywa - - -
@kéﬁ\;\/:sliéezema z tytutu podatku odroczonego wykaz ~ ane 20072 24088 (4 016)

31.12.2005

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

razem aktywo

razem rezerwa

wartosé netto

Rzeczowe aktywa trwate 2011 23 209 (21 198)
Pozostate inwestycje 2679 10 2 669
Zapasy 1532 - 1532
Naleznosci handlowe i pozostate 710 132 578
Swiadczenia pracownicze 3248 - 3248
Rezerwy 1532 23 1509
Réznice kursowe 57 30 27
Zobowigzania i RMK - bierne 8535 447 8088
R6znice kursowe - na poziomie sprawozdan spétek 469 365 104
Pozostate 385 64 321
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 21158 24 280 (3122)
Odpis aktualizujacy wartosé aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykaz  ane 21 158 24 280 (3 122)
w bilansie
30.06.2005

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

razem aktywo

razem rezerwa

warto$é netto

Rzeczowe aktywa trwate 1362 23 750 (22 388)
Pozostate inwestycje 319 - 319
Zapasy 1696 - 1696
Naleznosci handlowe i pozostate 3293 276 3017
Swiadczenia pracownicze 2596 - 2 596
Rezerwy 1866 30 1836
Zobowigzania i RMK - bierne 3049 171 2878
R6znice kursowe - na poziomie sprawozdan spétek 156 390 (234)
Pozostate 407 67 340
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 14744 24 684 (9 940)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywa - - -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykaz ~ ane 14 744 24 684 (9 940)

w bilansie
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Ro6znice przej sciowe

Zmiana réznic
przejsciowych

ZMIANA ROZNIC Stan na Ro6znice zmiana skfadu Stan na
PRZEJSCIOWYCH W OKRESIE 01.01.2006 rozrggﬁﬂﬁﬂﬁ w kursowe grupy 30.06.2006
zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwate (111 567) 962 (200) (2 498) (113 303)
Pozostate inwestycje 14 048 (1 020) - - 13028
Zapasy 8 061 271 - - 8 332
Naleznosci handlowe i pozostate 3043 (2 006) - (419) 618
Swiadczenia pracownicze 17 093 (1 767) - - 15 326
Rezerwy 7943 (613) 3 - 7 333
Pozostate pozycje 1689 (81) - 497 2105
Roznice kursowe 142 (631) - - (489)
Zobowigzania i RMK - bierne 42 570 (1321) - 756 42 005
: . e
Razem (16 431) (2 843) (197) (1 664) (21 135)
. Zmigr)a_ réznic
przEISCIOWNYCH W S, loponanay  [Omce  omemaskds S
OKRESIE rachunku zyskow
i strat
Rzeczowe aktywa trwate (115 274) (6 393) 95 10 005 (111 567)
Pozostate inwestycje 1089 12 959 - - 14 048
Zapasy 7 695 650 - (284) 8 061
g‘(‘;"z'izs't‘gfec' handlowe i 23773 (20 300) - (430) 3043
Swiadczenia pracownicze 13562 3702 - (171) 17 093
Rezerwy 9484 (1399) (10) (132) 7943
Pozostate pozycje 1760 982 - (1 053) 1689
Réznice kursowe - 142 - - 142
Zobowigzania i RMK - bierne 5451 37119 - - 42 570
sgzzigir:]?ek;;?gvv\\/’gz_dgz spotek (719) 1266 ) ) 547
Razem (53 179) 28 728 85 7 935 (16 431)
A5 Zm“’%’,‘a. r62nic Zmiana réznic
PRIEISCIOWYCH W Stonna OLOL2005  Rapranara przejsciowych Roznice  Stan na
OKRESIE o rozrggrz]ﬂﬁﬂﬁ w rozpoznana w kapitale  kursowe  30.06.2005
zyskow i strat whasnym
Rzeczowe aktywa trwate (115 274) (2 335) (151) (71) (117 831)
Pozostate inwestycje 1089 588 - - 1677
Zapasy 7 695 1232 - - 8 927
gl:zlié?:gsem handlowe | 23773 (7 893) - - 15 880
Swiadczenia pracownicze 13 562 100 - - 13 662
Rezerwy 9484 194 - (13) 9 665
Pozostate pozycje 1760 31 - - 1791
Zobowigzania i RMK - bierne 5451 9 696 - - 15 147
poriomie Sprawozdan spolel (119) (514 : - a2y
Razem (53 179) 1099 (151) (84) (52 315)

Wyptacenie przez Grupe Ciech dywidend na rzecz jej akcjonariuszy nie powoduje zadnych skutkow w zakresie
odroczonego podatku dochodowego.
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6 Dziatalno $¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do sprz  edazy

W Grupie Ciech na dzien 30 czerwca 2006 roku nie wystepujg aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy,
zobowigzanie zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy oraz elementy kapitatu dotyczace
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. W styczniu 2006 roku spétka Zaktady Chemiczne Alwernia SA
dokonata sprzedazy spotki zaleznej Alwernia Chrom Sp. z 0.0. W sprawozdaniu za pierwsze p6trocze 2006 roku
Zaktady Chemiczne Alwernia SA wykazaty zysk na tej transakciji w wysokosci 400 tys. zt. Ponadto spétka Ciech
SA w dniu 10 stycznia 2006 roku dokonata sprzedazy 100% akcji sp6tki zaleznej Petrochemia — Blachownia SA
Skonsolidowany zysk na sprzedazy pomniejszony o podatek dochodowy wyniost 26 409 tys. zt. Z uwagi na fakt,
ze obie spéiki byly na dzien 31 grudnia 2005 roku wykazywane jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, a
ich wyniki za czwarty kwartat 2005 roku (tj. od dnia przeznaczenia do sprzedazy) jako dziatalno$¢ zaniechana,
wyniki na sprzedazy obu spotek wykazane zostaty w prezentowanym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
jako wynik na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w pozycji aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy oraz zobowigzan
zwigzanych z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy wykazane zostalty dane spoétek Petrochemia
Blachowania SA oraz Alwernia Chrom Sp. z 0.0. Na dzien 30 czerwca 2005 roku jako aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy wykazana zostata nieruchomosé wraz z naniesieniami, potozona w Kedzierzynie
Kozlu. Na nieruchomos$¢ te skiadlo sie prawo wieczystego uzytkowania gruntu o powierzchni 25 961 m kw.
(dziatka nr 602/167), prawa wiasnosci posadowionych na nim budowli oraz rzeczy ruchomych zwigzanych z
nieruchomoscia gruntowa, o tgcznej wartosci bilansowej 2.722 tys. zt

Ponizsze zestawienie przedstawia gtdwne pozycje grupy aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy:

w tysigcach zlotych 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Rzeczowy majatek trwaly - 47 851 2722
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 1673 -
Wartosci niematerialne N 147 -
Zapasy - 16 527 -
Naleznosci handlowe i pozostate - 12 423 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego N 485 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 5355 -
Razem N 84 461 2722

Ponizej przedstawiono gtéwne pozycje zobowigzan zwigzanych z aktywami trwatymi przeznaczonymi do
sprzedazy:

w tysigcach ztotych 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Zobowigzania handlowe i pozostate - 17 490 -
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (dtugo i krétkoterminowe) - 3480 -
Rezerwy (dtugo i krétkoterminowe) N 373 -
Rezerwa na podatek odroczony - 1508 -
Inne N 3 -
Razem - 22 854 -

W pierwszym pétroczu 2005 roku nastgpita sprzedaz udziatdbw w spotce zaleznej Oczyszczalnia Alwernia Sp. z
0.0., z siedzibg w Alwerni. Przychdd ze sprzedazy wyniost 72 tys. zt. Ptatno$¢ zostata zrealizowana w dwéch
ratach po 36 tys. zt kazda. Spétka Oczyszczalnia Alwernia Sp. z 0.0. nie podlegata konsolidacji, ze wzgledu na
niematerialno$¢ dla przedstawiania wiarygodnego i rzetelnego obrazu sytuacji majatkowej oraz wynikéw
dziatalnosci Grupy Ciech.

W dniu 14 czerwca 2005 roku spoétka Ciech SA dokonata sprzedazy udziatéw spétki zaleznej Polcommerce Ltd z

siedzibg w Budapeszcie (sp6tka nie podlegata konsolidacji) do spotki zaleznej Ciech Polfa Sp. z 0.0. za kwote
203 tys. zt.(zysk ze sprzedazy wyniost 0,00 zt.)
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7  Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego wraz ze $rednig wazong liczbg akcji zwyktych, ktére
bylyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Przy wyliczeniu rozwodnionego zysku na jedng akcje za okres pierwszego pétrocza 2005 roku uwzgledniono jako
potencjalne akcje zwykle 8 203 984 sztuk akcji, ktére zostaty wyemitowane w dniu 16 lutego 2005 roku w
zwigzku z upublicznieniem spétki Ciech SA.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére stanowig podstawe do wyliczenia
podstawowego oraz rozwodnionego zysku na jedng akcje:

30.06.2006r. 30.06.2005r.

wtys. zt. w tys. zt.
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy 62 863 59179
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy 26 704 -
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany do 89 567 59 179
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej, zastosowany do 89 567 59 179
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje
30.06.2006r. 30.06.2005r.
w szt. w szt.
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 28 000 000 25 747 456
podstawowego zysku na jedng akcje
Wplyw rozwodnienia:
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji serii C - 1858 361
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 28 000 000 27 605 817
rozwodnionego zysku na jedng akcje

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapity zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace wyliczenia podstawowego oraz rozwodnionego zysku na jedna
akcje z dziatalnosci zaniechanej:

30.06.2006r. 30.06.2005r.

w tys. zt. w tys. zt.
Zysk (strata)netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy 26 704
zastosowany do wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy 26 704
zastosowany do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

8 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech S.A., uchwalg Nr 8 z dnia 14 czerwca 2006 r., postanowito przeznaczyc¢
kwote 22 400 tys. zt z wypracowanego przez Spoétke Ciech S.A. zysku netto za rok obrotowy 2005 na wyptate
dywidendy dla Akcjonariuszy, co stanowito 0,80 zt na jedng akcje. Dywidenda za rok 2005 zostata wyptacona
Akcjonariuszom, ktorzy byli wtascicielami akcji sp6tki w dniu 4 lipca 2006 r. Wyptata dywidendy nastapita w dniu
1 sierpnia 2006 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech SA, uchwatg nr 9 z dnia 29 czerwca 2005 roku, postanowito przeznaczyc¢
kwote 8.400 tys. zt z wypracowanego przez spotke Ciech SA zysku netto za rok 2004 na wyptate dywidendy dla
Akcjonariuszy, co stanowi 0,30 zt na jedng akcje. Dywidenda za rok 2004 zostata wyptacona Akcjonariuszom,

ktorzy byli wkascicielami akcji sp6tki w dniu 15 lipca 2005 roku. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 1 sierpnia
2005 roku.
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9 Rzeczowe aktywa trwate

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Budynki, lokale
i obiekty

Urzadzenia

01.01.-30.06.2006 Grunty inzynieri technicznei asnrgggrim '“’ﬁvg}oedki S\Logl'jid‘o“x?;e S"’g%ﬁ‘z’ﬁ*e'
w tysigcach ztotych Ia‘dowej.' maszyny
wodnej

a) warto $¢ brutto $rodkoéw trwatych na pocz  atek okresu 3439 395 668 522 393 62 402 13171 56 840 1 053913
b) zwi ekszenia (z tytutu) 93 14 104 49 951 14 012 2571 101 236 181 967
- zakup - 39 1808 2010 370 70 032 74 259
- przyjecie z inwestycji 91 11 926 46 262 260 1824 255 60 618
- modernizacja - 648 417 69 - - 1134

- odniesienie kosztow likwidacji na warto$¢ poczatkows - - - - - 48 48

- naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie - - - - - 30 893 30893

- inwestycje w obcym srodku trwatym - - - - 349 8 357

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego - - - 559 - - 559
- réznice kursowe - 155 37 11 18 - 221
- rozszerzenie grupy kapitatowej - 1315 1271 11 103 10 - 13 699
-inne 2 21 156 - - - 179
€) zmniejszenia (z tytutu) 36 727 4155 900 1120 71 066 78 004
- sprzedaz - 316 387 630 10 - 1343
- likwidacja - 217 3566 244 479 - 4 506
- przeniesienie na $rodki trwate w budowie - - - - - 2449 2449
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej - - 137 - 625 68 617 69 379
- darowizny 32 97 59 - 1 - 189
- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci - 90 - - - - 90
- r6znice kursowe 4 7 6 20 3 - 40
-inne - - - 6 2 - 8
d) warto $¢ brutto $rodkdw trwatych na koniec okresu 3496 409 045 568 189 75514 14 622 87 010 1 157 876
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz  atek okresu 8 106 073 193 354 31945 9061 (5) 340 436
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 2 11 828 24725 3972 (283) 5 40 249
- roczny odpis amortyzacyjny 2 11 862 27710 2 585 763 - 42 922
- sprzedaz $rodka trwatego - 68 102 515 9 - 694
- likwidacja $rodka trwatego - 131 3194 243 433 (5) 3996
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Budynki, lokale
i obiekty

Urzadzenia

v : . Srodki Inne $rodki  Srodki trwate  Srodki trwate,
01.01.-30.06.2006 Grunty inzynierii techniczne i transportu trwate W budowie RAZEM
tysigcach ztotych quowej.' maszyny
Wity wodnej
- darowizna $rodka trwatego - 7 59 - 1 - 67
- reklasyfikacja do innej kategorii - - 137 - 625 - 762
- inne (zmniejszenia) - 5 - 5 - - 10
- przeniesienie do grupy aktywéw przeznaczonych do odsprzedazy — } 2 ) ) ) } 2
zmniejszenie
- réznice kursowe - 9 16 (9) 14 - 30
- rozszerzenie grupy kapitatowej - 170 275 2159 8 - 2612
- inne (zwigkszenia) - - 216 - - - 216
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok  resu 10 117 901 218 079 35917 8778 - 380 685
h) odpisy z tytutu trwalej utraty warto  $ci na pocz atek okresu 14 5436 2521 87 298 663 9019
zwiekszenie(z tytutu) - 100 3888 - - 273 4261
- u.tworzen_le odplsow z tytutu trwatej utraty wartosci odniesionych w } 100 3888 ) ) 273 4261
ciezar wyniku finansowego
zmniejszenie(z tytutu) - 368 675 - - - 1043
- sprzedaz $rodka trwatego - 150 248 - - - 398
- likwidacja $rodka trwatego - 5 57 - - - 62
- odwrdcenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione na } 142 370 ) ) } 512
wynik finansowy
wykorzystanie odpisu - 58 - - - - 58
3B3399 - inne - 13 - - - - 13
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto ~ $ci na koniec okresu 14 5168 5734 87 298 936 12 237
j) warto $¢ netto $rodkéw trwatych na pocz atek okresu 3417 284 159 326 518 30 370 3812 56 182 704 458
k) warto $¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 3472 285 976 344 376 39510 5546 86 074 764 954
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TABELA RUCHU $RODKOW TRWALYCH Eigﬂg{;": _
01.01.-31.12.2005 Grunty _obiekty tgéﬁﬁizzir;? Srodki Inne $rodki Srodki trwate  Srodki trwale,
w tysiacach zlotych :r;é)(l)r\:\ll;n: maszyny transportu trwate w budowie RAZEM
wodnej

a) warto $¢ brutto $rodkéw trwatych na pocz  atek okresu 2915 393 812 493 544 64 503 15 760 47 470 1018 004
b) zwi gkszenia (z tytutu) 576 28 006 63 861 6 098 (16) 120912 219 437
- zakup 145 786 5495 2818 882 61126 71252
- przyjecie z inwestycji 416 21394 34 462 1726 1158 - 59 156
- modernizacja - 8176 19 262 916 55 - 28 409
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej - (2 470) 4 595 - (2 125) - -

- naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie - - - - - 59 760 59 760
- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego - - - 572 - - 572
- réznice kursowe 15 24 27 66 11 - 143
- rozszerzenie grupy kapitatowej - 96 - - - - 96
-inne - - 20 - 3 26 49
C) zmniejszenia (z tytutu) 52 26 150 35012 8199 2573 111 542 183 528
- sprzedaz - 179 2949 3742 405 - 7275
- likwidacja - 2891 8234 417 1078 12 12 632
- rozliczenie inwestycji - 313 908 - - 102 341 103 562
- darowizny 52 172 109 55 6 - 394
- przeniesienie do grupy aktywow przeznaczonych do odsprzedazy - 22 486 22 678 3977 1073 8978 59 192
- réznice kursowe - 109 20 8 11 - 148
-inne - - 114 - - 211 325
d) warto $€ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 3439 395 668 522 393 62 402 13171 56 840 1053 913
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz  atek okresu 3 85151 154 642 32279 9385 - 281 460
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 5 20922 38712 (334) (329) - 58 976
- roczny odpis amortyzacyjny 5 25709 53 762 5125 1810 - 86 411
- sprzedaz $rodka trwatego - 39 1823 2954 368 - 5184
- likwidacja $rodka trwatego - 1684 7328 317 1008 - 10 337
- darowizna $rodka trwatego - 7 109 38 6 - 160
- reklasyfikacja do innej kategorii - 82 1268 - (162) - 1188
- przeniesienie do grupy aktywdw przeznaczonych do odsprzedazy — - 2971 4427 2187 914 - 10 499
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. ) Budynki,
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH lokale i )
01.01.-31.12.2005 Grunt obiekty tgéﬁzizzirgéil Srodki Inne $rodki Srodki trwate  Srodki trwate,
. y inzynierii transportu trwate w budowie RAZEM
w tysigcach zfotych ladowej i maszyny
wodnej
zmniejszenie
- réznice kursowe - (4) 19 37 (5) - 47
- inne (zwigkszenia) - 0 (114) - - - (114)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok  resu 8 106 073 193 354 31945 9 056 - 340 436
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto ~ $ci na pocz atek okresu 14 5943 4283 204 119 913 11476
zwiekszenie(z tytutu) - 712 - - 227 515 1454
- u'tworzeme ogiplsow z tytutu trwalej utraty wartosci odniesionych w } 712 ) ) 297 515 1454
ciezar wyniku finansowego
Zmniejszenie(z tytutu) - 1219 1762 117 48 765 3911
- sprzedaz $rodka trwatego - 35 271 117 - - 423
- likwidacja srodka trwatego - 929 663 - 48 - 1640
f.— odwrdcenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione na wynik ) 255 828 ) } 292 1375
inansowy
wykorzystanie odpisu - - - - - 473 473
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na koniec okresu 14 5436 2521 87 298 663 9019
j) warto $¢ netto srodkéw trwatych na pocz atek okresu 2898 302 718 334619 32 020 6 256 46 557 725 068
k) warto $¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 3417 284 159 326 518 30 370 3817 56 177 704 458
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

01.01.-30.06.2005 Grunty ?t:gi?; llnf;riltaerlll fé?h?ﬂ’czfﬁﬁ " asnrsg(')‘rim '”vaf;gdki Srogl‘jidtg‘\j"v‘i"ge w tSr\:\;):ilél
w tysiacach zlotych gdowej i wodnej maszyny RAZEM

a) warto $¢ brutto $rodkéw trwatych na pocz  atek okresu 2915 393 812 493 544 64 503 15 760 47 469 1 018 003
b) zwi ekszenia (z tytutu) 19 6972 21571 3109 1480 49 169 82 320
- zakup - 206 2644 2110 549 24 983 30 492
- przyjecie z inwestycji - 6116 8 086 554 575 5010 20 341
- modernizacja - 427 5649 139 22 - 6 237
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej - - 5091 - - - 5091
- rekasyfikacja z inwestycji w nieruchomosci - - - - 3 - 3

- naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie - - - - - 19 097 19 097

- inwestycje w obcym s$rodku trwatym - - - 93 - - 93

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego - - - 83 - - 83
- réznice kursowe 19 223 91 101 43 - 477
-inne - - 10 29 288 79 406
€) zmniejszenia (z tytutu) 59 4156 5481 1588 2814 25901 39999
- sprzedaz - 81 893 1249 253 - 2476
- likwidacja - 1372 4 536 278 141 112 6 439
- przeniesienie na $rodki trwate w budowie - - - - - 9437 9437
- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej - 2 689 - - 2404 16 228 21321
- darowizny 53 - 42 56 6 - 157
-inne 6 14 10 5 10 124 169
d) warto $€ brutto $rodkdw trwatych na koniec okresu 2875 396 628 509 634 66 024 14 426 70 737 1 060 324
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz  atek okresu 3 85 151 154 642 32279 9385 - 281 460
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 2 10 281 24 477 1757 (1 146) - 35371
- roczny odpis amortyzacyjny 2 12 063 27 335 2564 (226) - 41738
- sprzedaz $rodka trwatego - - 392 639 235 - 1266
- likwidacja $rodka trwatego - 863 3920 209 195 - 5187
- darowizna $rodka trwatego - - 42 40 6 - 88
- reklasyfikacja do innej kategorii - 930 (1 441) - 511 - 0
- inne (zmniejszenia) - 3 17 - 3 - 23
- réznice kursowe - 14 72 62 30 - 178
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Budynki, lokale i Urzadzenia 5 . , . A . Srodki
01.01.-30.06.2005 Grunty obiekty inzynierii  techniczne i Srodki Inne rodki Srodki trwg}e w trwate,
i . transportu trwate budowie
. ladowej i wodnej maszyny RAZEM
w tysigcach ztotych

- inne (zwigkszenia) - - - 19 - - 19
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok resu 5 95 432 179 119 34 036 8239 - 316 831
h) odpisy z tytutu trwalej utraty warto  $ci na pocz atek okresu 14 5943 4283 204 119 913 11 476
zwiekszenie(z tytutu) - 53 - - - 90 143
- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci odniesionych w

. S - 53 - - - 90 143
ciezar wyniku finansowego

zmniejszenie(z tytutu) - 635 202 - 21 112 970
- likwidacja $rodka trwatego - 464 197 - 21 - 682
- odwrécenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione na

e - 171 5 - - - 176

wynik finansowy
wykorzystanie odpisu - - - - - 112 112
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na koniec okresu 14 5361 4081 204 98 891 10 649
j) warto $¢ netto srodk6w trwatych na pocz atek okresu 2898 302 718 334 619 32 020 6 256 46 556 725 067
k) warto $¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 2 856 295 835 326 434 31784 6 089 69 846 732 844
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Struktura wtasnosciowa rzeczowych aktywéw trwatych przedstawia sie nastepujgco:

w tysigcach ztotych

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA) 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

a) wkasne 760 986 700 986 725 494
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzier zawy lub innej 3968 3472 7350
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

- umowy leasingu finansowego 3966 3472 7 258
- umowy dzierzawy - - 92
-inne 2 - -
Srodki trwate bilansowe razem 764 954 704 458 732844

Warto$¢ hilansowa netto poszczeg6lnych grup rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw
leasingu finansowego zaprezentowana zostata w ponizszej tabeli:

w tysigcach ztotych
RZECZOWE AKTYWA TRWALE U ZYWANE NA PODSTAWIE

UMOW LEASINGU FINANSOWEGO 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

urzadzenia techniczne i maszyny 166 193 3450
srodki transportu 3669 3247 3724
inne 131 32 84
Razem 3966 3472 7 258

W prezentowanym okresie Grupa Ciech z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych otrzymata
odszkodowania od oséb trzecich w kwocie 18 tys. zt (w poréwnywalnym okresie 150 tys. zt.).

W prezentowanych okresach Grupa Ciech nie dokonywata przeszacowan rzeczowych aktywéw trwatych.
Informacja o utworzonych, rozwigzanych oraz wykorzystanych odpisach z tytutu trwatej utraty wartosci
rzeczowego majatku trwalego zostata zaprezentowana w punkcie 13 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania Grupy.

Informacje o zastawieniu rzeczowych aktywow trwatych w celu zabezpieczenia zobowigzan z tytutu kredytow i
pozyczek przedstawione zostaty w punkcie 24 i 27 dodatkowych informacji i objasnien skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

W biezacym okresie zmiany szacunkéw ksiegowych nie wywieraty istotnego wptywu oraz nie oczekuje sie, ze
beda wywieraty taki wptyw w przysztych okresach.

Poniesione w Grupie Ciech naktady na rzeczowe aktywa trwate w budowie w pierwszym potroczu 2006 roku byty
zwigzane gtéwnie z realizacjg nastepujacych projektéw inwestycyjnych:

w tysigcach ztotych
Grupa Fosfory

Reorientacja produkcji nawozowej na bezodpadowg 2714
Modernizacja instalacji kwasu siarkowego 594
Zastgpienie transportu pneumatycznego maczki fosforytowej transportem mechanicznym 810

Grupa Alwernia

Adaptacja nieczynnej instalacji chromianu sodu do produkcji wielosktadnikowych nawozéw NPK 1029
Whprowadzenie EKF do produkcji fosforanowych soli spozywczych 291
Adaptacja nieczynnych instalacji do produkcji nawozéw na bazie produktéw ubocznych 306

Janikosoda SA

Modernizacja kolumny destylacyjnej 3073
Wdrozenie systemu ORACLE 1497
Instalacja kruszenia kamienia wapiennego 1702
Modernizacja kottow CK TI 3338
Modernizacja rurocigg6éw technologicznych 1272
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Janikosoda SA

Zainstalowanie turbozespotu wraz z modernizacjq rozdzielni elektrycznej 3160
Pozostate 9148
Vitrosilicon SA

Budowa magazynéw wyrobow gotowych 1650
Rozbudowa wydziatu szkta wodnosodowego 666
Modernizacja wydziatu produkcji pustakéw 19 703
Modernizacja majqtku Huty Pobiedziska 17 431
Budowa komina 1400
Wykonanie rozdzielni niskiego napigcia 398
Modernizacja sieci komputerowej 321
Pozostate 1386
Grupa Soda M atwy

Projekt produkcji sody w gatunku monohydrat 14 970
Intensyfikacja produkcji sody oczyszczonej 2314
Modernizacja pakowania chlorku wapniowego 712
Modernizacja aparatu RH-DS. 1347
Zakup i wdrozenie nowej wersji systemu ERP 2 062
Modernizacja piecéw wapiennych FCH 1462
Modernizacja osrodkéw wypoczynkowych 1173
Automatyzacja i modernizacja kottowni 243
Modernizacja sieci kablowej i elektroenergetycznej 386
Pozostate 3802
Ciech Polfa Sp. z 0.0.

Modernizacja budynkéw magazynowych w Ciechanowie 166
RAZEM 100 526

Na dzien 30 czerwca 2006 roku w spoétkach Ciech SA, Cheman SA, Daltrade Plc, Polsin Pte Ltd. nie wystapity

$rodki trwate w budowie.

10 Nieruchomo $ci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Warto $€ brutto na pocz atek okresu 25 607 31489 31489
- zwiekszenia z tytutu p6zniejszych wydatkéw - 115 -
- transfer z rzeczowego majatku trwatego 90 - -
- likwidacja 26 - 6
- zmniejszenie sktadu Grupy - 96 -
- sprzedaz nieruchomosci 2061 5802 346
- inne zmniejszenia - 99 -
Warto $¢ brutto na koniec okresu 23610 25607 31137
\/Svlggglélgvxla;nsoi?:rttgficgg iSlcj)dpisy z tytutu trwatej u traty 10 055 11 940 11 940
- amortyzacja za okres 280 823 430
- transfer z rzeczowego majatku trwatego 2 - -
- sprzedaz nieruchomosci 1097 2609 27
- likwidacja 20 - 6

90



N Ciech Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech za | p6trocze 2006 roku

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

- inne zmniejszenia - 99 -
\,Svlgggzlgma;nso?]zggrg(zrzgjji odpisy z tytutu trwatej u traty 9220 10 055 12 337
Warto $€ netto na pocz atek okresu 15 552 19 549 19 549
Warto $¢€ netto na koniec okresu 14 390 15 552 18 800

W Grupie Ciech wystepujg nastepujace nieruchomosci inwestycyjne:

—  Budynek biurowy wraz z infrastrukturg towarzyszaca, znajdujacy sie przy w Warszawie przy ul. Jasnej.
Obiekt ten jest obecnie w catosci przeznaczony na wynajem.

- Grunt wraz z inwestycja, zwigzang z budowg kompleksu mieszkalno-biurowego, znajdujacy sie w
Warszawie przy ul. Krasinskiego rég ul. Powazkowskiej.

- Dwie stacje paliw, zlokalizowane w Szczytnikach, Mniszkowie; od roku 1998 w catosci oddane w
dzierzawe,

- Budynki produkcyjno -magazynowo-biurowe zlokalizowane na terenie Zaktadéw Chemicznych Alwernia
SA w Alwerni .

- Budynek biurowy w Dabrowie Gorniczej w czesci wynajmowany.

Zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami rachunkowosci nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa wedtug
modelu ceny nabycia. Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sa metodg liniowg. W zaleznosci od
nieruchomosci stawka amortyzacji wynosi od 1,7% do 4%, okresy ekonomicznej uzytecznosci wynosza od 35 do
40 lat. Maszyny i urzadzenia, bedace czesciami sktadowymi nieruchomosci inwestycyjnych sa amortyzowane
stawka 8,5% (dzwigi oraz urzadzenia cieplne) oraz 10% (instalacje wewnatrz budynkowe), a ich okresy
ekonomicznej uzytecznosci szacowane sg odpowiednio na 12 oraz 10 lat.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2006 roku wynosi 28 383 tys. zt. Na dzien
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepowaty zadne ograniczenia w
rozporzgdzaniu przez Grupe Ciech nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci ekonomicznych z tytutu
czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosci inwestycyjne nie stanowig zabezpieczen
zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek czy transakciji.

Budynki produkcyjno -magazynowo-biurowe zlokalizowane na terenie Zaktadéw Chemicznych Alwernia SA w
Alwerni byly, w przesztosci, uzytkowane przez spétke dla wtasnych potrzeb, obecnie spétka wynajmuje je
czerpiac z tego pozytki w postaci czynszu.

11 Prawo wieczystego u zytkowania gruntow

W zwigzku z przyjetym w Grupie Ciech stanowiskiem, ze prawo wieczystego uzytkowania gruntéw uzyskane
droga przydzialu administracyjnego spetnia kryteria leasingu operacyjnego zgodnie z MSF 17 ,Leasing”, nie
powinno by¢ ujete w ksiegach, a jedynie prezentowane pozabilansowo. W zwigzku z tym na dzieh 1 stycznia
2004 roku dokonano korekty wyksiegowania wartoéci takiego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w
korespondencji z rozliczeniami miedzyokresowymi przychodow.

PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Warto $¢ brutto na pocz atek okresu 1143 2863 2863
Zakup - 437 -
Zwiekszenie GK 228 - -
Inne zmniejszenia 12 15 15
Przeniesienie do grupy aktywéw przeznaczonych do sprzedazy - 2142 -
Warto $¢ brutto na koniec okresu 1359 1143 2848
Skumulowana amortyzacja na pocz  atek okresu 410 764 764
Amortyzacja za okres 16 115 54
Zwiekszenie GK 24 - -
Przeniesienie do grupy aktywéw przeznaczonych do sprzedazy - 469 -
Skumulowana amortyzacja na koniec okresu 450 410 818
Warto §€ netto - Bilans otwarcia 733 2099 2099
Warto $¢€ netto - Bilans zamkni ecia 909 733 2030
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12 Warto $ci niematerialne

ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP Kpszty Nabyte koncesje, patenty, licencje itp., Inne wartosci
ISE) (I)Dlz A;OO (\)’\6/2%&)3 zakonczonych Wartos¢ firmy W tym; . niematerialne i RAZEM
.01.-30.06. prac Oprogramowanie
w tysigcach ztotych rozwojowych komputerowe prawne

3)k:/£lrjto $¢€ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na pocz  atek 2756 36 088 43 401 43 260 2621 84 866
b) zwi ekszenia (z tytutu) 65 - 11 414 11 391 (1 667) 9812
- zakup - - 577 554 (1 667) (1 090)
- przekazania z prac rozwojowych 65 - - - - 65
- przyjecie z inwestycji - - 10 729 10 729 - 10 729

rozszerzenie grupy - - 18 18 - 18
- pozostate - - 90 90 - 90
€) zmniejszenia (z tytutu) 74 - 741 741 - 815
- likwidacja - - 675 675 - 675
- spisanie wartosci niematerialnych i prawnych 74 - 38 38 - 112
-inne - - 28 28 - 28
d) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 2747 36 088 54 074 53910 954 93 863
e) skumulowana amortyzacja na pocz  atek okresu 2283 31473 24 012 23963 575 58 343
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 43 - 2095 2 060 68 2 206
- amortyzacja (odpis roczny) 43 - 2728 2692 68 2839
- likwidacja - - 675 675 - 675
- inne (zwigkszenia) - - 90 90 - 90
- rozszerzenie grupy - - 17 17 - 17
- inne (zmniejszenia) - - 65 64 - 65
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok  resu 2326 31473 26 107 26 023 643 60 549
h) odpisy z tytutu trwalej utraty warto ~ $ci na pocz atek okresu 205 4 576 - - 154 4935
- zwigkszenie - - 1487 1487 - 1487
@J;ﬁzrgﬁgi:zsga%iggw z tytutu trwatej utraty wartosci odniesionych w ciezar } ) 1487 1487 ) 1487
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto  $ci na koniec okresu 205 4576 1487 1487 154 6 422
j) warto $€ netto warto $ci niematerialnych i prawnych na pocz  atek okresu 268 39 19 389 19 297 1892 21 588
k) warto $€ netto warto $ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 216 39 26 480 26 400 157 26 892

92



N Ciech

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech za | p6trocze 2006

ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP Koszty Nabyte koncesje, patenty, licencje Inne warto Sci
RODZAJOWYCH) zakonhczonych cx g itp., w tym; p " .
Warto $€ firmy ) niematerialne i RAZEM
01.01.-31.12.2005 prac Oprogramowanie
; : prawne
w tysigcach ztotych rozwojowych komputerowe

g?(;l;/:{lto $¢ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na pocz  atek 2 687 36 055 34 745 34 345 1275 74 762
b) zwiekszenia (z tytutu) 69 39 9685 9 607 1346 11 139
- zakup - 39 835 757 45 919
- przekazania z prac rozwojowych 69 - - - - 69
- przyjecie z inwestycji - - 8379 8379 - 8 379

naktady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji - - 471 471 1301 1772
€) zmniejszenia (z tytutu) - 6 1029 692 - 1035
- sprzedaz - - 1 1 - 1
- likwidacja - - 16 16 - 16
- przeniesienie do aktywow przeznaczonych do odsprzedazy - 6 973 636 - 979
- inne - - 39 39 - 39
d) warto $€ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 275 6 36 088 43 401 43 260 2621 84 866
e) skumulowana amortyzacja na pocz  atek okresu 2 000 31473 20 452 20 090 398 54 323
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 283 - 3560 3873 177 4020
- amortyzacja (odpis roczny) 283 - 4448 4 425 177 4908
- likwidacja - - 16 16 - 16
- sprzedaz - - 1 1 - 1
- przeniesienie do grupy aktywow przeznaczonych do odsprzedazy - ) } 832 496 ) 832
zmniejszenie
- inne (zmniejszenia) - - 39 39 - 39
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok resu 2283 31473 24 012 23963 575 58 343
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto ~ $ci na pocz atek okresu 233 4576 - - - 4 809
- zwigkszenie - - - - 154 154
- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci odniesionych w cigzar ) } } ) 154 154
wyniku finansowego
- zmniejszenie 28 - - - - 28
- odwrécenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci - odniesione na wynik 28 } } ) ) 28
finansowy
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto ~ $ci na koniec okresu 205 4576 - - 154 4935
j) warto $¢ netto warto $ci niematerialnych i prawnych na pocz  atek okresu 454 6 14 293 14 255 877 15 630
k) warto $¢ netto warto $ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 268 39 19 389 19 297 1892 21 588
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ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP

Nabyte koncesje, patenty, licencje itp.,

Iglo gle;OO (\)Aslégg% zakgf?cszzéﬁych Wartos¢ firmy w ty(gﬂlr;rogramowanie r:irzer:r?a\:ggigli RAZEM
w tysigcach ztotych prac rozwojowych komputerowe prawne

ﬁ)k:/;zlrjto $¢€ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na pocz  atek 2687 36 055 34 745 34 345 1275 74 762
b) zwi ekszenia (z tytutu) 52 39 2410 2 406 1715 4216
- zakup - 39 209 205 44 292
- przekazania z prac rozwojowych 52 - - - - 52
- przyjecie z inwestycji - - 2201 2201 - 2201

naktady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji - - 0 - 1671 1671
€) zmniejszenia (z tytutu) - - 4 4 - 4
- sprzedaz - - 1 1 - 1
- likwidacja - - 3 3 - 3
g)k;/:';llrjto $¢ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na koniec 2739 36 094 37 151 36 747 2990 78 974
e) skumulowana amortyzacja na pocz  atek okresu 2000 31473 20 452 20 090 398 54 323
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 180 - 2253 2243 81 2514
- amortyzacja (odpis roczny) 180 - 2258 2247 81 2519
- inne (zmniejszenia) - - 5 4 - 5
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok resu 2180 31473 22 705 22 333 479 56 837
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto ~ $ci na pocz atek okresu 233 4576 - - - 4809
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na koniec okresu 233 4576 - - - 4 809
jglz/::srho $¢ netto warto $ci niematerialnych i prawnych na pocz  atek 454 6 14 293 14 255 877 15 630
k) warto $¢ netto warto $ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 326 45 14 446 14 414 2511 17 328
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Wszystkie pozycje wartosci niematerialnych sg wiasnoscig Grupy Ciech. Najwazniejsze pozycje wartosci
niematerialnych w Grupie Ciech to:
- System informatyczny Oracle o wartosci bilansowej 18 690 tys. zt., w tym Ciech SA — warto$¢ bilansowa
6 589 tys. zt., pozostaly okres amortyzacji 2,5 roku, 1ZCh Soda Matwy SA — wartos¢ bilansowa 8 233 tys.
zt., pozostaly okres amortyzacji wynosi 8 lat; Cheman SA - warto$¢ bilansowa 3 868 tys. zt., pozostaty
okres amortyzacji 52 miesiace.
- System zarzadzania relacjami z klientami CRM o wartos$ci bilansowej 1 670 tys. zt.,, pozostaly okres
amortyzacji wynosi 44 miesigce.
- Licencja — zintegrowany system IFS o warto$ci bilansowej 1 856 tys. zt., pozostaly okres amortyzacji
wynosi 30 miesiecy.

Ciech SA podpisat umowe na zakup i wdrozenie systemu Oracle, stanowigcego wspoéing platforme informatyczng
dla spotek Ciech SA, Inowroctawskie Zaktady Chemiczne Soda Matwy SA oraz Janikowskie Zaktady Sodowe
Janikosoda SA. taczna wartos¢ zobowigzan umownych do nabycia w przysziosci wartosci niematerialnych
wynosi 2 022 tys. zt., z czego 2 022 tys. zt. zostanie refakturowane na spétki sodowe.

Informacja o utworzonych, rozwigzanych oraz wykorzystanych odpisach z tytutu trwalej utraty wartosci
niematerialnych zostata przedstawiona w punkcie 13 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania. Wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan. W prezentowanych okresach
Grupa Ciech nie dokonywata przeszacowan wartosci niematerialnych.

Grupa Ciech nie posiada, za wyjatkiem wartosci firmy, innych skfadnikow warto$ci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Informacja o odpisach z tytutu trwatej utraty wartosci wykazywanej w
skonsolidowanym sprawozdaniu warto$ci firmy zostata zaprezentowana w punkcie 14 dodatkowych informaciji i
objasnien do skonsolidowanego sprawozdania. Z dniem 1 stycznia 2004 roku zgodnie z MSSF 3 wartosc¢ firmy
przestata by¢ amortyzowana i podlega corocznym testom przeprowadzanym pod katem utraty warto$ci.

Prace rozwojowe i badawcze

Prace rozwojowe i badawcze prowadzone przez grupe Ciech ukierunkowane sg na wzrost potencjatu
ekonomicznego, gtéwnie dotyczg modernizacji proceséw technologicznych, obnizenia kosztow wytworzenia
produktéw czy optymalizacji parametrow techniczno-technologicznych.

Szczegotowa informacja o gtéwnych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju zostata przedstawiona w

Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu w punkcie 16.

Warto $ci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie
Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o wartosciach niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie.

warto $ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie na okres 01.01-30.06.2006 w tys. zt

warto$¢ brutto na dzier 01.01.2006 1216
poniesione naktady 65
spisanie wartosci niematerialnych 74
warto $¢ brutto na dzie h 30.06.2006 1207
umorzenie - warto$¢ na poczatek okresu 831
umorzenie za okres 28
umorzenie na koniec okresu 859
odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 205
odpis z tytutu trwalej utraty na koniec okresu 205
warto $¢ netto na dzie n 30.06.2006 143
warto $ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie na okres 01.01-31.12.2005 w tys. zt

warto$¢ brutto na dzier 01.01.2005 1147
poniesione naktady 69
warto $¢ brutto na dzie h 31.12.2005 1216
umorzenie - warto$¢ na poczatek okresu (745)
umorzenie za okres (86)
umorzenie na koniec okresu (831)
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warto $ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie na okres 01.01-31.12.2005 w tys. zt.
odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu (233)
odpis z tytutu trwalej utraty wartosci — zmiana w okresie 28
odpis z tytutu trwatej utraty na koniec okresu (205)
warto $¢€ netto na dzie n 31.12.2005 180
warto $ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie na okres 01.01-30.06.2005 w tys. zt
warto$¢ brutto na dzier 01.01.2005 1147
poniesione naktady 52
warto $¢ brutto na dzie h 30.06.2005 1199
umorzenie - warto$¢ na poczatek okresu 745
umorzenie za okres 72
umorzenie na koniec okresu 817
odpis z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 233
odpis z tytutu trwalej utraty na koniec okresu 233
149

warto $€ netto na dzie h 30.06.2005

13 Trwata utrata warto $ci

Ponizsza tabela przedstawia informacje o utworzonych, rozwigzanych oraz wykorzystanych odpisach z tytutu

trwalej utraty wartosci poszczeg6lnych pozycji aktywow.

w tysigcach zlotych
ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU TRWALEJ UTRATY

WARTOSCI 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Warto $ci niematerialne i prawne

a) stan na pocz atek okresu 4935 4 809 4809
b) utworzenie 1487 154 -
¢) odwrécone/rozwigzane - 28 -
d) stan na koniec okresu 6 422 4935 4 809
Rzeczowe aktywa trwate

a) stan na pocz atek okresu 9019 11476 11476
b) utworzenie 4261 1454 143
c¢) odwrécone 512 1375 176
d) wykorzystanie 531 2536 794
e) stan na koniec okresu 12 237 9019 10 649
Inwestycje dtugoterminowe i inwestycje w jednostkac h

wycenianych metod g praw wiasno $ci

a) stan na pocz atek okresu 15 387 8 026 8 026
b) utworzenie - 8 505 -
c¢) odwrécone a7 1232 -
d) wykorzystanie - 15 -
e) réznice kursowe (2) 103 140
f) zmiana sktadu grupy (633) - -
g) stan na koniec okresu 14705 15 387 8 166
Zapasy

a) stan na pocz atek okresu 4976 5183 5183
b) utworzenie 1328 3956 1718
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ODPISY AKTUALIZUJ ACE Z TYTULU TRWALEJ UTRATY

WARTOSCI 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

c¢) odwrécone 939 1880 552
d) wykorzystanie 391 2283 1798
e) stan na koniec okresu 4974 4976 4551
Nalezno $ci krétkoterminowe

a) stan na pocz atek okresu 98 442 110 089 110 089
b) utworzenie 3730 9175 5649
¢) odwrécone 1353 6 675 3407
d) wykorzystanie 2314 13492 1214
e) réznice kursowe 66 523 584
g) przeniesienie do grupy aktywéw przeznaczonych do sprzedazy - 1178 -
f) stan na koniec okresu 98571 98 442 111 701
Inwestycje krétkoterminowe

a) stan na pocz atek okresu 2992 3542 3542
b) wykorzystanie - 550 550
c) stan na koniec okresu 2992 2992 2992

Na dzien 30.06.2006

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ wartosci niematerialnych nastgpito w zwigzku z niewykorzystaniem
licencji informatycznej.

Utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych zwigzane sg ze $rodkami trwatymi
dziatalnosci socjalnej, ktéra nie przyniosta korzysci ekonomicznej, ryzykiem zaniechania inwestycji oraz
sktadnikami aktywow nieuzytkowanych przewidzianych do likwidaciji.

Odwr6cenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywédw trwatych nastgpito na skutek ponownego
wykorzystania $rodkéw trwatych.

Wykorzystanie odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych nastapito w zwigzku z likwidacjq i
zuzyciem $rodkéw trwatych oraz sprzedaza $rodkow trwatych.

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw nastgpito w zwiazku z aktualizacjg wartosci zapasow
zalegajacych od 1 roku do 3 lat oraz zapaséw trudno zbywalnych, jak réwniez na zapasy ktérych warto$¢
przewyzsza mozliwg do uzyskania cene sprzedazy netto.

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw nastapito w zwigzku ze sprzedaza lub zuzyciem zapasow.
Wykorzystanie odpiséw zapasy nastgpito na skutek likwidacji zapaséw.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krotkoterminowych zostaty utworzone na naleznosci uktadowe, sporne,
odsetkowe, przeterminowane oraz trudno $ciggalne.

Odwr6cenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci  krétkoterminowych nastgpito na skutek sptaty
naleznosci.

Wykorzystanie odpiséw na naleznosci handlowe nastgpito na skutek spisania naleznosci w zwigzku z
bezskuteczng egzekucja.
Na dzien 31.12.2005

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ wartosci niematerialnych nastapito w zwigzku z brakiem mozliwosci
wykorzystania zakupionej technologii oraz odsprzedaza praw wtasnosci.

Odwrécenie  odpiséw aktualizujgcych warto$¢é wartosci niematerialnych nastgpito na skutek ponownego
wykorzystania efektéw pracy rozwojowe;j.
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Utworzone odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych zwigzane sg ze $rodkami trwatymi
dziatalnosci socjalnej, ktéra nie przyniosta korzysci ekonomicznej, ryzykiem zaniechania inwestycji oraz
sktadnikami aktywéw nieuzytkowanych przewidzianych do likwidacji.

Odwr6cenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywédw trwatych nastgpito na skutek ponownego
wykorzystania $rodkéw trwatych.

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych nastapito w zwigzku z likwidacjq i
zuzyciem $rodkéw trwatych oraz brakiem mozliwosci rozliczenia naktadéw.

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ inwestycji dtugoterminowych i inwestycji w jednostkach wycenianych
metodg praw wiasnosci nastgpito gtdwnie na skutek stabej kondycji finansowej spétek oraz niskich kapitatow
whasnych popartych przeprowadzong analizg DCF.

Odwr6cenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ inwestycji  dtugoterminowych i inwestycji w jednostkach
wycenianych metoda praw wtasnosci nastapito w zwigzku z wycena spotki notowanej na GPW.

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ inwestycji dtugoterminowych i inwestycji w jednostkach
wycenianych metoda praw wtasnosci nastgpito na skutek likwidacji spotki.

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw nastapito w zwigzku z aktualizacjg wartosci zapasow
zalegajacych od 1 roku do 3 lat oraz zapas6w trudno zbywalnych .

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw nastapito w zwigzku ze sprzedaza zapasow.
Wykorzystanie odpis6w zapasy nastgpito na skutek likwidacji zapasow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci krétkoterminowych zostaly utworzone na naleznosci uktadowe, sporne,
odsetkowe oraz przeterminowane.

Odwr6cenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych nastgpito na skutek sptaty
naleznosci, zakonczenia upadtosci/likwidacii, rozliczenia uktadu oraz spisanie naleznosci.

Wykorzystanie odpiséw na naleznosci handlowe nastapito w na skutek spisania naleznosci

Wykorzystanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji krétkoterminowych nastgpito na skutek sprzedazy
spotki.

Na dzien 30.06.2005

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych nastapito w zwigzku utratg ich
wartosci.

Odwrdécenie odpis6w aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych nastapito w zwigzku z ponownym
zagospodarowaniem $rodkéw.

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych nastgpito w zwigzku z likwidacja i
zuzyciem $rodkéw trwatych.

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw nastapito w zwiazku z aktualizacjg wartosci zapasow
zalegajacych od 1 roku do 3 lat oraz zapaséw trudno zbywalnych, jak réwniez na zapasy ktérych warto$¢
przewyzsza mozliwg do uzyskania cene sprzedazy netto.

Odwr6cenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw nastgpito w zwigzku ze sprzedazg lub zuzyciem zapasow.
Wykorzystanie odpis6w zapasy nastgpito na skutek likwidacji zapasow.

Utworzenia odpisu na naleznosci krétkoterminowe dokonano na naleznosci trudno $ciggalne, przeterminowane
oraz odsetkowe.

Odwr6cenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych nastgpito w zwigzku, ze sptatg
naleznosci na ktére tworzony byt odpis.

Wykorzystanie odpiséw na naleznosci krétkoterminowe nastapito na skutek umorzenia naleznosci.

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych warto$é inwestycji krétkoterminowych nastapito w zwigzku ze sprzedazg
udziatéw objetych odpisem.
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14 Badanie utraty warto sci w odniesieniu do warto  $ci firmy

Od dnia przejscia na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, tj. od dnia 1 stycznia 2004 roku
wartosc¢ firmy nie jest amortyzowana. Wykazywana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy
poddawana jest corocznie testom na trwatg utrate wartosci. Testy takie przeprowadzane sg réwniez w momencie
wystgpienia przestanek wskazujacych na taka utrate.

Na 1 stycznia 2004 roku przeprowadzone zostaly testy na trwatg utrate wartosci, ktére wykazaty koniecznosé
utworzenia odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci wykazywanych wartosci firmy dla spétki Cheman SA oraz
Alwernia SA.

Wartos$¢ firmy powstata w wyniku nabycia akcji spétki Cheman SA oraz Alwernia SA zostata przyporzadkowana
do nastepujacych jednostek generujacych srodki pieniezne:

- segment sodowy

- segment organiczny

- segment petrochemiczny

- segment nieorganiczny

Odzyskiwana warto$¢ kazdej z jednostek generujacych $rodki pieniezne zostata ustalona na podstawie wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

w tysiacach ztotych Segment Segment Segment Segment
ysiq 4 Sodowy Organiczny Petrochemiczny  Nieorganiczny
warto$¢ odzyskiwalna 3049 4484 5022 67 668
wartosé uzytkowa 2689 3955 4429 61 008
wartos¢ godziwa 3049 4484 5022 67 667
wartos¢ bilansowa wiacznie z wartoscig firmy 3563 5241 5869 70 126
trwata utrata wartosci 514 757 847 2 458

tacznie odpis z tytutu trwatej utraty wartosci wyniost 4.576 tys. zt.
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2006 roku nie wystgpita trwata utrata warto$ci wykazywanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wartosci firmy.

15 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Ciech SA posiada 50%-owy udziat w spétce Transclean Sp. z 0.0. zajmujgcej sie $wiadczeniem ustug transportu
miedzynarodowego chemikalibw ptynnych. Ponizsza tabela przedstawia skrécone informacje dotyczace
inwestycji w spoétce Transclean Sp. z 0.0.:

Transclean Sp. z 0. 0. 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Udziat (50%) w bilansie jednostki: w tys. zt. w tys. zt. w tys. zt.
Aktywa trwate 3535 3943 3835
Aktywa obrotowe 1129 960 994
Zobowigzania dtugoterminowe (599) (597) (692)
Zobowigzania krétkoterminowe (1 129) (1 251) (1 082)
Aktywa netto 2 936 3057 3055
Udziat (50%) w przychodach i zyskach jednostki: w tys. zt. wtys. zt. w tys. zt.
Przychody ze sprzedazy 2126 5040 2504
Koszt whasny sprzedazy (2 094) (4 538) (2 160)
Pozostate przychody operacyjne 136 106 32
Koszty og6lnego zarzadu (170) (379) (193)
Pozostate koszty operacyjne (74) (62) (61)
Przychody (koszty) finansowe netto (34) (76) (37)
Zysk przed opodatkowaniem (110) 91 85
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Transclean Sp. z o. o. 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (10) (25) (21)
Zysk (strata) netto (120) 66 64
Wartosc¢ bilansowa inwestycji w Transclean Sp. z o. o. 2937 3057 3055

Ciech SA posiada 45,19% udziat posredni w spétce Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe SA (PTU SA), przy
czym udziat posredni w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA wynosi 45,88%. Spoétka ta jest wyceniana metodg praw
whasnosci na poziomie grup nizszego szczebla — Grupy Janikosoda SA (22,71% udziat bezposredni w PTU SA)

oraz Grupy Soda Matwy SA (22,71% udziat bezposredni w PTU SA).
Ponizsza tabela przedstawia skrécone informacje dotyczace inwestycji w spétce PTU SA:

Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe SA 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Udziat (45,19% w | p6troczu 2006; 41,26% w | p6troczu 2005) w
bilansie jednostki w tys. zt. w tys. zt. w tys. zt.
Wartosci niematerialne i prawne 2 356 2272 2008
Lokaty 109 219 99 640 87 878
Naleznosci 30 869 28 186 29 057
Inne sktadniki aktywéw 3528 3258 2432
Rozliczenia miedzyokresowe 18 766 16 559 11 567
Nieruchomosci inwestycyjne 1408 1537 -
Aktywa razem 166 146 151 452 132 942
Kapitat wlasny 36 428 33878 31 705
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 131 899 122 891 105 406
Udziat reasekuratoréw w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych (wielko$¢ ujemna) (39 331) (41 086) (35 929)
Oszacowane regresy i odzyski (warto$¢ ujemna) (958) (915) (699)
Pozostate rezerwy 2978 3071 2149
Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 17 539 15736 16 468
Rozliczenia miedzyokresowe 17 591 17 886 13 842
Pasywa razem 166 146 151 452 132 942

Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe SA
Udziat (45,19% w | pétroczu 2006; 41,26% w | p6troczu 2005) w

01.01-30.06.2006

01.01-31.12.2005

01.01-30.06.2005

przychodach i zyskach jednostki w tys. zk. w tys. zk. w tys. zt.
Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych lub

wynik techniczny ubezpieczen na zycie (749) (3 564) (1 940)
Przychody z lokat 2352 16 300 7769
Niezrealizowane zyski z lokat 154 31 5
Koszty dziatalnosci lokacyjnej 274 8 832 353
Niezrealizowane straty na lokatach 39 33 92
Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione

do technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i

osobowych 349 664 300
Pozostate przychody operacyjne 262 2140 333
Pozostate koszty operacyjne (226) (2 767) (668)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1310 2610 4754
Zysk (strata) brutto 1310 2610 4754
Podatek dochodowy (342) (679) -
Zysk (strata) netto 968 3289 4754
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Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci wynosi:
= padzien 30 czerwca 2006 roku:
- Transclean Sp. z 0. o. 2936 tys.zt
- Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe SA 38934 tys.zt

= padzien 31 grudnia 2005 roku:
- Transclean Sp. z 0. o. 3057 tys.zt
- Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe SA 36 374 tys. zt

= nadzieh 30 czerwca 2005 roku:
- Transclean Sp. z 0. o. 3055 tys.zt
- Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe SA 39538 tys. zt

Wszystkie z wymienionych podmiotéw sa spétkami nie notowanymi na gietdzie, dlatego tez nie ma opublikowanej
notowanej wartosci godziwej tych inwestycji. Dni bilansowe oraz okresy sprawozdawcze spoétek stowarzyszonych
sg identyczne, jak Grupy tj. dzien bilansowy to 31 grudnia, okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia.
Ponadto Grupa Ciech posiada udziaty w sp6tce posrednio stowarzyszonej Suomen Unipol Oy, ktéra ze wzgledu
na niematerialno$¢ nie byta wyceniana metodg praw wtasnosci.

W ponizszych tabelach przedstawione zostalty wybrane dane finansowe wyzej wymienionej spétki na dzien 30
czerwca 2006 roku :

Przychody netto ze
sprzeda zy towaréw i

Jednostki nie wyceniane rodukiow oraz operacii Suma bilansowa danej Zysk / (strata) netto (tys.
metod g praw wtasno sci proc peracy jednostki (tys. zt) zt)
finansowych danej
jednostki (tys. z})
Suomen Unipol Oy 23 836 14 046 489

Kapitat wkasny

Jednostki nie Udzialy Udziaty Ciech na dzien Odpisy
. bezpo srednie SA w spoice 30.06.2006 Warto $¢ aktualizuj ace
wyceniane metqd_ a Ciech SAw (bezpo $rednie+ przypadaj acy nabycia (tys. z)  warto $€ nabycia
praw wiasno Sci spotce posrednie). Grupie Ciech (tys. z})
(tys. z)
Suomen Unipol Oy 15,00% 24,78% 826 132 -

16 Potaczenia jednostek gospodarczych

W prezentowanym okresie nastgpito potgczenie spétek Transoda Sp. z 0.0. oraz Jantrans Sp. z 0.0. Do dnia
potaczenia obie spotki byly posrednio kontrolowane przez Ciech SA (udziat w Transodzie - 99,72%, udziat w
Jantransie - 99,26%). Spotka Transoda Sp. z 0.0. podlegata konsolidacji na poziomie Grupy Soda Matwy. Spétka
Jantrans Sp. z 0.0. nie podlegata konsolidacji, ze wzgledu na nieistotnos¢ jej danych dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Nabycie kontroli Ciech SA nad wyzej wymienionymi spoétkami, ktére podlegaty
potaczeniu, nastapito juz w przesziosci. Transakcja potaczenia skutkuje jedynie objeciem konsolidacjg metoda
petng spétki Jantrans Sp. z 0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Ciech, i nie wptywa na
stopien posiadania kontroli przez Ciech SA nad tymi sp6tkami.

17 Naleznosci dlugoterminowe

NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

b) od pozostatych jednostek ( z tytutu) 118 166 81
- sprzedazy ratalnej majatku trwatego 35 39 49
- leasingu (kaucje) 5 10 32
- polisy ubezpieczeniowe 2 - -
- ustugi informatyczne 76 117 -
Naleznosci diugoterminowe netto 118 166 81

c) odpisy aktualizuj ace warto $¢ naleznosci - - -

Naleznosci dtugoterminowe brutto 118 166 81
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18 Pozostate inwestycje diugoterminowe

w tysigcach ztotych

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

a) w jednostkach zale znych niepodlegaj acych konsolidacji oraz

wspotzale znych i stowarzyszonych niewycenianych metod g 13 556 20 829 29 762
praw wiasno $ci

- udzialy i akcje 13 556 20 829 29762
b) w pozostatych jednostkach 5987 4923 2689
- udzialy i akcje 5987 4923 2 689
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 19 543 25752 32451

Informacje o utworzonych, rozwigzanych oraz wykorzystanych odpisach z tytutu trwatej utraty wartosci
pozostatych inwestycji dtugoterminowych zostaly zaprezentowane w punkcie 13 dodatkowych informacji i

objasnien do skonsolidowanego sprawozdania.

Informacje o ustanowionych zabezpieczeniach zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, ustanowione na
dtugoterminowych aktywach finansowych przedstawione zostaty w punktach 24 i 27 dodatkowych informacji i

objasnien do skonsolidowanego sprawozdania.

19 Zapasy

ZAPASY 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

a) Materiaty 45 506 53293 71389
b) Potprodukty i produkty w toku 7 700 8983 13 404
¢) Produkty gotowe 25277 29 596 32 806
d) Towary 49778 40 578 49 926
Zapasy, razem 128 261 132 450 167 525
Zapasy w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy 110 077 132 450 158 846
Warto$¢ zapas6w o ograniczonej mozliwosci dysponowania (zastaw) 53 402 65 282 60 721

Warto$¢ zapaséw rozpoznanych jako koszt w | pétroczu 2006 roku wyniosta 649 084 tys. zi, kwota ta nie
uwzglednia korekt konsolidacyjnych polegajacych na eliminacji obrotéw wewnatrzgrupowych.

Informacje o utworzonych, rozwigzanych oraz wykorzystanych odpisach z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw
zostaly zaprezentowane w punkcie 13 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania.

Informacje o ustanowionych zastawach na zapasach w celu zabezpieczenia zobowigzan z tytutu kredytow i
pozyczek przedstawione zostaty w punkcie 24 i 27 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego

sprawozdania.

20 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

w tysigcach ztotych

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
a) od jednostek powi azanych 15 866 5525 4277
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 15 266 5218 4277
- do 12 miesiecy(wartos¢ netto) 15 266 5218 4277
- pozostate nale znosci 600 307 0
b) nale znosci od pozostatych jednostek 479 591 488 066 519 039
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 399 962 408 438 419 780
- do 12 miesigcy(warto$¢ netto) 399 962 408 438 419780
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
- inne nale znosci (warto $¢ netto) 10 690 14 127 15924
- inne 6 205 6 314 6 793
- zaliczki na zapasy 1443 1464 6 385
- zaliczki na $rodki trwate 3042 6 349 2746
- czynne rozliczenia mi  edzyokresowe kosztéw, w tym: 6770 2 557 4915
- czynsze 213 104 61
- ubezpieczenia 813 1672 671
- koszty niezafakturowane z tytutu czgsciowo odebranych lecz 6 13 185
nie zafakturowanych ustug
- koszty zakupu 208 76 293
- podatki i optaty 1431 94 1230
- ustugi obce 2 455 331 769
- reklama i marketing 5 41 54
- prenumeraty 35 102 84
- odsetki od kredytow i pozyczek ptatne z gory - 32 -
- odpis na fundusze specjalne (ZF$S) 1456 - 1420
- prowizje bankowe - - 52
-inne 148 92 96
i-nzn;)étrl:héjv\(ljiggi(:zjgffe}, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 62 169 62 944 78 420
Razem nale znosci krétkoterminowe netto 495 457 493 591 523 316
d) odpis aktualizuj acy warto $¢ naleznosci 98 571 98 442 111 701
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 594 028 592 033 635017
w tysigcach ztotych _
O oy A WATTOSE o000 siazaoes 0002008
Stan na pocz atek okresu 98 442 110 089 110 089
a) zwiekszenia (z tytutu) 3796 9175 6 233
érgtz;:()ztzgrr?ﬂl}%gsvgndyW|duaIne) odpisy aktualizujgce naleznosci 2901 4320 4899
- szacunkowe odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 829 4 855 750
- réznice kursowe 66 584
b) zmniejszenia (z tytutu) 3667 20 822 4621
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 2314 13492 1214
- rozwigzanie/odwrdcenie odpiséw aktualizujacych 1353 6 675 3407
- przenigsienie do grupy aktywéw trwatych przeznaczonych do } 1178 }
sprzedazy
- réznice kursowe - (523) -
- Stan na koniec okresu 98 571 98 442 111 701

Odpisy na naleznosci od jednostek powigzanych wyniosty:
e nadzien 30 czerwca 2006 roku 471 tys. zt.
e nadzien 31 grudnia 2005 roku 384 tys. zt.
e nadzien 30 czerwca 2005 roku 2 035 tys. zi.
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w tysigcach ztotych

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ,

PRZETERMINOWANE - Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
SPLACONE

a) do 1 miesigca 28 502 53615 37 366
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 13936 37 299 15 853
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 14 089 7628 5669
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 3133 5129 7817
e) powyzej 1 roku 51581 52 255 52 434
:\lae;I::qnos'ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) 111 241 155 926 119 139
gr;)gtr;l?% ia;l\lgtvtjlglr;zeumce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55 936 56 015 59 087
:\lae;I::qnosu z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (netto) 55 305 99 911 60 052
w tysigcach ztotych

NALEZNOSCI SPORNE (DLUGO | KROTKOTERMINOWE) 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
a) z tytutu dostaw rob6t i ustug , w tym: 1500 1615 2276

- naleznosci, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych 93 96 496
b) inne - 1085 266
Razem 1500 2700 2542

Warunki transakcji z jednostkami powigzanymi zostaty przedstawione w punkcie 31.4 dodatkowych informacji i

objasnien do skonsolidowanego sprawozdania.

W kontraktach handlowych zawieranych przez Grupe Ciech stosowane sg rézne terminy ptatnosci naleznosci z
tytutu dostaw i ustug w zaleznosci od rodzaju transakcji, charakterystyki rynku oraz warunkéw handlowych.
Najczesciej stosowanymi terminami ptatnosci sa: 14, 30, 60 oraz 90 dni.

21 Inwestycje krétkoterminowe

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
a) w jednostkach powi azanych - - -
b) w pozostatych jednostkach 57 146 269 26 038
- jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych 56 119 - 25571
- udzielone pozyczki 6 12 -
- instrumenty pochodne 1021 257 467
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem netto 57 146 269 26 038
kr(’)_t l?o(:zir?r{i rf;lclj\tluvyagiﬁuja[ce wartos¢ aktywéw finansowych 2992 2992 2992
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem brutto 60 138 3261 29 030
22 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Rachunki bankowe (rachunki biezace) 83 340 42 083 44 645
Lokaty krétkoterminowe 76 949 58 713 20 440
Srodki pieniezne w kasie 1224 420 503
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, warto  $¢ wykazana w bilansie 161 513 101 216 65 588
Kredyty w rachunku biezacym - overdraft 1473 12 976 1
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, warto $¢ wykazana w 160 040 88 240 65 587

rachunku przeplywu $rodkéw pieni eznych
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Wykazany w rachunku przeptywéw stan srodkéw pienieznych na koniec grudnia 2005 roku wyniést 93 595 tys. zti
byt wyzszy o 5 355 tys. zt. niz srodki pieniezne wykazane w skonsolidowanym bilansie na skutek przeznaczenia
do sprzedazy Grupy Petrochemia Blachownia.

23 Kapitaly

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
w szt.

akcje zwykle na okaziciela seria A, warto$¢ nominalna 5 zt kazda 20 816 20 816 20 816

akcje zwykle na okaziciela seria B, warto$¢ nominalna 5 zt kazda 19 775 200 19 775 200 19 775 200

akcje zwykle na okaziciela seria C, warto$¢ nominalna 5 zt kazda 8 203 984 8 203 984 8 203 984

Razem 28 000 000 28 000 000 28 000 000

W dniu 16 lutego 2005 roku nominalny kapitat podstawowy zostat podwyzszony o kwote 41.019 tys. zt. w wyniku
emisji 8.203.984 nowych akcji zwyktych (seria C) o warto$ci nominalnej 5 zloty kazda.

Akcje zwykte - wyemitowane i w petni optacone w szt. w tys. zk

Na dzien 1 stycznia 2005 roku 19 796 016 123 096
Akcje zwykte wyemitowane w dniu 16 lutego 2005 roku 8 203 984 41 019
Na dzien 30 czerwca 2005 roku 28 000 000 164 115
Na dzien 31 grudnia 2005 roku 28 000 000 164 115
Na dzie i 30 czerwca 2006 roku 28 000 000 164 115

Zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” na dziehn przejscia na
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, czyli na dzien 1 stycznia 2004 roku kapitat
podstawowy jednostki dominujacej Ciech SA zostat przeliczony z tytutu hiperinflacji za lata od 1989 do 1996 roku.
Korekta hiperinflacyjna drugostronnie zmniejszyta warto$¢ zyskéw zatrzymanych. Warto$¢ kapitatu wtasnego
pozostaje niezmieniona.

Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie korekty hiperinflacyjnej:

Kapitat podstawowy kapitat podstawowy po

okres w tys. zt wska znik inflacji przeliczeniu
w tys. zt

1989r. 106 3,511 370
1990r. 370 6,858 2540
1991r. 2540 1,703 4326
1992r. 4326 1,430 6 186
1993r. 6 186 1,353 8370
1994r. 8370 1,322 11 065
1995r. 11 065 1,278 14 141
styczen 1996r. 14 141 1,034 14 622
luty 1996r. 14 622 1,015 14 842
marzec 1996r. 14 842 1,015 15 064
kwiecien 1996r. 15 064 1,022 15 396
maj 1996r. 15 396 1,014 15611
21.05.1996r. emisja akcji zwyklych serii B z kapitatu zapasowego 98 876
czerwiec 1996r. 114 487 1,010 115 632
lipiec 1996r. 115 632 0,999 115516
sierpien 1996r. 115516 1,005 116 094
wrzesien 1996r. 116 094 1,019 118 300
pazdziernik 1996r. 118 300 1,014 119 956
listopad 1996r. 119 956 1,013 121515
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Kapitat podstawowy kapitat podstawowy po

okres w tys. zt wska znik inflacji przeliczeniu
w tys. zt

grudzien 1996r. 121 515 1,013 123 095
01.01.2004r. 123 095
30.06.2004r. 123 095
31.12.2004r. 123 095
16.02.2005r. emisja akcji zwyktych serii C 41 020
31.12.2005r. 164 115
30.06.2006r. 164 115
Kapitat podstawowy na 30/06/2006po przeszacowaniu 164 115
Kapitat podstawowy na 30/06/2006 przed przeszacowaniem 140 001
Korekta hiperinflacyjna 24 114

Kapitat z emisji akcji powy zej warto $ci nominalnej

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej powstat z nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji serii C powyzej
ich nominalnej wartosci.

Akcje wiasne
W tej pozycji kapitaly wykazywane sg (jako kwota ujemna) akcje wtasne bedace w posiadaniu jednostki
dominujgcej oraz konsolidowanych jednostek zaleznych.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku, 31 grudnia 2005 roku oraz 30 czerwca 2005 roku akcje wtasne nie wystepuja.

w tysigcach ztotych

TABELA RUCHU AKCJI WELASNYCH 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
Warto §¢ bilansowa - Bilans otwarcia - 18 805 18 805
Zwiekszenia: N - -

- Nabycie akcji Ciech SA - - -
Zmniejszenia: N 18 805 18 805
- Sprzedaz akcji Ciech SA N 18 805 18 805

Warto $¢€ bilansowa - bilans zamkni ecia - - -

Kapitat z aktualizacji wyceny

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Bilans otwarcia 3543 - -
zwiekszenia 2218 4996 4791
wycena inwestycji dtugoterminowych 2218 4996 4791
zmniejszenia - 1453 -
wycena inwestycji dtugoterminowych - 1453 -
Warto $¢ bilansowa - bilans zamkni ecia 5761 3543 4791

106



N Ciech Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech za | pétrocze 2006

Pozostate kapitaty rezerwowe

W ponizszej tabeli zostaly zaprezentowane salda pozostatych kapitatéw rezerwowych, ktére sktadaty sie z

nastepujacych pozycji:

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WG CELU

PRZEZNACZENIA) 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

fundusz na ryzyko handlowe 3330 3330 3330
fundusz na zakup spétek sodowych 15 200 15 200 15 200
korekty konsolidacyjne (udziaty mniejszosci) (266) (266) (266)
fundusz na inwestycje w osrodek socjalny 250 250 250
fundusz na rozwdj zgodnie z programem restrukturyzacji 60 169 60 169 60 169
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 683 78 683 78 683

R6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Saldo tej pozycji kapitatu jest korygowane o réznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdan finansowych
zagranicznych jednostek zaleznych tj. Polsin Pte. Ltd., Daltrade Plc.

24 Zobowi gzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw, po

w tysigcach ztotych

zyczek oraz innych instrumentéw dtu ~ znych

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

a) wobec jednostek powi gzanych - - -
b) wobec pozostatych jednostek 72 907 49 305 35294
- kredyty i pozyczki 71744 48 262 33076
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1163 1043 1473
-inne - - 745
RAZEM 72 907 49 305 35294

w tysigcach ztotych

é(r?lEAo;\Illl_ﬁig’\(l)l\f\vEDCEL(‘;GOOKTR"E;S'YIIEN;VXET\? POZOSTALYM OD 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

a) powyzej 1 roku do 3 lat 49 827 40 220 28734
b) powyzej 3 do 5 lat 19 270 9 085 6 560
c) powyzej 5 lat 3810 - -
Razem 72 907 49 305 35294
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma)

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /

JEdno.Stk' z€ Siedziba pozyczki wg pozyczki pozosta'}eg Warunki .« Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy umo do splaty - cz esé€ oprocentowania’
prawnej Wy diugoterminowa
30.06.2006 w ZS' waluta w tys. zt waluta
Grupa Fosfory
Umowa Cesji Praw z Polis Ubezpieczeniowych - 5 000 tys. zt; Cesja
] wierzytelnosci - 80%scedowanych na rzecz Banku wierzytelnosci
ING Bank Slaski Katowice 23 295 PLN 23295 PLN WII_BOR 1M + 31.12.2010 zgod_nej Z umowami ces;i glo_balnej; Zastaw rejestrowy - 80% _
S.A. marza bankowa zastawionych zapasow zgodnej z Umowg Zastawu Rejestrowego;
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 60 000 tys. zt z
klauzulg wykonalnosci do 30 czerwca 2011 r.
Razem Grupa 23 205 PLN 23295 PLN
Fosfory
Grupa Soda M atwy
WIBOR 3M + Hipoteka zwykta taczna, hipoteka kaucyjna tgczna, cesja naleznosci
CitiBank Handlowy  Bydgoszcz 40 000 PLN 7994 PLN marza bankowa 30.04.2008 handlowych, przewtaszczenie rzeczy ruchomych z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.
Razem Grupa Soda
40 000 PLN 7994 PLN
Matwy
Vitrosilicon
BOS SA. O/Poznan 16769 4036 EUR 5634 1393 EUR EUR_IBOR 1M + 16.11.2009 Hipoteka Nlechorze, prze‘llew \_Nlerzyte‘llnoscu Weks_le |n_blanco,
marza bankowa poreczenie cywilne "Janikosoda" S.A. w Janikowie.
. . . Zastaw rejestrowy na piecu szklarskim w Zarach, weksel wiasny in
Bank Millennium O/Zuglona 3200 PLN 320 PLN W“.SOR M + 25.10.2007 blanco, peinomocnictwa do dysponowania rachunkami w Banku
S.A. Gora marza bankowa ' X - . L -
Millennium, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Przewtaszczenie filtra szkta wodnego LAROX, pompy perystatycznej
. . . firmy LAROX, przewtaszczenie maszyn i urzadzen, petnomocnictwa do
Bank Millennium O/Zuglona 1440 PLN 774 PLN W“.SOR M + 03.06.2009 dysponowania rachunkami w Banku Millennium, o$wiadczenie o
S.A. Gora marza bankowa

poddaniu sie egzekucji, przewtaszczenie reaktora do produkcji szkta
widnego sodowego.
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Nazwa (firma)

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /

JEdno.Stk' z€ Siedziba pozyczki wg pozyczki pozosta'}eg Warunki .« Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy umo do splaty - cz esé€ oprocentowania’
prawnej Wy diugoterminowa
30.06.2006 w zs. waluta w tys. zt waluta
Zmienna stopa
procentowa Weksel in blanco petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
5 oparta o stope bankowymi w BOS SA, zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych
BOS S.A. O/Poznan 3500 PLN 2722 PLN redyskontowg 15.12.2010 A ’ . L PN
N . wyrobow gotowych - pustaki szklane. Cesja wierzytelnosci, hipoteka
weksli, nie mniej Swvkia Zar
niz 3% w wy Y
stosunku rocznym
o/ Zielona WIBOR Weksel whkasny in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach, zastaw
BRE Bank SA . 4000 PLN 869 PLN 1M+marza 03.11.2009 X ’ X !
Gora rejestrowy na srodkach trwatych.
bankowa
Fortis Bank SA o/Wroctaw 9000 PLN } PLN WI_BOR 1M+ 27.12.2012 Porozumienie o podporzq_dlgo_vvanlu pozyczki z Ciech SA, w stosunku
marza bankowa niniejszego kredytu.
.Bank Millennium o/Warszawa 9000 PLN } PLN WI.BOR 1M+ 27.12.2012 Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwo Kredytobiorcy
S.A. marza bankowa do rachunku w Banku.
Hipoteka zwykta w Zarach (zabezpieczenie przejsciowe), hipoteka
Bank Millennium O/Z|?Iona 16 500 PLN 13 962 PLN WI!SOR 1M+ 03.12.2012 zwykfa w Hong, pelr)or_nocnlct\{va do dyspo_novyama rachq_nkaml w
S.A. Gora marza bankowa Banku Millennium, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Zastaw
rejestrowy na srodkach trwatych przejetych po sptacie leasingu
Razem Vitrosilicon 63409 PLN 24281 PLN
Ciech SA
Warszawa Zastaw rejestrowy na akcjach w Janikowskich Zaktadach Sodowych
ul ! 8 000 4000 EURIBOR 3M + Janikosoda SA o wartosci 29 345 tys. zt., cesja wierzytelnosci z
Bank Pekao SA : 32 347 16 174 N 31.12.2009 kontraktéw handlowych o wartos$ci 123 239 tys. zt., oswiadczenie o
Grzybowska EUR EUR  marza bankowa ddaniu si KuGii. pet : dla banku do d .
80/82 poddaniu sie egzekucji, peinomocnictwo dla banku do dysponowania

rachunkami.
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Nazwa (firma)

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Kwota kredytu /

Kwota kredytu /

JEdno.Stk' z€ Siedziba pozyczki wg pozyczki pozosta'IE} Warunki .« Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy umo do splaty - cz esé€ oprocentowania’
prawnej Wy diugoterminowa
30.06.2006 w ZS' waluta w tys. zt waluta
Razem Ciech SA 32347 PLN 16 174 PLN
RAZEM 159 051 71744

Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Warunki

Jean.Stk' ze Siedziba KWOta. kredytu / pozyczki pozosta'ia'l oprocentowania  Termin splaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy do sptaty - cz esé %
prawnej dtugoterminowa
31.12.2005 w tys. zt waluta wtys. zt waluta
Grupa Fosfory
Umowa Zastawu Rejestrowego (ustanawia zabezpieczenia wszelkich
ING Bank Slaski SA  Katowice 18 545 PLN 18 545 pLn  WIBORIM+ 12.2010 wierzytelnosci przystugujacych Bankowi, zastaw na zapasach),
marza bankowa zabezpiecza max. do 30 000 tys. zt , Umowa Cesji Globalnej, Umowa
Cesji Praw z Polis, oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji do wysokosci
60 tys. zt
Razem Grupa Fosfory 18 545 PLN 18 545 PLN
Grupa Soda
Matwy
WIBOR 3M + Hipoteka zwykla taczna, hipoteka kaucyjna taczna, cesja naleznosci
CitiBank Handlowy  Bydgoszcz 40 000 PLN 1817 PLN . handlowych, przewtaszczenie rzeczy ruchomych z cesjg praw polisy
marza bankowa ; h )
ubezpieczeniowe;j.
Razem Grupa Soda M atwy 40 000 PLN 1817 PLN
Vitrosilicon SA
- . 4036 1682 EURIBOR 1M + Hipoteka Niechorze, przelew wierzytelnosci, weksle in blanco, porgczenie
BOS SA O/Poznan 16769 EUR 6490 EUR marza bankowa 11.2009 cywilne "Janikosoda" SA w Janikowie.
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Nazwa (firma) Kwota kredytu / Warunki
Jean.Stk' ze Siedziba Ifwota_ kredytu/ pozyczki pozosta'ia} oprocentowania  Termin splaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy do sptaty - cz esé N
prawnej dtugoterminowa
31.12.2005 w tys. zt waluta w tys. zt waluta
) Zastaw rejestrowy na piecu szklarskim w Zarach, weksel wiasny in
Bank Millennium SA O/élglrgna 3200 PLN 800 PLN mvg:ffkilr?x)vtla 10.2007 blanco, petnomocnictwa do dysponowania rachunkami w Banku
Millennium, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Bank Millennium SA O/Zlglona 16 500 PLN 2083 PLN WIBOR 1M+ 12.2012 Hipoteka ZV\_/yk}a w Zaraqh (zabezpieczenie pr;eJSC|owe), hlpoteka zwykta
Gora marza bankowa w Howej, petnomocnictwa do dysponowania rachunkami w Banku
Millennium, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Razem Vitrosilicon SA 36 469 PLN 9 373 PLN
Ciech SA
Warszawa,
ul. 8 000 4800 EURIBOR 3M +
Bank Pekao SA Grzybowska 83126 EUR 18527 EUR marza bankowa 12.2009 Zastaw na akcjach Janikosoda SA, cesja wierzytelnosci, petnomocnictwo
80/82 do rachunku, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
Razem Ciech SA 33126 PLN 18 527 PLN
RAZEM 128 140 48 262

* — marze bankowe ustalone zostaly na warunkach rynkowych. ] .
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINQWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK WYKAZANE JAKO ZOBOWI AZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI
PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY

Nazwa (firma) Kwota kredytu /
jedno_stkl ze Siedziba Ifwota_ kredytu / pozyczki pozosta’Ie} Warunki __ Termin splaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy do splaty - cz es$é oprocentowania
prawnej dtugoterminowa
31.12.2005 w tys. zt waluta w tys. zt waluta
Grupa Petrochemia Blachownia
i WIBOR Weksel wiasny 15 tys. zt ie wekslowe do kwoty 300 tys. zt
Kedzierzyn _ eksel wiasny 15 tys. zt., poreczenie wekslowe do kwoty ys. zt.,
PKO BP QKoﬂey 315 PLN 187 PLN 1M+marza 2009 sadowe zastawy na przedmiotach, przelew wierzytelnosci z umowy
bankowa ubezpieczenia przedmiotéw inwestycji na kwote 660 tys. zt.

Razem Petrochemia
Blachownia 315 PLN 187 PLN

* — marze bankowe ustalone zostaly na warunkach rynkowych.
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Nazwa (firma) Kwota kredytu / po zyczki

Jednqstk| ze Siedziba Kwota kredytu / po zyczki pozostata do sptaty - Warunki . Termin sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy wg umowy iy . oprocentowania
. czesé diugoterminowa
prawnej
30.06.2005 w tys. zt waluta w tys. zt waluta
Grupa Soda M atwy
. . hipoteka zwykta taczna na kwote 4.700
CitiBank Handlowy Warszawa 5850 PLN 975 PLN WIBOR 3M +marza 11.2006 tys. zt plus przewlaszczenie rzeczy
SA bankowa
ruchomych na kwote 4.900 tys. zt
Vitrosilicon
Hipoteka Niechorze na kwote 679 tys. zt,
przelew wierzytelnosci na kwote 3.300
Bank Ochrony O/Poznan 16769 4036 EUR 7958 1970EUR  CURIBORIM* 11.2009 tys. zt rocznie, weksle in blanco,
Srodowiska SA marza bankowa ] . ;
poreczenie cywilne Janikosoda SA w
Janikowie na kwote 10.329 tys. zt
Hipoteka zwykta Zary na kwotg 3.200 tys.
zh, hipoteka kaucyjna Zary na kwote 250
tys. zt, zastaw rejestrowy na piecu
. szklarskim na kwote 759 tys. zt, zastaw
Bank milenium SA O/Zielona Géra 3200 PLN 1280 PLN WIBO;?}%V:amarza 10.2007 rejestrowy na zapasach na kwote 2.000
tys. zt, weksel wtasny in blanco,
petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem bankowym w Banku
Millennium
Grupa Petrochemia
Blachownia
PKO BP KQQZlerzyn - 315 PLN 238 PLN WIBOR 1M+marza 09.2009 weksel na kwote 300 ty§ i weksel na kwote
Kozle banku 15 ty$
Ciech SA

zastaw na akcjach Janikosoda SA o

ul. Grzybowska EURIBOR 3M + 12.2009 sukcesywnie na wartosci nominalnej 40 349 tys. PLN ,

Bank Pekao SA 53/57 33126 8000 EUR 22625 5600 EUR marza bankowa koniec kazdego kwartatu cesja Wlerzytelzln.osm , pg}nomocnlctyvo QO
rachunku , o$wiadczenie o poddaniu sig
egzekucji
Razem 59 260 33076
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HARMONOGRAM SPLAT KREDYTOW | PO ZYCZEK DLUGOTERMINOWYCH

Kredyty (w tysi gcach zlotych)

Razem 30.06.2006 00 190 TOKU 5 o5l POWY Z€]
do 2 lat 5 lat
Waluta - rodzaj i wysoko $€ oprocentowania
Ciech SA -
EUR, EURIBOR 3M+marza bankowa 16 174 12 939 3235
Grupa Fosofry
PLN; w rachunku biezacym; WIBOR 1M+marza bankowa 23 295 11 500 11 795
Grupa Soda M atwy
PLN - Kredyt celowy CitiBank Handlowy - WIBOR 3M + 7994 7994
marza bankowa
Vitrosilicon SA
BOS S.A., EUR, kredyt inwestycyjny, EURIBOR 1M+marza 5 634 21331 3303
bankowa
Bank Millennium S.A., PLN, kredyt inwestycyjny, WIBOR 320 320 )
3M+marza bankowa
Bank Mll!ennlum S.A., PLN, kredyt inwestycyjny, WIBOR 774 432 342
1M+marza bankowa
BOS S.A. kredyt inwestycyjny, zmienna stopa oparta o stope
redyskontowg weksli, oprocentowanie kredytu wynosi 0,4 2722 778 1944
srd, nie mniej niz 3% w stosunku rocznym
BRE Bank, PLN, kredyt inwestycyjny, WIBOR 1M+marza 869 869
bankowa
Bank Mll!ennlum S.A,, PLN, kredyt inwestycyjny, WIBOR 13 962 2538 7614 3810
1M+marza bankowa
Razem 71744 39 701 28 233 3810
Kredyty (w tysigcach ztotych) . 5 i
Razem31.12.2005 ©94190T0KU 45 o5 1a  POWY 2]
do 2 lat 5 lat
Waluta - rodzaj i wysoko $€ oprocentowania
Ciech SA N
EUR, kredyt celowy, Bank Pekso SA, EURIBOR 3M+marza 18 527 12 351 6176 )
bankowa
Grupa Fosfory ]
PLN; w rachunku; ING Bank Slaski, WIBOR 1M+marza
bankowa 18 545 11 500 7045 -
Grupa Soda M atwy
PLN - Kredyt celowy CitiBank Handlowy - WIBOR 3M + marza 1817 1817 ) )
bankowa
Vitrosilicon SA )
EUR, kredyt inwestycyjny, BOS S.A, EURIBOR 1M+marza 6 490 2995 4265 )
bankowa
PLN, kredyt inwestycyjny, Bank Millennium SA, WIBOR 800 800 ) )
3M+marza bankowa
PLN, kre_dyt inwestycyjny, Bank Millennium SA, WIBOR 2083 2083 ) }
1M+marza bankowa
17
Razem 48 262 30 776 186 -
Kredyty (w tysigcach zlotych) — wykazane jako
zobowi gzania zwi gzane z aktywami trwatymi .
przeznaczonymi do sprzeda 2y Razem 31.12.2005 9 190TOKU 045 o5 POWY 28]
A do 2 lat 5 lat
Waluta - rodzaj i wysoko $¢€ oprocentowania
Grupa Petrochemia Blachownia
187 187 -

PLN — kredyt, PKO BP, 1M+marza bankowa
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HARMONOGRAM SPLAT KREDYTOW | PO ZYCZEK

Kredyty i po zyczki

Razem 30.06.2005 od 1-go roku od2do5 powyzej5

do 2 lat lat lat
Waluta - rodzaj i wysoko $¢€ oprocentowania

Grupa Soda M atwy

tF:;I_rl:lk,uKredyt celowy CitiBank Handlowy, WIBOR 3M+marza 975 975 )

Vitrosilicon SA

EUR, kredyt inwestycyjny BOS, EURIBOR 1M+marza banku 7 958 2329 5629

gl\l;l’:l-ﬁk;?;aytb:r\:\li?tycyjny Bank Millennium, WIBOR 1280 960 320

Grupa Petrochemia Blachownia

PLN, kredyt PKO BP, WIBOR 1M+marza banku 238 66 172

Ciech SA

EUR, kredyt celowy Bank Pekao, EURIBOR 3M+marza banku 22 625 12 929 9 696

Razem 33076 17 259 15817

25 Rezerwy

w tysigcach ztotych

é’!’b’g’“&gﬁh’gﬁigﬁﬁg ?;'TFEE_%%?)W 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
a) stan na pocz atek okresu 21609 22 645 22 645
- innych zobowigzan 7 089 7327 7327
- rezerwa na ochrong srodowiska 14 520 15 318 15318
b) zwi ekszenia (z tytutu) - 1011 9
- innych zobowigzan - 524 -
- rezerwa na ochrone srodowiska - 91 9
- reklasyfikacja z rezerw krétkoterminowych - 396 -
c) wykorzystanie (z tytutu) - 853 270
- rezerwa na ochrone srodowiska - 853 270
d) rozwi gzanie (z tytutu) - 1194 -
- innych zobowigzan - 762 -
- rezerwa na ochrone srodowiska - 432 -
e) stan na koniec okresu 21 609 21 609 22 384
- innych zobowigzan 7 089 7089 7327
- rezerwa na ochrong srodowiska 14 520 14 520 15 057

w tysigcach ztotych

ﬁl\lgIC')ATI\I}?O?:Eg;\IALIJNFgV\ZﬁéLAWg ?Yﬁ%zk_%s/\\;\)/ 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
a) stan na pocz atek okresu 26 904 23584 23584
- rezerwa na restrukturyzacje 4471 1255 1255
- rezerwa na odszkodowania 17 615 15413 15413
- rezerwa na zobowigzania 1042 2344 2344
- z tyt. ochrony $rodowiska 3110 3469 3469
- rezerwa na premie 64 517 517
- rezerwa na koszty likwidacji srodkéw trwatych 550 550 550

- rezerwa na braki inwentaryzacyjne 52 - -
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
-inne - 36 36
b) zwi ekszenia (z tytutu) 2160 16 424 4204
- rezerwa na odszkodowania 1000 9474 3855
- rezerwa na zobowigzania 56 912 246
- rezerwa na restrukturyzacje - 3863 -
- z tyt. ochrony $rodowiska 1104 1599 -
- rezerwa na premie - 137 103
- rezerwa na koszty likwidacji srodkéw trwatych - 387 -
- rezerwa na braki inwentaryzacyjne - 52 -
¢) wykorzystanie (z tytutu) 1938 5681 3525
- wyptaty rezerwy na odszkodowania - 2 060 1855
- wyptlaty rezerwy na zobowigzania 47 1229 311
- wyptaty rezerwy na restrukturyzacje 190 647 479
- z tyt. ochrony $rodowiska 1359 1259 598
- rezerwa na premie 64 99 99
- rezerwa na koszty likwidacji srodkéw trwatych 278 387 183
d) rozwi gzanie (z tytutu) 1482 7423 1232
- rezerwa na odszkodowania - 5207 -
- rezerwa na zobowigzania 947 985 477
- rezerwa na restrukturyzacje 271 - -
- z tyt. ochrony $rodowiska 264 303 300
- przeni(_esienie do grupy aktywow trwatych przeznaczonych do } 5 }
sprzedazy

- reklasyfikacja do rezerw dtugoterminowych - 396 -
- rezerwa na premie - 491 419
- inne - 36 36
e) stan na koniec okresu 25644 26 904 23031
- rezerwa na odszkodowania 18 615 17 615 17 413
- rezerwa na zobowigzania 104 1042 1802
- rezerwa na restrukturyzacje 4010 4471 776
- z tyt. ochrony $rodowiska 2591 3110 2571
- rezerwa na premie - 64 102
- rezerwa na koszty likwidacji srodkéw trwatych 272 550 367
- rezerwa na braki inwentaryzacyjne 52 52 -
- inne - - -

Ciech SA

Rezerwa na restrukturyzacj e zatrudnienia

Z utworzonej na koniec 2004 roku rezerwy na restrukturyzacje zatrudnienia w wysokosci 1255 tys. zt
wykorzystano 837 tys. zt. Pozostata na dzien 30 czerwca 2006 roku kwota 418 tys. zt jest przeznaczona na
odprawy pieniezne, ktére beda wyptacane pracownikom zwalnianym w ramach restrukturyzacji zatrudnienia.
Przewiduje sie, ze proces restrukturyzacji zatrudnienia zostanie przeprowadzony do konca 2006 roku.

Rezerwy na sprawy s gdowe

Na dzien 30 czerwca 2006 roku w ksiegach jednostki dominujacej stan rezerwy wynosi 17 500 tys. zt. Jest ona
zwigzana z potencjalnym roszczeniem (nalezno$¢ gtéwna wraz ze zobowigzaniami odsetkowymi), z tytutu
opisanych spraw sgdowych w punkcie 28.1.1 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Janikosoda SA

Rezerwy na rekultywacj e stawéw osadowych wapna posodowego

W sprawozdaniu spétki Janikosoda SA rozpoznano rezerwy na rekultywacje stawéw osadowych wapna
posodowego w kwocie 1 667 tys. zt. Rekultywacja stawéw bedzie prowadzona do 2008 roku.. Dla obecnie
eksploatowanych stawéw zatozono rekultywacje po okoto 40 latach dalszej eksploatacji. Kwote rezerwy wyliczono
na podstawie wynagrodzenia ptaconego firmie przeprowadzajacej obecnie rekultywacje oraz innych umow,
ktérych warto$¢ zostata zdyskontowana w oparciu o aktualne stopy procentowe.

Dodatkowo utworzono rezerwe krétkoterminowa z tytutu ochrony $srodowiska na kwote 364 tys. zt.

Rezerwy na sprawy s gdowe
Rezerwami objeto réwniez zobowigzania warunkowe wynikajace z roszczen kontrahentéw. Spotka utworzyta
rezerwe na odszkodowania w kwocie 1 000 tys. zt.

Grupa Soda M atwy

Rezerw e na koszty rekultywacji gruntow

W sprawozdaniu Grupy Soda Matwy rozpoznano rezerwe na koszty rekultywacji gruntow skalkulowang wedtug
planowanych naktadéw do roku 2018 wedtug przewidywanego wskaznika inflacji: 3% do roku 2010 i 2% powyzej
roku 2010 skorygowanego o dyskonto 6% do roku 2009 i 5% powyzej roku 2010. Wydatki z tego tytutu do roku
2018 ksztaltowac sie beda w przedziale od 905 tys. do 1 355 tys. zl. Kwota rozpoznanej w sprawozdaniu rezerwy
z tego tytutu wynosi 13 025 tys. zt z tego rezerwa krétkoterminowa to 1 354 tys. zt.

Rezerwe obliczono w oparciu o szacunek przewidywanych wydatkéw z tego tytutu. Ze wzgledu na dtugi horyzont
czasowy poszczegolne naktady moga sie przesungé w czasie. Wystepuje réwniez ryzyko zwigzane ze zmianami
cen poszczegoélnych kategorii ustug kupowanych przez spétke na te cele.

Alwernia SA

Rezerwy na ochron e srodowiska
Spéika Alwernia SA wykazuje w swoim sprawozdaniu nastepujace rezerwy zwigzane z ochrong $rodowiska:

- rezerwe na oczyszczanie infiltratbw w kwocie 5 120 tys. zt(rezerwa uwzglednia réwniez koszty
oczyszczania wéd spod hatdy) Rezerwa zostata utworzona na 40 lat i jest rozliczana sukcesywnie w
wysokosci poniesionych wydatkéw,

- rezerwe na rekultywacje hatdy w kwocie 1 332 tys. zt. Rezerwa zostata utworzona na koszty zamkniecia
sktadowiska odpadéw zgodnie z posiadanym wstepnym kosztorysem. Termin realizacji nastapi do konca
pierwszego pétrocza 2007, a nastepnie rozpocznie sie proces rekultywaciji,

- rezerwe na koszty budowy nowych kwater w kwocie 2 563 tys. zt tj. w wysokosci przewidywanych
kosztéw. Termin realizacji nastapi do konca pierwszego pétrocza 2007.

Rezerwa na koszty likwidacji nieczynnych  $rodkéw trwatych

Spétka utworzyta rezerwe w kwocie 272 tys. zt ti. w wysokosci przewidywanych kosztéw likwidacji, termin
realizacji to 2006 rok.

Ponadto zostaty utworzone: rezerwa na koszty zagospodarowania btota pomagnezow  ego w kwocie 129 tys.
zk. oraz rezerwa na braki inwentaryzacyjne  w kwocie 52 tys. zt.

Cheman SA

Rezerwa na restrukturyzacj e

W Spétce Cheman SA zostata utworzona szacunkowa rezerwa na restrukturyzacje sektora paliwowego w kwocie
3592 tys. zt.

W spoétce Cheman SA utworzono réwniez rezerw e na zobowi gzania w wysokosci 62 tys. zt.

Rezerwy na sprawy s gdowe catej Grupy Ciech zostaly opisane w punkcie 28.1.1 i 28.1.2. niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania.

Wysokos$¢ rezerw jest wielko$cig szacunkowa i moze ulec zmianie w trakcie faktycznej realizaciji.
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26 Swiadczenia pracownicze

w tysigcach ztotych
DLUGOTERMINOWE REZERWY NA SWIADCZENIA

PRACOWNICZE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
a) stan na pocz atek okresu 25821 24 097 24 097
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 25821 24 097 24 097
b) zwi ekszenia (z tytutu) 1818 3153 256
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 525 3128 256
- reklasyfikacja z rezerwy krétkoterminowej 63 25 -
- zwiekszenie grupy 1230 - -
c) wykorzystanie (z tytutu) - - 1
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe, - - 1
d) rozwi gzanie (z tytutu) 1149 1429 140
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe, 1149 577 72
- reklasyfikacja na rezerwy krotkoterminowe - 555 68
- przeni(asienie do grupy aktywéw trwatych przeznaczonych do ) 297 )
sprzedazy
e) stan na koniec okresu 26 490 25821 24 212
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 26 490 25821 24 212

w tysigcach ztotych
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
a) stan na pocz atek okresu 3755 2937 2937
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 3755 2937 2937
b) zwi ekszenia (z tytutu) 2521 3255 902
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe, 2340 2700 834
- zwiekszenie grupy 181 - -
- reklasyfikacja z rezerwy dtugoterminowej - 555 68
c) wykorzystanie (z tytutu) 596 1509 473
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe, 596 1509 150
- wyptata Swiadczen - - 323
d) rozwi gzanie (z tytutu) 334 928 74
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe, 271 831 74
- przenif.asienie do grupy aktywéw trwatych przeznaczonych do ) 72 )
sprzedazy

- reklasyfikacja do rezerwy diugoterminowej 63 25 -
e) stan na koniec okresu 5 346 3755 3292
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 5 346 3755 3292

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne, jak
réwniez rezerwy na premie dla zarzadu i pracownikéw. Wycena $wiadczen pracowniczych dokonywana jest na
podstawie wycen aktuarialnych. W celu obliczenia biezacej wartosci przysztych zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych przyjeto wysoko$¢ rocznej stopy dyskonta finansowego w nastepujacej wysokosci:

1. dla $wiadczen pracowniczych, ktérych termin wyptaty przypada do momentu spodziewanego wejscia
Polski do strefy EURO, zastosowano rynkowg stope zwrotu z 5-cio letnich obligacji skarbowych
denominowanych w ztotych, wynoszaca 4,94%;

2. dla $wiadczen pracowniczych, ktorych termin wyptaty spodziewany jest po przystgpieniu Polski do strefy
EURO, uzyto rynkowej stopy zwrotu z 15-letnich obligacji denominowanych w EURO, wynoszacej
3,82%;

Wskaznik rotacji pracownikdéw okreslany jest na podstawie danych historycznych, skorygowanych o plany
restrukturyzacji zatrudnienia.
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W Grupie Ciech nie sg prowadzone programy akcji pracowniczych, $wiadczen emerytalnych oraz innych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Informacja dotyczaca $wiadczen pracowniczych dla kluczowego personelu

kierowniczego przedstawiona zostata w punkcie 31.6 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Ciech.

27 Zobowi gzania krétkoterminowe

w tysigcach zfotych ]
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW,

POZYCZEK ORAZ INNYCH INSTRUMENTOW DLU ZNYCH 30.06.2006 81.12.2005 30.06.2005

a) wobec pozostatych jednostek 128 964 124 190 143 363
- kredyty i pozyczki, w tym: 128 964 124 190 143 363
- dlugoterminowe w okresie sptaty 14 689 19 538 32954
RAZEM 128 964 124 190 143 363
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Jedno_stkl ze Siedziba Ifwota_ kredytu / pozyczki Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy pozostata do
prawnej sptaty
30.06.2006 w tys. zt waluta w ZS' waluta
Alwernia SA
BRE Bank SA Krakéw 7000 PLN 5565 PLN  WIBOR + marza bankowa Zastaw na zapasach, cesja globalna naleznosci,
hipoteka 1.341 tys. zt. , weksel wkasny in blanco.
BRE Bank SA Krakéw 5000 PLN 5000 PLN WIBOR + marza bankowa Weksel in blanco, cesja globalna naleznosci.
ING Bank Slaski Katowice 10 000 PLN 7 467 PLN WIBOR + marza bankowa Zastaw na zapasach, cesja naleznosci.
Razem Alwernia 22 000 PLN 18 032 PLN
Cheman SA
Zastaw na towarach w magazynach Warszawa i Poznan, Petnomocnictwo do
Bank Pekao S.A Warszawa 6000 PLN 5028 PLN  WIBOR IM+marza bankowa '2chunku bankowego w Pekao SA, Pelnomocnictwo do rachunku bankowego
Ciech SA w Pekao SA, Cesja z polisy ubezpieczeniowej, Oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji
Hipoteka na nieruchomosciach w Domaniewie, Jarocinie i Maciszewicach do
Kredyt Bank S.A todz 6 500 PLN 6 500 PLN  WIBOR 1M +marza bankowa  kwoty 3 000 tys. zt., weksel wtasny in blanco poreczony przez Ciech SA do 4
500 tys. zt. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
WIBOR O/N+ marza Hipoteka na nieruchomosciach w Domaniewie, Jarocinie i Maciszewicach do
Kredyt Bank S.A todz 4100 PLN 3159 PLN kwoty 3 000 tys. zt., weksel wkasny in blanco poreczony przez Ciech SA do 3
bankowa o h i -
750 tys. zt. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Razem Cheman 16 600 PLN 14 687 PLN
Grupa Fosfory
Umowa Cesji Praw z Polis Ubezpieczeniowych - 5 000 tys. zt; Cesja
] wierzytelnosci - 80% scedowanych na rzecz Banku wierzytelnosci zgodnej z
ING Bank Slaski Katowice 50 000 PLN 8 637 PLN WIBOR 1M + marza umowami cesji globalnej; Zastaw rejestrowy - 80% zastawionych zapaséw

S.A.

bankowa

zgodnej z Umowg Zastawu Rejestrowego; oswiadczenie o poddaniu sig
egzekucji do wysokosci 60 000 tys. zt z klauzulg wykonalnosci do 30 czerwca
2011r.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma) Kwota kredytu /
jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki
wskazaniem formy pozyczki wg umowy pozostata do
prawnej sptaty

Warunki oprocentowania

w tys.

30.06.2006 w tys. zt waluta 2t

waluta

Zabezpieczenia

WIBOR 1M + marza

BRE Bank S.A. Warszawa 10 000 PLN 7170 PLN
bankowa

WIBOR 1M + marza

BRE Bank S.A. Gdansk 1500 PLN 1429 PLN
bankowa

WIBOR 1M + marza

BRE Bank S.A. Gdansk 4500 PLN 4500 PLN
bankowa

I. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez GZNF
"FOSFORY"

1. Hipoteka kaucyjna taczna do wysokosci 11.000 TPLN na nieruchomosciach
potozonych w Gdansku przy Kanale Kaszubskim i ulicy Ku Ujsciu — KW 97755,
KW 67051, KW 60385 oraz w Gdansku przy ulicy Kujawskiej 2 i ulicy Kujawskiej
5a,6,7 — KW 36 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci.

Ill. Umowa przewlaszczenia $rodkéw trwatych : aktywa (Gr. 3,4,5,6) — wartosé
16 959 tys. zt.

1IV. O$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 11 000 tys. zt z
klauzulg wykonalnosci do 20 marca 2008r.

I. Weksel wkasny in blanco, awalowany przez Fosfory wraz z deklaracjg
wekslowa,

1. Cesja wierzytelnosci

IIl. Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji do wys. 2.000 tys. zt z klauzulg,
wykonalnosci do 29.06.2008 r.

I. Hipoteka zwykta taczna do wys. 4.500 tys. zt.

1. Hipoteka kaucyjna taczna na nieruchomosciach potozonych w Cztuchowie
przy ul. Mickiewicza - KW 8861, KW 13592 w uzytkowaniu wieczystym
Fosforéw-z prawem wtasnosci budynkéw oraz na nieruchomosciach potozonych
w Gledowo — KW 9039 do wysokosci 100 tys. zt.

Ill. Weksel whasny In blanco, awalowany przez Fosfory wraz z deklaracjg
wekslowa.

IV. Cesja wierzytelnosci

V. Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji do wysokosci 5 000 tys. zt z klauzulg
wykonalnosci do 29 czerwca 2008r.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma) Kwota kredytu /
JEdno.Stk' z€ Siedziba Ifwota_ kredytu / pozyczki Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy pozostata do
prawnej sptaty
30.06.2006 w tys. zt waluta w zs' waluta
1. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa i o$wiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 15.918 tys. z; Il
Nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku;
Il Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 3 400 tys. zt na nieruchomosci potozone
WIBOR 1M + marza w Gdansku przy ulicy Kujawskiej — KW 63657, KW 702941, KW 60410 wraz z
Bank Millennium Warszawa 6 367 PLN 6 367 PLN bankowa cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci.
IV. Hipotek kaucyjna do kwoty 4 100 tys. zt. Na nieruchomosci potozonej w
Gdansku przy ulicy Ku Ujsciu 45 — KW 40476 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej w ww. nieruchomosci.
V. Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji do wysokosci 15 918 tys. zt., wraz z
klauzulg wykonalnosci do 27 kwietnia 2009 r.
I. Hipoteka kaucyjna do wysokosci 6.300 tys. zt. na nieruchomosci potozonej w
Gdansku przy ul. Kujawskiej 2, objetej KW 36
1. Cesja praw z polisy ubezp. ww. nieruchomosci przynajmniej do kwoty wpisu
hipoteki, tj. 6 300 tys. zt.
PKOBP SA. Warszawa 5000 PLN 4947 PLN WIBOR 1M + marza IIl. Weksel wiasny In blanco wraz z d.ek.laraqa_ wekslowg
bankowa IV. Klauzula potracenia z rachunku biezacego
V. Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji Swiadczen pienieznych do kwoty
10 000 tys. zt. Z klauzulg wykonalnosci do 29 wrze$nia 2008 r.
VI. O$wiadczenie wystawcy weksli o poddaniu sie egzekucji do kwoty 10 000
tys. zt. z klauzulg wykonalnosci do 29 wrze$nia 2008 r.
1. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg do kwoty nie wyzszej niz
6.000 tys. zk
1. Petnomocnictwo do rachunku;
Nordea Bank Polska Warszawa 5000 PLN 4960 PLN WIBOR 1M + marza Il H!poteka kaucyjng do v_vy_sokosm 6.000 tys. zt na nieruchomosci potozonej w
S.A. bankowa Gdansku przy ul. Kujawskiej - KW 36
IV. Przelew praz polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci
V. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 6 000 tys. zt. Z klauzulg,
wykonalnosci 30 wrzesnia 2009 r.
Razem Fosfory 82 367 PLN 38 010 PLN
Janikosoda
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma) Kwota kredytu /
jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy pozostata do
prawnej sptaty
30.06.2006 w tys. zt waluta w zs' waluta
Klauzula potracenia z rachunku biezacego srodkéw pienieznych w przypadku
PKO BP SA Bvdgoszcz 15 000 PLN 7019 PLN WIBOR 1M+mar#a bankowa niesptacenia, przewtaszczenie ST do wartosci 25.148 tys. zt, cesja praw z uméw
yag handlowych, - o$wiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji z tytutu
Swiadczen pienieznych, oswiadczenie patronackie Ciech SA .
Razem Janikosoda 15 000 PLN 7 019 PLN
Ciech Polfa
BRE BANK S.A.
Oddziat Regionalny 2000 PLN 2 000 PLN  WIBOR 1M+ marza bankowa Wptyw na rachunek, weksel wtasny in blanco.
w Warszawie
BRE BANK S.A.
Oddziat Regionalny 1100 PLN 1100 PLN  WIBOR 1M+ marza bankowa Wptyw na rachunek, weksel wiasny in blanco.
w Warszawie
BRE BANK S.A. .
Oddziat Regionalny 2000 PLN 1649 PLN WIBO&%&/(I)V:amarza Wptyw na rachunek, weksel wtasny in blanco.
w Warszawie
Razem Ciech Polfa 5100 PLN 4749 PLN
Soda M atwy
CiI;rBe:ri/IE T—!eall(r)\\gl}(/)\;vy Bydgoszcz 5850 PLN 975 PLN WIBOEa:;kl\gV:amarza Hipoteka zwykta taczna ; przewtaszczenie rzeczy ruchomych.

WIBOR 3M + marza

Hipoteka zwykta taczna, hipoteka kaucyjna taczna, cesja naleznosci

CitiBank Handlowy  Bydgoszcz 40 000 PLN 8126 PLN bankowa handlowych. Przewtaszczenie rzeczy ruchomych z cesjg praw polisy
ubezpieczeniowe;.
Razem Soda
45 850 PLN 9101 PLN
Matwy
Vitrosilicon
BOS SA. O/Poznan 16769 4036 EUR 2 362 584 EURIBOR 1M + marza Hipoteka Niechorze, _prze‘llew \_Nlerzyte‘llnoscu Weks_le |n_b|anco, poreczenie
EUR bankowa cywilne "Janikosoda" S.A. w Janikowie.
Bank Millennium O/Zielona WIBOR 1M + marza Weksle in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesjg praw z polisy

5000 PLN 4543 PLN bankowa, EURIBOR 1M +

S.A. Gora marza bankowa

ubezpieczeniowej, petnomocnictwa do dysponowania rachunkami w Banku
Millennium, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

JEdno.Stk' z€ Siedziba Ifwota_ kredytu / pozyczki Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy pozostata do
prawnej sptaty
30.06.2006 w tys. zt waluta w zs' waluta
. . ) . Zastaw rejestrowy na piecu szklarskim w Zarach, weksel wtasny in blanco,
Bank I\glkennlum O/élglrgna 3200 PLN 960 PLN WIBO;ng';amarza petnomocnictwa do dysponowania rachunkami w Banku Millennium,
o os$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
Przewtaszczenie filtra szkta wodnego LAROX, pompy perystatycznej firmy
Bank Millennium O/Zielona WIBOR 1 M + marza LAROX, przewtaszczenie maszyn i urzadzen, petnomocnictwa do dysponowania
. 1440 PLN 432 PLN . : . g ) A -
S.A. Gora bankowa rachunkami w Banku Millennium, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji,
przewtaszczenie reaktora do produkcji szkta wodnego sodowego.
Hipoteka zwykta w Zarach (zabezpieczenie przejsciowe), hipoteka zwykla w
Bank Millennium O/Zielona 16 500 PLN 2538 PLN WIBOR 1 M + marza ltowej, peinomocnictwa do dysponowania rachunkami w Banku Millennium,
S.A. Goéra bankowa oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji, zastaw rejestrowy na srodkach trwatych
przejetych po splacie leasingu.
. OZg:gngastsotopa;epdrogfgrtﬁgvvs Weksel in blanco, petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi w
BOS S.A. O/Poznan 3500 PLN 787 PLN €veks|i niepn?nie' )r/1i2 30 Wa‘ BOS S.A., zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych wyrob6w gotowych -
! ! 0 pustaki szklane, cesja wierzytelnosci, hipoteka zwykta Zary.
stosunku rocznym
WIBOR 1M + marza
Fortis Bank S.A. O/Wroctaw 7 000 PLN 6 873 PLN bankowa, EURIBOR 1M + Weksel wkasny in blanco.
marza bankowa
O/Zielona WIBOR 1M + marza ’
BRE Bank S.A. Géra 2500 PLN 358 PLN bankowa Weksel wiasny in blanco.
WIBOR 1M+ marza
O/Zielona bankowa, LIBOR 1M+ marza . .
BRE Bank S.A. Gora 7 000 PLN 7 000 PLN bankowa, EURIBOR 1M+ Weksel whkasny in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach.
marza bankowa
Fortis Bank SA.  OMroclaw 9 000 PLN ; PLN  WIBOR 1M+marza bankowa Porozumienie o podporzadkowaniu pozyczki z Ciech SA w stosunku do
niniejszego kredytu.
Bank Millenium SA  o/Warszawa 9 000 PLN } PLN WIBOR 1M + marza Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwo kredytobiorcy do
bankowa rachunku w Banku.
BRE Bank S.A. O/Zuglona 4000 PLN 1100 PLN WIBOR 1 M + marza Weksel wkasny in blanco, zastqw rejestrowy na zapasach, zastaw rejestrowy na
Gora bankowa srodkach trwatych.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

JEdno.Stk' z€ Siedziba Ifwota_ kredytu / pozyczki Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy pozostata do
prawnej sptaty
30.06.2006 w tys. zt waluta w zs' waluta
Bank Pekao S.A. Warszawa 5000 PLN 3942 PLN WIBOR 1M + marza Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, pe}nomocn_lctwo do r’ac_hunku
bankowa bankowego w Pekao S.A., globalny przelew wierzytelnosci.
Razem Vitrosilicon 89 909 PLN 3 0895 PLN
Ciech SA
ul Zastaw rejestrowy na akcjach w Janikowskich Zaktadach Sodowych Janikosoda
: 8 000 1600 EURIBOR 3M +marza SA o wartosci 29 345 tys. zt, cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych o
Bank Pekao S.A. Grzgg%v;ska 32347 EUR 6 469 EUR bankowa wartosci 123 239 tys. zl. oswiadczenie o poddaniu sie¢ egzekucji,
petnomocnictwo dla banku do dysponowania rachunkami.
ul. .
Bank Handlowy SA  Chatubinskie =~ 35 000 PLN 2 PLN WIBO;rl]mVJ\rlamarza Petnomocnictwo do rachunku, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
go 8
Razem Ciech SA 67 347 6471
RAZEM 344 173 128 964

* poza marzami wymienionymi w powyzszej tabeli— marze bankowe ustalone zostaty na warunkach rynkowych.

Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Jean.Stk' ze Siedziba Ifwota_ kredytu / pozyczki Warunki oprocentowania* Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy pozostata do
prawnej sptaty
w tys.
31.12.2005 w tys. zt waluta 2 waluta
Grupa Alwernia
BRE Bank SA Krakéw 7 000 PLN 6 685 PLN  WIBOR + marza bankowa Zastaw na zapasach, cesja naleznosci, hipoteka 1.341, weksel in blanco.
BRE Bank SA Krakéw 5000 PLN 5000 PLN  WIBOR + marza bankowa Weksel in blanco, cesja naleznosci.
BRE Bank SA Krakéw 5 500 PLN 3500 PLN  WIBOR + marza bankowa Cesja naleznosci Benckiser, cesja naleznosci, przewtaszczenie na zapasach.
ING Bank Slaski SA Katowice 10 000 PLN 10117 PLN  WIBOR + marza bankowa Zastaw na zapasach, cesja naleznosci.
Raiffeisen SA Krakéw PLN 3 PLN karta kredytowa
27 500 PLN 25305 PLN

Razem Grupa Alwernia

Cheman SA
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Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Jedno_stk| ze Siedziba Ifwota_ kredytu / pozyczki Warunki oprocentowania* Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy pozostata do
prawnej sptaty
w tys.
31.12.2005 w tys. zt waluta 2 waluta

Zastaw rejestrowy na zapasach, weksel wtasny in blanco do kwoty 6 000 tys. zi,

Bank Pekao S.A Warszawa 6 000 PLN 5996 PLN WIBOR 1M+marza bankowa petnomocnictwo do rachunku bankowego, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

zapasow.
Kredyt Bank S.A Warszawa 6 500 PLN 6 500 PLN WIBOR 1M+marza bankowa Hipoteka na nieruchomosciach w Domaniewie, Jaricinie i Maciszewicach, weksel
wiasny in blanco do 3 750 tys. zt.
Kredyt Bank S.A Warszawa 4100 PLN 2076 PLN WIBOR 1M+ marza bankowa Hipoteka na nieruchomosciach w Domaniewie, Jaricinie i Maciszewicach, weksel
’ wiasny in blanco do 3 750 tys. zt.

Razem Cheman SA 16 600 PLN 14572 PLN

Grupa Fosfory
I. Umowa Cesji Praw z Polis Ubezpieczeniowych — 5 000 tys. zt
II. Cesja wierzytelnosci - 80% scedowanych na rzecz Banku wierzytelnosci

- . ] WIBOR 1M + marza zgodnie z umowami cesji globalnej;

ING Bank Slaski SA Katowice 50000 PLN 8538 PLN bankowa Ill. Zastaw rejestrowy - 80% zastawionych zapaséw zgodnie z Umowg Zastawu
Rejestrowego
IV. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wys. 60 000 tys. zt.
I. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg wystawiony przez GZNF
"FOSFORY"
1. Hipoteka faczna kaucyjna do wysokosci 11 000 tys. zt na nieruchomosciach

. WIBOR 1M + marza potozonych w Gdansku przy Kanale Kaszubskim i ul. Ku Ujsciu -KW 97755, KW

BRE Bank SA Gdarisk 10000 PLN 8178 PLN bankowa 67051, KW 60385 oraz w Gdansku przy ul. Kujawskiej 2 i Kujawskiej 5A, 6, 7 -
KW 36 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci
IIl. Umowa przewtaszczenia $rodkéw trwatych AKTYWA.A.11.(Gr.3,4,5,6) -
wartosé 16 959 tys. zt.

. WIBOR 1M + marza 1. Weksel wtasny in blanco

BRE Bank SA Gdansk 1500 PLN 558 PLN bankowa Il. Cesja wierzytelnosci
I. Hipoteka zwykta w tacznej kwocie 4 500 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna na

BRE Bank SA Gdansk 4500 PLN 4500 PLN WIBOR 1M + marza kwote 100 tys. zt wpisana do KW 8861, KW 13592, KW 9039

bankowa

1l. Weksel wtasny in blanco.
11l. Cesja wierzytelnosci
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Nazwa (firma)
jednostki ze
wskazaniem formy
prawnej

31.12.2005

Siedziba

Kwota kredytu /

pozyczki wg umowy

w tys. zt

waluta

Kwota kredytu /
pozyczki
pozostata do
sptaty

w tys.
zt

waluta

Warunki oprocentowania*

Zabezpieczenia

Bank Millennium SA

PKO BP SA

Nordea Bank Polska
SA

Razem Grupa Fosfory

Gdansk

Gdynia

Gdynia

6 367

5000

5000

82 367

PLN

PLN

PLN

PLN

6 367

4922

4969

38 632

PLN

PLN

PLN

PLN

WIBOR 1M + marza
bankowa

WIBOR 1M + marza
bankowa

WIBOR 1M + marza
bankowa

1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg i o$wiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 15 918 tys. z;

11. Nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku;

11l. Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 3 400 tys. zt na nieruchomosci potozonej
w Gdansku przy ul. Kujawskiej - KW 63657, KW 71229, KW 60410 wraz z cesja,
praw z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci;

IV. Hipoteka kaucyjna do kwoty 4 100 tys. zt na nieruchomosci potozonej w
Gdansku przy ul. Ku Ujsciu 45 - KW 40476 wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci;

1. Hipoteka kaucyjna do wysokosci 6 300 tys. zt na nieruchomosci potozonej w
Gdansku przy ul. Kujawskiej 2, objetej KW 36

1. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci przynajmniej do
kwoty wpisu hipoteki tj. 6 300 tys. zt;

Ill. Weksel whasny in blanco wystawiony do sumy wekslowej 5 000 tys. z}

IV. Klauzula potracenia z rachunku biezacego.

V. Oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekucji $wiadczen pienigznych do kwoty
10 000 tys. zt;

VI. O$wiadczenie wystawcy weksli o poddaniu sie egzekucji do kwoty 10 000
tys. zt

I. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg do kwoty nie wyzszej niz
6 000 tys. zk;

1. Petnomocnictwo do rachunku;

11l. Hipoteka kaucyjna do wysokosci 6 000 tys. zt na nieruchomosci potozonej w
Gdansku przy ul. Kujawskiej - KW 36

IV. Przelew praw z polisy ubezpieczeniowej ww. nieruchomosci

Janikosoda SA

WFOS$S

PKO BP SA

Razem Janikosoda SA

Torun

Bydgoszcz

187

15 000

15187

PLN

PLN

PLN

23

12 147

12170

PLN

PLN

PLN

0,3 stopy redyskontowej
obowigzujacej na 1.01.
danego roku, lecz nie mniej
niz 6%

WIBOR 1M+ marza bankowa

Gwarancja BH SA Bydgoszcz, ktéra zabezpieczona jest srodkiem trwatym o
wartosci 345 tys. zt.

klauzula potracenia z rachunku biezacego $rodkéw pienieznych w przypadku
niesptacenia, przewtaszczenie ST do wartosci 25 148 tys. zt, cesja praw z uméw
handlowych, - oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji z tytutu
Swiadczen pienieznych
- oswiadczenie patronackie Ciech

Ciech Polfa Sp. z 0.0.
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Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Jedno_stk| ze Siedziba Ifwota_ kredytu/ pozyczki Warunki oprocentowania* Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy pozostata do
prawnej sptaty
w tys.
31.12.2005 w tys. zt waluta 2 waluta
Bank Har_]dlowy w 981 300 USD 981 300 LIBOR 1M+ marza bankowa Poreczenie Ciech SA, umowa cesji.
Warszawie SA uUsD
Bank Ha’?d"’WV w 1 000 PLN 766 PLN WIBOR T/N marza bankowa Poreczenie Ciech SA, umowa cesji.
Warszawie SA
BRE BANK SA .
Oddziat Regionalny w 2 000 PLN 771 PLN WIBOR 1M + marza Umowa cesji.
) bankowa
Warszawie
Razem Ciech Polfa Sp. z o.0. 3981 PLN 2518 PLN
Grupa Soda M atwy
gg\lBank Handlowy Bydgoszcz 5 850 PLN 1955 PLN WIBOkF)%arB]kl\(/)IVJ\;amarza Hipoteka zwykla taczna plus przewtaszczenie rzeczy ruchomych.
. “ 0 S
.PLN Pozyczka NFOS Warszawa 16 674 PLN 1512 PLN 0,65% redy_skorj_ta weksli nie Poreczenie Ciech SA plus gwarancja CitiBank Handlowy.
i GW mniej niz 7%
- . Hipoteka zwykta taczna, hipoteka kaucyjna tgczna, cesja naleznosci
gg\lBank Handlowy Bydgoszcz 40 000 PLN 3000 PLN WIBO;gx)Vtamarza handlowych. Przewtaszczenie rzeczy ruchomych z cesja praw polisy
ubezpieczeniowej.
Razem Grupa Soda M atwy 62 524 PLN 6 467 PLN
Vitrosilicon SA
LIBOR 1M + marza bankowa
Citibank Handlowy . 11 45 dla kredytu w EUR, WIBOR Przewtaszczenie zapas6w wyrobow gotowych, obroty na rachunku bankowym,
O/Poznan 4763 - PLN . h
SA EUR 1M + marza bankowa dla wptywy na rachunki bankowe.
kredytu w PLN
- . 4036 586 EURIBOR 1M + marza Hipoteka Niechorze, przelew wierzytelnosci, weksle in blanco, poreczenie
BOS SA O/Poznan 16769 EUR 2264 EUR bankowa cywilne Janikosoda SA w Janikowie.
WIBOR 1M + marza Hipoteka kaucyjna Zary, weksle in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach wraz
Bank Millennium SA OlZielona 5000 PLN - PLN bankowa dia kredytu w PLN, rz) cesja praV\sz polisgly’ubezpieczeniowej’ pelnomocjnictwglvijlo dyspponowania
Gora EURIBOR 1M + marza !

bankowa dla kredytu w EUR

rachunkami w Banku Millennium, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Jedno_stk| ze Siedziba Ifwota_ kredytu / pozyczki Warunki oprocentowania* Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy pozostata do
prawnej sptaty
w tys.
31.12.2005 w tys. zt waluta 2 waluta
. . Zastaw rejestrowy na piecu szklarskim w Zarach, weksel wiasny in blanco,
Bank Millennium SA O/th?lona 3200 PLN 960 PLN WIBOR 3M + marza petnomocnictwa do dysponowania rachunkami w Banku Millennium SA,
Gora bankowa . . S h
oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
. . Przewtaszczenie filtra szkta wodnego LAROX, pompy perystatycznej firmy
Bank Millennium SA O/th?lona 1440 PLN 325 PLN WIBOR 1 M + marza LAROX, przewtaszczenie maszyn i urzadzen, petnomocnictwa do dysponowania
Gora bankowa . . ) - - P -
rachunkami w Banku Millennium SA, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
. . Hipoteka zwykta w Zarach (zabezpieczenie przejsciowe), hipoteka zwykta w
Bank Millennium SA O/th?lona 16 500 PLN 1269 PLN WIBOR 1 M + marza ltowej, petnomocnictwa do dysponowania rachunkami w Banku Millennium SA,
Gora bankowa - . i 9
oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
] Ozr:r'; ngitsg Op?ergoscfgrg?gvvs Weksel in blanco, petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi w
BOS SA O/Poznan 3500 PLN - PLN Sveksli niepn?niej )r/1i2 3% wq BOS SA, zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych wyrobow gotowych -
stosunku rocznym pustaki szklane, cesja wierzytelnosci, hipoteka zwykta Zary.
WIBOR 1M + marza
. bankowa dla kredytu w PLN, .
Fortis Bank SA O/Wroctaw 7 000 PLN 4 657 PLN EURIBOR 1M + marza Weksel whasny in blanco.
bankowa dla kredytu w EUR
BRE Bank SA Olzielona 2500 PLN 6  PLN WIBOR 1M + marza Weksel wiasny in blanco.
Gora bankowa
WIBOR 1M + marza
bankowa dla kredytu w PLN,
O/Zielona LIBOR 1M + marza bankowa ’
BRE Bank SA Gora 2500 PLN - PLN dla kredytu w USD, Weksel wkasny in blanco.
EURIBOR 1M + marza
bankowa dla kredytu w EUR
Bank Pekao SA Warszawa 5000 PLN : PLN WIBOR 1M + marza Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji, pe&nomocr)lctwo do (a(_:hunku
bankowa bankowego w Pekao SA, globalny przelew wierzytelnosci.
Razem Vitrosilicon SA 68 172 PLN 9481 PLN

Ciech SA
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Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

Jedno_stk| ze Siedziba Ifwota_ kredytu/ pozyczki Warunki oprocentowania* Zabezpieczenia
wskazaniem formy pozyczki wg umowy pozostata do
prawnej sptaty
w tys.
31.12.2005 w tys. zt waluta 2 waluta
ul. . . - - .
Bank Pekao SA Grzybowska 33126 8 000 6175 1600 EURIBOR 3M +marza banku Zastaw na akqaﬁh J;mlkqsng SA, cesja v(\glgrzytelr_\oscu plf}ngmocnlctwo do
53/57 EUR EUR rachunku, oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
ul. ’ . N - .
Bank Pekao SA Grzybowska 12 544 3000 3860 1000 EURIBOR 3M +marsa banku Zastaw na akcjach Janlkqsqda SA, cesja W|erzytelr_1050|, pe}ngmocnlctwo do
53/57 EUR EUR rachunku, oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekuciji.
ul. ’ ) ) - .
Bank Pekao SA Grzybowska 50 000 PLN 5000 PLN  WIBOR 1M+marza banku Zastaw na akcjach Alwernia Sgd pe_lnomocnlctzvo _(_jo rachunku, oswiadczenie o
53/57 poddaniu sie egzekucji.
gg\lbank Handlowy ul. Tr7a/l$gutta 35000 PLN 5 PLN  WIBOR 1M+marza banku Petnomocnictwo do rachunku, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
Al. . . . . .
Bank Millenium SA Jerozolimskie 5 1.4 limit techniczny bez kosztéw Cesja globaina z koptr_aktow z_agranlcznyc_h, p_elnomocnl_tho do rachunkéw,
1232 EUR oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.
Razem Ciech SA 130 670 15 045
RAZEM 409 816 124 190

* poza marzami wymienionymi w powyzszej tabeli— marze bankowe ustalone zostaty na warunkach rynkowych.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMIN_OWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK WYKAZANE JAKO ZOBOWI AZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI
PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY

Nazwa (firma)

Kwota kredytu /

jednqstkl ze Siedziba pozyczki wg Kwota kredytu/po 2yczki Warunki oprocentowania* Zabezpieczenia
wskazaniem formy umo pozostata do sptaty
prawnej Wy
31.12.2005 w tz):s waluta wtys. zt waluta
Grupa Petrochemia Blachownia
Weksel whasny 15 tys. zt., poreczenie wekslowe do kwoty 300 tys. zt,
PKO BP SA Kedzierzyn Kozle 315 PLN 67 PLN WIBOR 1M +marza bankowa sadowe zastawy na przedmiotach, przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia przedmiotéw inwestycji na kwote 660 tys. zt.
ING Bank Slaski SA Kedzierzyn Kozle 2 500 PLN 2500 PLN Cesja naleznosci z F.CH. Dwory SA
Razem Grupa Petrochemia
Blachownia 2815 PLN 2567 PLN

* poza marzami wymienionymi w powyzszej tabeli— marze bankowe ustalone zostaty na warunkach rynkowych.

129



N Ciech

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech za | p6trocze 2006

Nazwa (firma)

jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / po zyczki Kwota kredytu / po zyczki Warunki Zabezpieczenia
wskazaniem formy wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania p
prawnej
30.06.2005 wtys. zt waluta w tys. zt waluta
Grupa Alwernia
BRE’bank SAO Warszawa 5 000 PLN 5 000 PLN WIBOR 1M + marza weksel in blanco, cesja wierzy_telnoéci (obroty), Obroty przez rachunek
Krakow bankowa min. 10 min zt
ING BANK SLASKI
CENTRALA Warszawa 5000 PLN 5 000 PLN .
WARSZAW,'A mé:gzvzfznvb%v;i; zastaw na zapasach 10 min z, cesja wierzytelnosci 50% wartosci
ING BANK SLASKI g’ g isai] L kredytu
CENTRALA Warszawa 3000 PLN 3000 PLN podp el
WARSZAWA
naliczone odsetki od WIBOR 1M + marza weksel in blanco, cesja wierzytelnosci (obroty), Obroty przez rachunek
kredytow w ING BS Warszawa 150 PLN bankowa min. 10 min z}, zastaw na zap.11 min zt
BRE ,bank SAO Warszawa 5 000 PLN 4859 PLN WIBOR 1M + marza weksel in blanco,.ceSJa wierzytelnosci (obroty), Obroty przez rachunek
Krakoéw bankowa min. 10 min z}, zastaw na zap.11 min z
RAIFFEISEN BANK -
Zobowigzanie z tyt Krakow 4 PLN 4 PLN
kart kredytowych
Cheman SA
Kredyt Bank SA
Centrum
Bankowosci WIBOR O/N + marza weksel in blanco, poreczenie Ciech SA Do 3.750 k PLN, oswiadczenie
KB SA Korporacyjnej 4100 PLN 3925 PLN bankowa 0 poddaniu sig egzekucji, zabezpieczenia na aktywach trwatych
ul.Piotrkowska (nieruchomosci Domaniew - warto$é hipoteki 3.143 tys. zt)
212/214
90-369 £6dz
Kredyt Bank SA
Centrum . S . .
. weksel in blanco, poreczenie Ciech SA Do 4.500 k PLN, o$wiadczenie
Bankowos_cl . WIBOR 1M + marza o poddaniu sie egzekucji, zabezpieczenia na aktywach trwatych
KB SA Korporacyjnej 6 500 PLN 6 500 PLN !

ul.Piotrkowska
212/214
90-369 t6dz

bankowa

(nieruchomosci Domaniew, Jarocin, Maciszewice - wartos¢ hipoteki
10.523 tys. zl)
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Nazwa (firma)

jednqstki ze Siedziba Kwota kredytu / po zyczki Kwota kredytu / po zyczki Warunki _ Zabezpieczenia
wskazaniem formy wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania
prawnej
30.06.2005 wtys. zt waluta w tys. zt waluta
Bank Pekao SA
| Centrum . . .
Klientow WIBOR 1M+marza zastaw na towarach w maggzynach Warszawa i Poznaq, Weksel in
PKO SA Korporacyinych 6 000 PLN 5 655 PLN bankowa blanco poreczony przez Ciech SAdo 4.000 k PLN, cesja z polisy
Pl ganko)evyyz ubezpieczeniowej, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Warszawa
BRE Bank SA
Oddziat
Regionalny
Warszawa
BRE SA Wydziat - 1 000 PLN 892 PLN WIBOR 1M+marza weksel in blanco poreczony przez Ciech do 2.000 k zt
Bankowosci bankowa
Korporacyjnej IV
ul. Krélewska 14
00-950
Warszawa
Janikosoda SA
0,3 stopy
redyskontowej . . . S .
WFOS$ Torun 187 PLN 46 PLN obowigzujacej na Gwarancja BH Sﬁmgﬁgc\;&i&r; z?’e:‘l:;etzge;z ona jest srodkiem
1.01. danego roku, Y yS. 2t
lecz nie mniej niz 6%
Grupa Soda M atwy
] 0.65 redyskonta poreczenie Ciech na kwote 4.185 tys. zt dot. odsetek i kar umownych
NFOS i GW Warszawa 16 674 PLN 3114 PLN weksli nie mniej niz oraz gwarancja Banku Handlowego na kwote 3.160 tys. zt dot. rat
7% kapitatowych
CitiBank Handlowy Warszawa 5 850 PLN 1960 PLN WIBOR 3M + marza hipoteka zwykta taczna na kwote 4.700 tys. zt oraz przewtaszczenie
SA bankowa rzeczy ruchomych na kwote 4.900 tys. zt
CitiBank Handlowy Warszawa 15 000 PLN 5 PLN WIBOR T/N + marza umowa przelewu wierzytelnosci od Ciech SA do wysokosci

SA

bankowa

wierzytelnosci banku

Vitrosilicon SA
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Nazwa (firma)

Jednqstk| ze Siedziba Kwota kredytu / po zyczki Kwota kredytu / po zyczki Warunki _ Zabezpieczenia
wskazaniem formy wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania
prawnej
30.06.2005 wtys. zt waluta w tys. zt waluta
Hipoteka Niechorze na kwote 679 tys. zt, przelew wierzytelnosci na
Bank Ophrony O/Poznan 16 769 4036 EUR 2371 587 EUR EUR.IBOR M + kwote 3.300 tys. zt rocznie, weksle in blanco, poreczenie cywilne
Srodowiska SA marza bankowa . : )
Janikosoda SA w Janikowie na kwote 10.329 tys. zt
Hipoteka zwykta Zary na kwote 3.200 tys. z}, hipoteka kaucyjna Zary
WIBOR 3M +marza " kwote 250 tys. zt, zastaw rejestrowy na piecu szklarskim na kwote
Bank Millennium SA  O/Zielona Géra 3200 PLN 960 PLN 759 tys. zt, zastaw rejestrowy na zapasach na kwote 2.000 tys. zt,
bankowa : ) - ;
weksel wtasny in blanco, peinomocnictwo do dyspozycji rachunkiem
bankowym w Banku Millennium
Ciech SA
zastaw rejestrowy na akcjach w Janikowskich Zaktadach Sodowych
Bank Pekao SA ul. Grzybowska 33126  8000EUR 6464  1600EUR  EURIBORSM+ Janikosoda SA o wartosci nominalnej
53/57 marza bankowa
40 349 tys. zt
zastaw rejestrowy na akcjach w Janikowskich Zaktadach Sodowych
Bank Pekao SA ul. Grzybowska 12544  3000EUR 8080  2000EUR  EURIBOR3M+ Janikosoda SA o wartosci nominalnej
53/57 marza bankowa
40 349 tys. zt
Bank Pekao SA ul. Grzybowska 50 000 50 000 PLN 10 000 10 000 PLN LIBOR 1M + marza Zastaw na akcjach Z. Ch. Alwernia SA o wartosci nominalnej 3 877
53/57 bankowa tys. zt
Citibank Handlowy ul. Traugutta 7/9 35000 35 000 PLN 2 2 PLN WIB%E#X);{TME petnomocnictwo do rachunku, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
Grupa Fosfory
umowa cesji praw z polisy ubezp.- 5000 tys. zt, umowa cesji na
] WIBOR 1M+ marza wierzytelnosci z uméw sprzedazy-80% + 80% stanu zapaséw
ING Bank Slagski SA  Katowice 50 000 PLN 44 084 PLN bankowa surowcow, wyrobow i pétproduktéw, umowa zastawu rejestrowego na
wartos$é 50.000 tys. zt - warto$¢ zapasow - 24 321 tys. zk;
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci 60 000 tys. zt
BRE Bank SA Warszawa 10 000 PLN 9216 PLN WIBOR 1M +marza weksel wkasny in blanco, hipoteka kaucyjna do kwoty 11.000 TPLN,

bankowa

przewtaszczenie srodkéw trw. (gr.3,4,5,6) o wartosci 16 959 tys. zt
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Nazwa (firma)

jednostki ze . Kwota kredytu / po zyczki Kwota kredytu / po zyczki Warunki . )
: Siedziba . Zabezpieczenia
wskazaniem formy wg umowy pozostata do sptaty oprocentowania
prawnej
30.06.2005 wtys. zt waluta w tys. zt waluta
weksel wiasny in blanco wraz z o$wiadczeniem o poddaniu sig
WIBOR 1M + marza egzekucji do kwoty 15.918 tys. zl, nieodwotalne petnomocnictwo do
Bank Millennium SA  Gdansk 6 367 PLN 6 368 PLN b rachunku, hipoteki kaucyjne na nieruchomosciach do wys.3.400 tys. zt
ankowa . . ; ) SRR
i 4.100 tys. zt, cesje praw z polis ubezp. nieruchomosci objetych
hipoteka
. weksel wkasny in blanco, petnomocnictwo do rachunku, hipoteka
Nordea Bank Polska Warszawa 5000 PLN 4985 PLN WIBOR 1M + marza kaucyjna na nieruchomosci do wysokosci 6.000 tys. z}, przelew praw z
SA bankowa ) : o
polisy ubezp. w/w nieruchomosci
WIBOR 1M + marza hipoteka kaucyjna do wysokosci 6.300 tys. z}, cesja praw z polisy
PKO Bank Polski SA  Warszawa 5000 PLN 4 950 PLN bankowa ubezp. w/w nieruchomosci, weksle wiasne in blanco, klauzula
potracenia z rachunku biezacego
BRE Bank SA Warszawa 1500 PLN 1240 PLN WIBO;;&\;amarza weksel wiasny in blanco, cesja wierzytelnosci na kwote 2.000 tys. zt
BRE Bank SA Warszawa 4500 PLN 4 500 PLN WlB%'Z:m:\g'arza hipoteka zwykia i hipoteka kaucyjna w wysokosci 4.600 tys. zt
Grupa Petrochemia
Blachownia
BZ WBK SA K-Kozle 315 PLN 33 PLN WIBOR 1M weksel do kwoty 300 tys$ oraz weksel do kwoty 15 tys. zt
Razem 317 945 143 363

* poza marzami wymienionymi w powyzszej tabeli— marze bankowe ustalone zostaty na warunkach rynkowych.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione zostaty w punkcie 31.4 dodatkowych informacji i
objasnien do skonsolidowanego sprawozdania. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane. W
kontraktach handlowych zawieranych przez Grupe Ciech stosowane sg rézne terminy ptatnosci zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug w zaleznosci od rodzaju transakcji, charakterystyki rynku oraz warunkéw handlowych.
Najczesciej stosowanymi terminami ptatnosci sg: 14, 30, 60 oraz 90 dni.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - POZOSTALE

FINANSOWE, HANDLOWE | POZOSTALE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
a) wobec jednostek zale znych 1512 2943 2737
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno  $ci: 1374 2810 2627
- do 12 miesiecy 1374 2810 2627
inne (wg rodzaju) 138 133 110
- zobowigzania inwestycyjne 102 6 -
- inne 36 127 110
b) wobec jednostek stowarzyszonych 283 958 841
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno  $ci: 283 958 841
- do 12 miesiecy 283 958 841
f) wobec pozostatych jednostek 301 001 304 099 330121
inne zobowi gzania finansowe, w tym: 16 619 14 317 8 965
- zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych 3127 1794 570
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1243 1201 6 365
- zobowigzania z tytutu faktoringu 12 204 11118 5855
-inne 45 274 -
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno  $ci: 184 821 208 529 213 156
- do 12 miesiecy 183 486 206 980 208 039
- powyzej 12 miesigcy - - 4
- zaliczki otrzymane na dostawy 1335 737 5108
- zobowigzania wekslowe (zaptata w formie weksli) - 812 5
inne (wg rodzaju) 99 561 81253 108 000
- zobowigzania z tytutu ochrony $rodowiska 11728 11 920 17 039
- zobowigzania inwestycyjne 18 922 20 397 4288
- cel i ubezpieczen spotecznych 16 847 21039 26 982
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5439 4004 4218
- zobowigzania z tytutu dywidend 22 635 - 8977
- rezerwa na urlopy 5570 2175 2375
- rezerwa na premie dla pracownikéw 7072 6 535 3987
- zobowigzania z tytutu przysztych dostaw 1070 168 945
- kaucje 196 244 267
- inne rozliczenia migdzyokresowe bierne 3520 11 429 517
- potracenia z list ptac 581 135 66
- zobowigzania wobec pracownikéw - 67 1
- podatek- akcyza 635 276 -
-inne 5346 279 34 513
g) Fundusze specjalne (wg tytutéw): 9163 6 329 8422
- ZFSS 8382 6 301 8410
-inne 781 28 12
RAZEM 311959 314 329 342121
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28 Pozycje pozabilansowe

28.1.1 Ciech SA

Zobowi gzania Ciech SA (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do  post gpowania s gdowego lub arbitra zowego
wg stanu na dzie n 30.06.2006.

Roszczenie Petro Carbo Chem Aktiengesellschaft (PCC)

Przedmiotem pozwu wniesionego przez PCC AG w 2000 roku byto roszczenie o zaptate odszkodowania w
wysokosci 21.364 tys. zt oraz EURO 13.861,45 (rownowarto$¢ 56 tys. zt) za niewykonanie umowy przeniesienia
udziatéw Petrochemii Blachowni Sp. z 0.0. przyrzeczonej w umowie przedwstepnej z dnia 09.07.1999 roku. W
dniu 27.05.2003 roku. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok wstepny uznajac roszczenie PCC AG za
uzasadnione co do zasady, nie okreslajac jednocze$nie kwoty samego odszkodowania. Od w/w wyroku
wstepnego Ciech SA wniést apelacje w dniu 19.09.2003 roku. zarzucajgc wyrokowi wstepnemu btedng ocene
prawng ustalonych okolicznosci faktycznych oraz naruszenie prawa materialnego przez przyjecie, ze zamiarem
stron byto zawarcie umowy. Na rozprawie w dniu 12.08.2004 roku. Sad Apelacyjny utrzymat w mocy zaskarzony
wyrok wstepny Sgdu Okregowego tj. potwierdzit zasadnos$¢ roszczen PCC nie wypowiadajac sie co do wysokosci
odszkodowania, ktére bedzie przedmiotem dalszego postepowania. W listopadzie 2004 roku Ciech SA wniost
kasacje podnoszac zarzut naruszenia prawa materialnego przez btedng jego wyktadnie i niewlasciwe
zastosowanie oraz przekroczenie przez Sad Apelacyjny zasad swobodnej oceny dowodéw niezgodne z
dyrektywami unijnymi. W dniu 19 kwietnia 2005 roku. Ciech SA otrzymat ostateczne postanowienie Sadu
Najwyzszego oddalajgce kasacje.

W wyniku oddalenia kasacji sprawa powr6cita do Sgdu Okregowego, przed ktérym toczyto sie dalsze
postepowanie ustalajgce wysokosé odszkodowania dla PCC AG. Po uprawomochieniu sie wyroku wstepnego,
powdd rozszerzyt swoje roszczenie odszkodowawcze m.in. o odsetki ustawowe z tytutu utraconej dywidendy za
lata 1999 i 2000.

W dniu 10.11.2005 S ad Okr egowy ogtosit wyrok oddalaj acy w cato $ci roszczenie PCC.

Od wyroku Sadu Okregowego, PCC AG wnidst w dniu 1.03.2006 roku apelacje do Sadu Apelacyjnego w
Warszawie wnoszac 0 zmiane zaskarzonego wyroku i uwzglednienie powddztwa w cato$ci. PCC AG domaga sie
zasgdzenia kwoty 30.591.919,96 zt i EURO 13.861,44 (réwnowarto$¢ 56 tys. zt) tytutem odszkodowania za
warto$¢ utraconych dywidend za 1999 rok oraz utraconych korzysci w zwigzku z wzrostem wartosci Petrochemii
Blachowni.

W dniu 18.04.2006 roku Ciech SA ztozyt odpowiedz na apelacje wnoszac o jej oddalenie w catosci i podtrzymujac
dotychczasowa linie obrony. Wedtug renomowanej kancelarii, ktéra reprezentuje Ciech SA roszczenia PCC AG
zgtoszone w apelacji sg bezpodstawne. Aktualnie strony oczekujg na wyznaczenie terminu rozprawy.

Roszczenie Comexportu

Przedmiotem pozwu wniesionego we wrzesniu 2003 roku przez Comexport (Brazylia) do Sadu Arbitrazowego
przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu byly roszczenia odszkodowawcze z tytutu niepetnego
wykonania dostaw polskiej siarki do Brazylii w latach 1996-1999. Pozew zostat skierowany przeciwko Ciech SA
oraz Kopalniom Siarki w Tarnobrzegu i Grzybowie. Warto$¢ przedmiotu sporu stanowita kwota USD 3.872.943
(réwnowarto$¢ 12.322 tys. zt) oraz odsetki ustawowe wedtug polskiego prawa liczone od dnia 16.09.2003 roku,
ktére wedtug stanu na 30.06.2006 roku stanowity kwote 4.268 tys. zt. Ponadto Comexport zazadat zwrotu
kosztéw sadowych i adwokackich w kwocie EURO 204.436,26 (rownowarto$¢ 827 tys. zi).

Na kwote naleznosci gtéwnej sktadaly sie: utracone przez Comexport zyski od nie dostarczonych odbiorcom
brazylijskim ilosci przewidzianych w umowie, straty z tytutu zawyzonych kosztéw frachtu itp. W listopadzie 2003
roku Ciech SA zlozyt odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie roszczen Comexportu; podnoszac miedzy
innymi posiadanie certyfikatu sity wyzszej potwierdzajacego likwidacje kopalni oraz restrukturyzacje przemystu
siarkowego, zarzut przedawnienia roszczen, nieudokumentowanie roszczen odszkodowawczych. Sad
Arbitrazowy wyznaczyt jednego arbitra do rozpoznania sporu. Po zapoznaniu sie ze sprawag arbiter ustalit
harmonogram dalszego postepowania. Kazda ze stron ztozyta po dwa szczegétowe pisma procesowe wraz z
dowodami.

W dniu 22 kwietnia 2005 roku odbyla sie rozprawa przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie
Handlowej w Paryzu z udziatem przedstawicieli Comexportu i Ciech SA oraz ich petnomocnikéw procesowych.
Pozwane Kopalnie Siarki w Tarnobrzegu i Grzybowie nie przystapity do toczacego sie postepowania
arbitrazowego i nie zgtosity swoich przedstawicieli na rozprawe. Ciech SA wniést o oddalenie pozwu Comexportu
i zwrot kosztow procesu, podtrzymujac swoje dotychczasowe zarzuty zgtoszone w pismach procesowych oraz w
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przedstawionych dokumentach. Comexport podtrzymat zgdania zgtoszone w pozwie. Po zamknieciu rozprawy
postepowanie arbitrazowe zostato zakonczone.

W dniu 27 pazdziernika 2005 roku Ciech SA otrzymat wyrok zasgdzajacy solidarnie od trzech pozwanych tj.
Ciechu oraz Kopalni Siarki w Grzybowie i Tarnobrzegu kwote USD 2.474.166,- (réwnowarto$¢ 7.872 tys. zt) wraz
z odsetkami w wysokos$ci 5% od 17 wrzes$nia 2003 roku, wynoszacymi wedtug stanu na dzien 30.06.2006 roku
kwote USD 345 tys. (réwnowarto$¢ 1.097 tys. zt) oraz USD 123 tys. (rownowarto$¢ 391 tys. zt) tytutem kosztow
postepowania. Zasgdzona kwota stanowi utracony zysk, o ktéry wystepowat Comexport.

W dniu 18 listopada 2005 roku Ciech ztozyt do Sadu Apelacyjnego w Paryzu zapowiedz skargi o uchylenie
wyroku Sadu Arbitrazowego. Skarga wraz z uzasadnieniem zostata ztozona przez Ciech SA w dniu 22.03.2006
roku. Podstawg ztozenia skargi jest m.in. ztamanie przez arbitra zasady prawidtowego prowadzenia procesu
arbitrazowego (zasada kontradyktoryjnosci) przez powotanie sie na wyrok polskiego Sgdu Najwyzszego z 1973
roku w istotnej kwestii przerwania biegu przedawnienia, bez wcze$niejszego umozliwienia stronom
wypowiedzenia sie na ten temat. Zdaniem kancelarii reprezentujgcej Ciech, powotany przez arbitra wyrok z 1973
roku nie ma zastosowania do postepowania arbitrazowego.

Comexport ztozyt w dniu 21 lipca 2006 roku odpowiedz na skarge Ciech SA, ktéra jest obecnie przedmiotem
analiz prawnych.

Roszczenie Enapharm

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004 roku przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest kwota
USD 172.879,84 (réwnowarto$¢ 550 tys. zt) stanowigca odszkodowanie za dostawe przez Ciech SA lekéw w
latach 1985-1991.

Zdaniem powoda, Ciech SA nie dokonat wymiany niesprzedanych przez odbiorce lekéw, ktore ulegly
przeterminowaniu — na przydatne do uzytku — do czego byt zobowigzany zgodnie z kontraktem. Natomiast Ciech
SA twierdzi, ze byt zwolniony z tego obowigzku, gdyz powdd nie przekazywat naleznosci za sprzedane leki na
rynku algierskim.

Sprawa toczy sie przed sadem algierskim. Ciech SA jest reprezentowany przez miejscowego adwokata, ktérego
nadzoruje renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu. Na kolejnej rozprawie, ktéra odbyta sie w marcu 2005
roku, sad przychylit sie do wniosku powoda i wyznaczyt biegtego sadowego w celu wydania przez niego opinii, co
do zasadnosci zadanych kwot odszkodowawczych. Nowego terminu rozprawy nie wyznaczono.

Roszczenia pracownicze

Przeciwko Ciech SA toczg sie aktualnie trzy procesy pracownicze z powddztwa bytych pracownikéw zwolnionych
z przyczyn lezacych po stronie zaktadu pracy. Przedmiotem sporéw sg roszczenia o przywrocenie do pracy.
Rokowania, co do wyniku wyzej wymienionych proceséw sa korzystne.

Na powyzsze zobowigzania zostata utworzona w Ciech SA rezerwa w wysokosci 17.500 tys. zt.

Wierzytelno $ci Ciech SA (krajowe i zagraniczne)

Wierzytelnodci zgtoszone do postepowania sgdowego lub arbitrazowego

Z tytutu zwrotu naleznosci za towar i innych, Ciech SA prowadzi dziewie¢ czynnych spraw cywilnych krajowych
0 zaptate na taczng kwote 927 tys. zt. Rokowania korzystne. Na powyzsza nalezno$¢ Spétka utworzyta odpis
aktualizujacy w petnej wysokosci.

Wierzytelnosci_dochodzone w postepowaniu administracyjnym

Ciech SA prowadzi sprawe przed NSA z tytutu zwrotu naleznosci celnych na tgczng kwote 94 tys. zt.
Rokowania, co do wyniku korzystne. Na powyzsza nalezno$¢ Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy w petnej
wysokosci.
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Wierzytelnodci z tytutu postepowari upadto$ciowych

Do krajowych postepowan upadtosciowych (pieédziesiat siedem postepowan) zostaly skierowane wierzytelnosci
na taczng kwote 12 753 tys. zi.

Do zagranicznych postepowan upadiosciowych Ciech SA zgtosit wierzytelnosci w kwocie USD 689.632 oraz
EURO 487.455 (tgcznie réwnowarto$¢ 4.165 tys. zl) z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania
upadtosciowe: Chemapol — Praga (1.099 tys. zt), Euroftal N.V. Belgia (844 tys.), Petrimex — Bratystawa (716 tys.
zt), WMW — Nowosybirsk (477 tys. z}).

Rokowania, co do postepowan upadiosciowych sg niekorzystne z uwagi na to, ze wierzytelnosci Ciech SA nie
nalezg do uprzywilejowanych.

Spéika utworzyta odpis aktualizujacy na wszystkie toczace sie postepowania.

Wierzytelno$ci z tytutu postepowar egzekucyjnych i uktadowych

W krajowych postepowaniach egzekucyjnych (trzydziesci cztery postepowania) Ciech SA dochodzi od dtuznikéw
kwoty 27.425 tys. zt. Najwiekszg pozycje (17.620 tys. zt) stanowi postepowanie egzekucyjne przeciwko SurSNet
wszczete w sierpniu 2004 roku. Komornik umorzyt postepowanie egzekucyjne uznajac, ze egzekucja jest
bezskuteczna. W pazdzierniku 2005 roku Ciech ztozyt do Sgdu Okregowego zazalenie na postanowienie o
umorzeniu egzekucji. Do dnia dzisiejszego brak rozstrzygniecia w tej sprawie.

Rokowania odnos$nie pozostatych postepowan egzekucyjnych sg zréznicowane w zaleznosci od posiadanego
majatku dtuznikéw.

W zagranicznym postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie jedna sprawa wartosci EURO 27.116 (réwnowarto$¢
110 tys. zt). W trzech postepowaniach uktadowych znajduje sie kwota 24 tys. zt. Rokowania, co do postepowan
uktadowych korzystne.

Na powyzsze naleznosci Spoétka utworzyta odpis aktualizujgcy w wysokosci 100 %.

Przy przeliczaniu zobowigzan wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:
Kurs USD 3,1816
Kurs EURO 4,0434

28.1.2 Spotki zale zne

Grupa Soda M atwy

Wobec Soda Matwy SA oraz spétek od niej zaleznych nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace
mie¢ istotne znaczenie dla ich dziatalnosci. Natomiast wierzytelno$ci dochodzone od dtuznikéw przez Soda
Matwy SA i jej spotki zalezne w postepowaniu sgdowym i egzekucyjnym stanowig kwote 21.596 tys. z, z czego
najwieksza pozycje tj. kwote 20.033 tys. zt stanowig wierzytelnosci wobec firmy B. Lepiarz z tytutu naleznosci za
towar dochodzone w postepowaniu egzekucyjnym. Wedtug informacji Soda Matwy SA- rokowania sg
niekorzystne. Pozostate wierzytelnosci GK Soda Matwy dotyczg postepowan upadtosciowych na tacznag kwote
1.736 tys. zt oraz postepowan uktadowych na taczng kwote 123 tys. zt.

Soda Matwy SA Grupa utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

JZS Janikosoda SA

Wobec Janikosoda SA oraz jej spétek zaleznych nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania)
mogace mie¢ wplyw na ich dziatalnos¢. Przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym toczg sie postepowania w
wyniku skarg Janikosody SA na wydane w latach 1999-2000 decyzje Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska
naktadajgce na Janikosode S.A. kary w kwocie 2.330 tys. zt z tytutlu przekroczenia dopuszczalnej emisji
substancji zanieczyszczajgcych powietrze. Postepowania w w/w sprawach sg od 2002 roku zawieszone na
zgodny wniosek stron. Aktualnie Janikosoda oczekuje na umorzenie tych postepowan.

Wierzytelnosci Janikosody SA dochodzone w sadowych postepowaniach cywilnych wobec kilkudziesieciu
dtuznikébw w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig handlowg stanowig kwote 538 tys. zi. W postepowaniu
egzekucyjnym dochodzone sg wierzytelnosci na kwote 2.122 tys. zt, z czego najwieksza pozycje 2.102 tys. zt
stanowi wyrok przeciwko B. Lepiarz. W postepowaniu upadtosciowym dochodzona jest kwota 690 tys. zi,
natomiast do postepowan uktadowych zostata zgtoszona kwota 114 tys. zi.

Janikododa SA utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.
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Vitrosilicon SA

Spétka nie odnotowata, wobec niej roszczen (zobowigzan) mogacych mie¢ wptyw na prowadzong przez nig
dziatalno$¢ handlowa. Spétka dochodzi od dtuznikow wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug w tacznej kwocie
1.457 tys. zt, z czego najwieksza pozycje stanowig postepowania egzekucyjne w wysokosci 890 tys. zt. oraz
upadtosciowe w wysokosci 502 tys. zt

Vitrosilicon SA utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.
ZCh Alwernia SA

Przeciwko spofce Alwernia nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢ istotny wpltyw na wynik
jej dziatalnosci. Spotka Alwernia SA dochodzi od dtuznikow z tytutu wierzytelnosci za towar i odszkodowan na
drodze sadowej i egzekucyjnej w tacznej kwocie 419 tys. zt. Do postepowania upadtosciowego zgtoszona zostata
wierzytelno$¢ w kwocie 975 tys. zi.

Zaktady Chemiczne Alwernia SA utworzyly odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Cheman SA

Przeciwko Cheman SA nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) majgce istotny wpltyw na wynik jej
dziatalnosci, Spotka Cheman SA dochodzi na drodze sadowej wierzytelnosci od kilkudziesieciu swoich dtuznikéw
z tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w tacznej kwocie 6.123 tys. zt z czego w postepowaniu
egzekucyjnym znajduje sie kwota 1.495 tys. zt, natomiast do postepowania upadtosciowego i ukladowego zostaty
zgtoszone wierzytelnosci na kwote 1.558 tys. zt.

Cheman SA utworzyt odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Grupa Fosfory

Wobec spotek Grupy Fosfory nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mieé istotny wptyw na
wynik ich dziatalnosci handlowej. Grupa Fosfory dochodzi od kilkudziesieciu dtuznikbw w postepowaniach
sgdowych, egzekucyjnych i upadtosciowych wierzytelnosci na taczng kwote 4.697 tys. zt z czego najwiekszg
kwote tj. 3.084 tys. zt stanowig wierzytelnosci zgtoszone do postepowan upadtosciowych i uktadowych.

Na catos¢ powyzszych naleznosci Grupa GZNF ,Fosfory” utworzyta odpis aktualizacyjny.

28.2 Zobowi gzania inwestycyjne
Na Spéice Ciech SA cigzg rowniez nastepujace zadania i obowigzki natozone przez Ministerstwo Przeksztatcen
Wiasnosciowych (obecnie Ministerstwo Skarbu Panstwa), wynikajgce z uméw zakupu akcji Inowroctawskich
Zaktadéw Chemicznych ,Soda Matwy” SA i Janikowskich Zaktadéw Sodowych ,Janikosoda” SA
—  zobowigzania inwestycyjne,

W okresie do dziesiatej rocznicy podpisania umoéw (tj. do 28 sierpnia 2006 roku) Ciech SA musi spowodowag, ze
spotki wykonajg inwestycje w wysokosci co najmniej:

Warto$é wykonanych

Warto $& zobowi azan zobowi gzan Stopie n wykonania
Nazwa podmiotu inwestvevin cha inwestycyjnych do 30 zobowi gzan
yeyiny czerwca 2006 roku inwestycyjnych
IZCH ,Soda Matwy"SA 65,01 min USD 90,60 min USD 139,38%
JZS ,Janikosoda”SA 63,49 min USD 77,09 min USD 121,42%
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—  zobowigzania inwestycyjne dotyczace ochrony srodowiska,

W ramach powyzszych, tacznych kwot naktadéw inwestycyjnych, w okresie do dziesigtej rocznicy podpisania
umow (tj. do 28 sierpnia 2006 roku) Ciech musi spowodowag, ze Spoétki wykonajg inwestycje w zakresie ochrony
$Srodowiska w wysokosci co najmniej

Warto $¢ wykonanych

Warto $& zobowi azan zobowi gzan Stopie n wykonania
Nazwa podmiotu inwestyevin chq inwestycyjnych do 30 zobowi gzan
yeyiny czerwca 2006 roku inwestycyjnych
1ZCH ,Soda Matwy” SA 8,27 min USD 19,95 min USD 241,23%
JZS ,Janikosoda” SA 17,27 min USD 21,42 min USD 124,03%

—  zobowigzania wynikajgce z inwestycyjnego charakteru nabycia akcji.

Ciech jest zobowigzany w okresie 10 lat od dnia podpisania uméw (tj. do 28 sierpnia 2006) do nie gtosowania za
obnizeniem kapitatow Spétek, badz za rozwigzaniem Spoétek.

28.3 Gwarancje i por eczenia oraz pozostate nale znoscii zobowi gzania pozabilansowe

Ponizsze zestawienie przedstawia pozycje pozabilansowe, w tym gwarancje i poreczenia udzielone przez Grupe
Ciech podmiotom pozostatym (spoza Grupy Ciech). Opis poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom
powigzanym (w ramach Grupy Ciech) zostat zamieszczony w tabeli ,Poreczenia i gwarancje udzielone”.

w tysigcach ztotych
POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
1. Naleznosci warunkowe 1500 1500 2 000
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 1500 1500 2000
- pozostatych naleznos$ci pozabilansowych - - -
2. Zobowi gzania warunkowe 2995 29939 36 192
- udzielonych gwarancji i poreczen 2915 4719 9968
- pozostate zobowigzania pozabilansowe 80 25220 26 224
3.Inne 652 907 2500
-inne 652 907 2500
Pozycje pozabilansowe, razem 5147 32 346 40 692

Na dzien 30 czerwca 2006 roku naleznosci warunkowe Grupy Ciech wynoszg 1 500 tys. zt. i obejmujg gwarancje
celng otrzymanag przez spétke Cheman SA od TU Allianz Polska S.A. Jednoczesnie spétka ta wystawita weksle in
blanco stanowigce zabezpieczenie roszczen firmy ubezpieczeniowej w kwocie 1 500 tys. zt., ktéra zostata
wykazana w zobowigzaniach warunkowych.

Na pozostatg cze$¢ zobowigzan warunkowych Grupy Ciech sktadajg sie gtownie nastepujace pozycje:

- poreczenie udzielone przez spétke Soda Matwy SA do NFOS i GW z tytutu pozyczki zaciggnietej w
Funduszu przez Urzad Miasta w Inowroctawiu — warto$¢ poreczenia wynosi 400 tys. zt W odniesieniu do
udzielonego poreczenia nie przewiduje sie dodatkowych skutkéw finansowych ze wzgledu na to, ze w
wyniku ewentualnego nie regulowania zobowigzan do NFOS i GW przez Urzad Miasta zabezpieczenie
stanowig zobowigzania do Urzedu Miasta z tytutu podatku od nieruchomosci.

— Gwarancja udzielona przez Ciech SA na rzecz Lokalbanken w Danii za zobowigzania spétki zaleznej
Dansker Unipol AS do wysokosci 1 000 DKK (na dzieh bilansowy warto$¢ gwarancji wynosi 542 tys. zt.).

—  Weksle poreczone przez spétke Alwernia SA — kwota 388 tys. zt.

Inne pozycje pozabilansowe obejmujg géwnie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Spadek zobowigzan pozabilansowych Grupy Ciech w stosunku do 31 grudnia 2005 roku wynika gtéwnie ze
sprzedazy spoétki Petrochemia Blachownia SA, ktéra to wykazywata na dzien konczacy rok obrotowy 2005
warto$s¢ zobowigzan pozabilansowych w kwocie 25 300 tys. zt. (25000 tys. zl, zobowigzanie wekslowe na
zabezpieczenie akcyzowe, 300 tys. zt udzielone poreczenia kredytow).
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Poreczenia i gwarancje udzielone pomi

edzy jednostkami obj etymi konsolidacj a

Kwota
\ por eczonych Wa_rukr)kri] fi ndarjsl(awe
azwa kredytow ktore w _ | hajakich udzielono Podmiot, za ktérego Charakter powi gzan
podmiotu cato $ci lub Okres na jaki por eczen, z bowi . L h mi edzv Ciech
ktéremu < ; & udzielono uwzgl ednieniem zobow gzania Istnie] gcych mi edzy ~lec
udzislono okreflone] cz esci por eczenia wynagrodzenia udzielone zostato SA a podmiotem ktory
zostaly por eczone i i
por eczenia Y pore spotki za udzi(_alone por gczenie zaciagnaf kredyt
wal uta W ive. o por eczenie
tys. ys. z4
Ciech SA
KREDYT whniesienie optaty na
BANK SA rzecz Ciech SAw Cheman S.A - . .
Oddziat w 4 500| do 31.08.2006 wysokosci 1% Warszawa jednostka zalezna
Sieradzu wartosci poreczenia
KREDYT whniesienie optaty na
BANK SA rzecz Ciech SAw Cheman S.A - . .
Oddziat w 3 750/ do 31.08.2006 wysokosci 1% Warszawa jednostka zalezna
Sieradzu wartosci poreczenia
wniesienie opfaty na
BANK rzecz Ciech SAW Ciech-Polfa . ,
HANDLOWY 4 800| do 30.06.2006 wysokosci 1% Sp.20.0 jednostka zalezna
SA wartosci poreczenia o
wniesienie opfaty na
PKN ORLEN . rzecz Ciech SAW Cheman S.A - . .
1 200| bezterminowo -~ jednostka zalezna
SA wysokosci 1% Warszawa
wartosci poreczenia
whniesienie optaty na
rzecz Ciech SAw
wysokosci 1%
BANK PKO SA wartosci poreczenia . .
| Oddziat w 6 000| do 31.08.2006 (od PLN 2 min) + PLN Cheman SA jednostka zalezna
\Warszawie 10.000 od
podwyzszenia + PLN
4,000
BANK PKO SA
| Oddziat w 500| do 21.01.2007 Cheman SA jednostka zalezna
\Warszawie
Razem Ciech
SA 20 750
Soda M atwy
SA
ING BSK 515| do 31.03.2007 brak (umowa Transoda Sp. z 0. o. Jednostka zalezna
Leasing SA leasingowa) posrednio
Bank
Handlowy w . . jednostka zalezna
\Warszawie 600| do 31.10.2007 nie wystepujgq Transoda Sp. z 0. o. ! posrednio
SA
Razem Soda
Matwy SA 1115
Janikosoda
SA
i i EUR do . o . .
BOS Poznan 7 996 bez wynagrodzenia Vitrosilicon SA jednostka zalezna
1977 16.11.2009
Razem
Janikosoda 7 996
SA
Razem kwota 29861
por eczonych
kredytow
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taczna kwota Charakter
por gczonych Warunki finansowe na . powi gzan
3 A . h Podmiot, za L
Nazwa pozyczek ktére w jakich udzielono Ktoredo istniej acych
podmiotu catosci lub Okres na jaki por eczen, z Z0bowi gzania miedzy Ciech
ktéremu okre $lonej cz esci udzielono uwzgl ednieniem udziel?)ne SAa
udzielono zostaly por eczone or eczenia nagrodzenia spotki odmiotem
dziel ty por e por gczeni wynagrodzenia spotki Zostalo podmi
por eczenia za udzielone or eczenie ktory
walutaw | ys. 21 por eczenia pore zaciagnat
tys. pozyczke
Soda Matwy SA
Wierzytelnosci
Narodowy przystugujace Urzedowi
Fundusz Miasta w Inowroctawiu z
do i
Qchrony ) 800 tytutu podatku od Urzad Mlastgw prak .
Srodowiska i 31.12.2006 . P ) Inowroctawiu powigzania
Gospodarki nieruchomosci stanowig
Wod%e' zabezpieczenie z tytutu
! udzielonego poreczenia
Razem Soda
Matwy SA 800
taczna kwota Charakter
udzielonych Warunki finansowe na powi azan
warancji wtasnych, L . Podmiot, za istniej acych
Nazyva gktére WJcalo éc)illub - Jaklch__ud2|e|0no ktérego miedszQCi):ach
podmiotu okre Slonei ¢z eSci Okres na jaki gwarancji wkasnych, z 2obowi azania SAa
ktéremu ZOStEfll € udzielono uwzgl ednieniem udzielecl)ne odmiotem
udzielono Warantov)v/ane gwarancji wynagrodzenia spotki sostalo ga Kt6redo
gwarancj 9 za udzielone . 9
warancje gwarancja zostata
waluta w wtys. 7h g udzielona
tys. gwarancja
Ciech SA
wniesienie optaty na
rzecz Ciech SAw ’
Lokalbanken 1000 o - Danske Unipol . .
Dania DKK 542 31.12.2006 Wysokosc!_l% wartosci AS - Dania spotka zalezna
gwarancji + pokrycie
kosztéw bankowych
Razem Ciech
SA 542
Janikosoda
Kompania 01.01.2005 - . spotka zalezna
Weglowa SA 112000 31.12.2007 EC Kujawy posrednio
Razem
Janikosoda 112000
Razem kwota
udzielonych 112 542
gwarancji

Powyzsze pozycje nie obejmujg wartosci spraw z obcego powddztwa opisanych w nocie 28.1.1 oraz 28.1.2
(pozycje pozabilansowe) dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania skonsolidowanego.
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29 Leasing finansowy

Grupa Ciech uzytkuje na podstawie umow leasingu finansowego $rodki transportu oraz réznego rodzaju maszyny
i urzadzenia. Zawarte umowy przewidujg mozliwos¢ przedtuzenia oraz opcji zakupu leasingowanych aktywéw.
Umowy leasingowe nie zawierajg postanowien odnosnie warunkowych optat leasingowych, badz jakichkolwiek
ograniczen dotyczacych dywidend, dodatkowego zadtuzenia czy dodatkowych uméw leasingowych.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

przedstawia sie nastepujaco:

w tysigcach ztotych

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

30.06.2006 Ptatnosc odsetki kapitat
- do roku 1399 146 1253
-1do5lat 1237 74 1163
Razem 2636 220 2416
w tysigcach ztotych
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO Platnosé odsetki Kapitat
31.12.2005 p
- do roku 1 365 164 1201
-1do5lat 1114 71 1043
Razem 2479 235 2244
w tysigcach ztotych
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO Platnosé odsetki kabital
30.06.2005 P
- do roku 6 953 588 6 365
-1do5lat 1570 97 1473
Razem 8523 685 7 838

30 Leasing operacyjny

Przedmiotem leasingu operacyjnego w Grupie Ciech sg zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowos$ci uzyskane
droga przydziatu administracyjnego prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. taczne kwoty przysziych
minimalnych optat leasingowych przedstawia ponizsza tabela:

w tysigcach ztotych

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

- do roku 2694 3038 2671
-1do5lat 11133 12 643 13 499
- powyzej 5 lat 73234 73902 75 744
Razem 87 061 89 583 91914

W Grupie Ciech nie wystepujg umowy subleasingu.

Zadna ze spétek Grupy Ciech nie jest leasingodawca,
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31 Informacje o podmiotach powi agzanych

311 Wykaz spotek obj etych skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy

Na dzien 30 czerwca 2006 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe
nastepujacych spoétek / grup nizszego szczebla.

Na dziefh 30.06.2006

Firma Spotki Siedziba

(udziat bezposredni

posredni facznie)

Na dzien 30.06.2005
(udziat bezposredni posredni

tacznie)

Grupa Petrochemia Blachownia

Petrochemia-Blachownia SA

Bl-Trans Sp. z 0.0.

Kedzierzyn-Kozle

Kedzierzyn-Kozle

Ciech- Polfa Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%
grAzedS|¢blorstwo Chemiczne Cheman Warszawa 100,00%
Grupa Soda M atwy
Inowroctawskie Zaktady Chemiczne o
Soda Matwy SA Inowroctaw 99,77%
Transoda Sp. z 0.0. Inowroctaw 66,74%
Elektrocieptownia Kujawy Sp. z 0.0. Inowroctaw 89,24%
P°|Ski? Towa_rzystwo Warszawa 45,19%
Ubezpieczeniowe SA
Grupa Janikosoda
Janikowskie Zaktady Sodowe " o
Janikosoda SA Janikowo 99,26%
Polskie Towarzystwo Warszawa 45,19%
Ubezpieczeniowe SA
Grupa Fosfory
Gdanskie Zaktady Nawozow Gdansk 89.03%
Fosforowych Fosfory Sp. z o0.0.
Agrochem Sp. z 0.0. Dobre Miasto Dobre Miasto 89,03%
Agrochem Sp. z 0.0. Czluchéw Cziuchdéw 89,03%
Zaktady Chemiczne Alwernia SA Alwernia 73,75%
Alwernia Chrom Sp. z 0.0. Alwernia -
Polsin Pte. Ltd. Singapur 65,00%
Daltrade Plc. Wielka Brytania 61,20%
Vitrosilicon SA ltowa 99,81%
Przedsiebiorstwo Transportowo- Bydgoszcz 50,00%
Ustugowe Transclean Sp. z o.0.

31.2 Zakres podstawowej dziatalno  $ci spotek Grupy Ciech

100,00%

99,87%
100,00%
100,00%

91,37%

91,28%
90,85%

41,26%

90,31%

41,26%

79,72%
79,72%
79,72%
73,75%
73,75%
65,00%
61,20%
96,37%
50,00%

Zakres podstawowej dziatalnosci spétek zaleznych oraz spotki stowarzyszonej zostat przedstawiony ponizej:

Spotka Alwernia SA

produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
produkcja barwnikéw i pigmentéw,

produkcja chemikaliéw organicznych podstawowych pozostatych,
produkcja nawozéw sztucznych i zwigzkéw azotowych,

produkcja gipsu,

produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody).

Grupa Soda M atwy

produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
sprzedaz hurtowa wyroboéw chemicznych,

wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej

ustugi transportowe w zakresie przewozow towarowych
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L] Grupa Fosfory

- produkcja nawozéw sztucznych i zwigzkéw azotowych,

- produkcja pozostatych chemikaliéw nieorganicznych,

- produkcja pozostatych chemikaliéw organicznych,

- wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,

- produkcja tworzyw sztucznych,

- sprzedaz hurtowa zboza, nasion i pasz dla zwierzat

- ustugi przetadunkowe w oparciu o wtasna baze przetadunkowo- sktadowa.

. Spéika Vitrosilicon SA

- produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
- produkcja szkta gospodarczego i technicznego,

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych.

L] Grupa Janikosoda

- produkcja soli,

- produkcja gazéw technicznych,

- produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,

- produkcja wyrobéw chemicznych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

. Spéika Ciech — Polfa Sp. z 0.0.

- sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych,

- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

- sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

- sprzedaz detaliczna artykutow medycznych i ortopedycznych.

. Spétka Cheman SA

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikaliéw nieorganicznych statych i organicznych statych,
- sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw do chemii gospodarczej,

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcéw kosmetycznych i farmaceutycznych,

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetniaczy, pigmentéw, surowcéw do farb i lakieréw,

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,

- sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwas6w, zasad i innych chemikaliéw ptynnych.

. Spéika Polsin Ltd .:
- wielobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach dalekowschodnich.

L] Spotka Daltrade Plc:
- dystrybucja i sprzedaz hurtowa chemikaliéw na brytyjskim rynku chemicznym.

L] Transclean Sp. z 0.0.:
- transport miedzynarodowy ptynnych chemikaliéw, myjnia cystern samochodowych i kolejowych

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujacej kierowat sie kryterium istotnosci (zgodnie z
zatozeniami  koncepcyjnymi  Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$i Finansowej) ich danych
finansowych dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy. Przyjeto zatozenie, ze podmioty, ktérych suma bilansowa i przychody netto ze
sprzedazy oraz operacji finansowych sg nieistotne w stosunku do analogicznych wielkosci jednostki dominujacej,
a ich dane taczne sa nizsze niz 5% odpowiednich wielkosci tacznych (wszystkich spétek zaleznych w Grupie
Ciech), sg nieistotne dla realizacji obowigzku wynikajgcego z zastosowania niniejszych standardéw. W ponizszej
tabeli przedstawiono liste spotek, ktére zgodnie z powyzszym nie zostaty objete konsolidacjg / wyceng metodg
praw wtasnosci:

Na dzien 30.06.2006 Na dzien 30.06.2005
Firma Spotki Siedziba (udziat posredni i (udziat posredni i
bezposredni tacznie) bezposredni tacznie)
Polcommerce GmbH Austria 100,00% 100,00%
Ciech-SERVICE Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00%
"Boruta-Kolor" Sp. z o0.0. Zgierz 100,00% 100,00%
Polcommerce Ltd. Wegry 100,00% 100,00%
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Na dzie 30.06.2006

Na dzien 30.06.2005

Firma Spotki Siedziba (udziat posredni i (udziat posredni i
bezposredni tacznie) bezposredni tacznie)
Chemia.Com SA Warszawa 100,00% 100,00%
Nordiska Unipol AB Szwecja 97,78% 97,78%
Suomen Unipol Oy Finlandia 24,78% 24,78%
Chemiepetrol GmbH Hamburg Niemcy 60,00% 60,00%
Danske UmipolA/S Dania 55,00% 55,00%
InChem Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 50,00%
Soda-Med. Sp. z 0.0. Janikowo 95,72% 90,96%
Jantrans - Janikowo Sp. z 0.0. Janikowo - 90,31%
Alwernia Fosforany Sp. z o.0. Alwernia 73,75% 73,75%
Soc-Al. Sp. z o.0. Alwernia 69,88% 69,88%
Ciech Finance Sp. Z 0.0. Warszawa 100% -

313

Podstawowe dane spétek zale znych nie obj etych konsolidacj a

Ponizsze zestawienie prezentuje podstawowe dane finansowe spoétek zaleznych nie objetych konsolidacja.
Wybrane dane finansowe spétek stowarzyszonych zostaty zaprezentowane w punkcie 15 dodatkowych informac;ji
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania.

Przychody
netto ze Suma

Udzialy Ciech fgx;%ivziy Zysk / bilansowa Procent Procent Stopie f
Jednostki nie obj ete S. A. w spéice roduktow Strata danej r2vehodow sumy zaleznosci

konsolidacj g (bezpo srednie P o netto jednostki/ przy bilansowe;j od Ciech

. ) oraz operacji o Ciech SA )
+ posrednie) 8 w tys. zt Grupy Ciech SA S. A
finansowych
x w tys. zt
w tys. zt

1) Chemia.com SA 100,00% 2843 90 1132 0,35% 0,11% ;‘I’gﬁz

2) Poicommerce GmbH, 100,00% 26 723 403 13 069 3,28% 1209 Shoka

3) Ciech-Service Sp. z 100,00% 2106 37 1062 0,26% 010% SPotka

0.0. zalezna

4) Boruta-Kolor Sp. z 0.0. 100,00% 3290 (292) 17 701 0,40% 1,74% ;‘gﬁi

5) Grupa Ciech Polfa

Spéika

\5,\'/1‘%'3 ;mcommem L., 100,00% 1213 (157) 972 0,15% 0,10%  zalezna
posrednio

6) Grupa Soda Matwy

Spétka

2'? Soda-Med. Sp. z 95,72% 487 (33) 2828 0,06% 028%  zalezna
e posrednio

7) Nordiska Unipol AB 97,78% 12 980 189 9 306 1,59% 092%  Sholka

. Spétka

31) Alwernia Fosforany 73,75% - - 50 0,00% 0,00%  zalezna
p.z0.0. posrednio

Spétka

8.2.) Soc-Al. Sp. z 0.0. 69,88% 1214 30 1634 0,15% 0,16% zalezna
posrednio

9) Chemiepetrol GmbH 60,00% 17 984 649 5563 2,21% 055%  Sholka

10) Danske UmipolA/S 55,00% 14 902 519 3882 1,83% 0,38% ;‘I’gﬁz

11) InChem Sp. z 0.0. 100% 23 (145) 2397 0,00% 0,24% ;‘gﬁi

12) Ciech Finance Sp. z 100% } @) 39 0,00% 0,00% Spo!ka

0.0. zalezna

* jednostka nie prowadzi dziatalnosci
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w_tysigcach ztotych

Jednostki nie obj ete Grupa Ciech (bez

z . 0
taczna warto $¢ konsolidacj 3 wytaczen) Udziat w %

Sum bilansowych 59 637 2 474 992 2,41%

Przychod6w netto ze sprzedazy towaréw i produktéw 83 765 1791083 4,68%

oraz operacji finansowych

Zgodnie z MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” za jednostki powigzane z Ciech SA,
jako spotka kontrolowang przez Skarb Panstwa, uznano réwniez inne jednostki powigzane ze Skarbem Panstwa.

Ciech SA posiada dodatkowo akcje/udziaty jednostek nad ktérymi nastgpito ograniczenie lub utrata sprawowania

kontroli:

— Calanda Polska Sp. z 0.0.- spétka w likwidacji, 95,70% udziatéw/gtoséw bezposrednio posiada Ciech SA

—  ZAO-Polfa Ciech, Rosja — sp6tka w upadtosci, 65,00 % udziatéw/gtosow bezposrednio posiada Ciech SA

— Polsin-Karbid Sp. z 0. o — spo6tka w upadtosci, 22,76% tacznych udziatow/gloséw posiada Ciech S.A,
udziaty/gtosy (bezposrednie +posrednie) poprzez Ciech SA i Polsin Pte.Ltd.

— K. Foster& Son Ltd. — utrata kontroli, 46,51%, udziaty/gtosy posrednie Ciech SA poprzez Daltrade Plc.

— Polfa Nigeria - utrata kontroli, brak kontaktu ze sp6tkg, 20% udziat bezposredni Ciech SA

—  Zach-Ciech Sp. z 0.0.- 35,65% udziatow/gtoséw bezposrednio posiada Ciech SA , w dniu 24 stycznia 2006
roku Sad Rejonowy w Katowicach ogtosit upadtos¢ Spotki.

314 taczne kwoty transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji z podmiotami powigzanymi za prezentowane w
sprawozdaniu okresy:
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30.06.2006
w_tysigcach ziotych

Przychody ze

Utworzone w

Naleznosci, Odpisy

sprzed,aZ)_/ P;?ég%g;e F_’rzychody Wf/?:tl:cr)’v)\// i Zakur’Jy Koszty poZyczki aktuglizgjqce bgakzr 2?";“ Zc?b;gvzﬁcz Zall(?'a
wyrobow i towarew finansowe ushug towarow finansowe udzielone, naleznos.cu w sprawozdawc  otrzymane,
ustug etc. tym: 2ym py

Ciech SA 355070 52 - 61118 31050 508 144 596 - - 72 335
Janikosoda SA 61 150 275 11219 5075 159 884 - 17 295 - - 68 199
Cheman SA 1907 12 065 176 907 6 4851 20 066 71 70 186
Vitrosilicon SA 332 8317 44 133 19 901 - 10 014 - - 4324
Alwernia SA 725 17 919 314 - 14 702 9614 5809 - - 8 547
Polsin Pte. Ltd. 112 8109 245 147 23 - 421 - - 142
Grupa Fosfory 517 30073 854 2598 1231 - 7 280 - - 454
Grupa Soda Matwy 6 584 790 8425 67 616 151 149 - 9 890 - - 73 550
Grupa Petrochemia Blachownia - - - - - - - - - -
Daltrade Plc. 158 10 854 652 - - - 2835 - - -
Ciech Polfa Sp. z 0.0. 402 - 775 146 - - 1039 - - 55
Transclean Sp. z 0.0. - - - - - - - - - 58
Zach- Ciech Sp. z 0.0. - - - - - - 151 151 - -
Boruta Kolor Sp. z 0.0. 79 95 - - - - 45 - - -
Chemiepertol GmbH - - 505 293 - - 534 - - 162
Ciech Inwestycje Sp. z 0.0. - - - 2 - - - - - -
Ciech Service Sp. z o.0. 8 - 24 1557 - - 8 - - 302
Danske Unipol A/S 8 7 311 213 20 - - 2602 - - 21
Nordiska Unipol Ab - 14 412 - 303 - - 7634 249 - 242
Polcommerce Ltd. 15 6 865 193 62 - - 2312 - - 44
Polcommerce Kift. - - - 40 - - - - - 14
Chemia.com SA 13 - - 1347 - - 9 - - 558
Alwernia Fosforany Sp. z o.0. - - - - - - - - - -
Jantrans Sp. z o.0. 81 - - 1685 4 - - - - -
Soc-Al. Sp. z 0.0. 49 - - 495 44 - 3 - - 89
Soda Med. Sp. z 0.0. 23 - - 42 - - 5 - - 69
Calanda Polska Sp. z 0.0. - - - - - - - - - -
Suomen Unipol - 12 450 81 1012 - - 3338 - - 225
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30.06.2005
w_tysigcach ziotych

Przychody ze

Naleznosci,

Odpisy

Utworzone w

sprzed’aZy P;Z;(;Zggé;e F_’rzychody Wf/?:tl:gv)\//i Zaku;?y Koszty po;yczki aktuglizgja_[ce b:)izrzg)ilgl Zoyb;ov;;/aezzf::(riua
wyrobéw i towar6w finansowe ushug towaréw finansowe udzielone, naIeznosy, w sprawozdawc  otrzymane,
ustug etc. tym: 2ym otc.

Ciech SA 436 648 538 3614 120 014 51 652 391 153 263 - - 79 865
Janikosoda SA 59 552 157 6 695 4 686 164 903 18 11377 - - 65 562
Cheman SA 2 355 21264 235 696 18 6 323 19 982 220 148 344
Vitrosilicon SA 455 8182 550 115 18 192 - 2435 74 - 3597
Alwernia SA 349 67 407 318 - 10477 3 25381 3 1 4376
Polsin Pte. Ltd. 2 645 0 71 23 - 89 - - 61
Grupa Fosfory 824 39192 1525 2575 4115 - 220 - - 1652
Grupa Soda Matwy 6 175 531 2078 62 556 154 766 - 3212 - - 67 100
Grupa Petrochemia Blachownia 647 18 844 2150 41 79 701 - 14 520 - - 19 559
Daltrade Plc. 265 11079 - 2 - - 3633 - - 2
Ciech Polfa Sp. z 0.0. 505 38 291 199 - - 305 - - 23
Transclean Sp. z 0.0. - - 171 1975 - - - - - 626
Zach- Ciech Sp. z 0.0. - - 147 - - 14 249 249 14 -
Boruta Kolor Sp. z 0.0. 352 1934 399 33 - - 386 - - -
Chemiepertol GmbH - - 374 439 - - - - - 115
Ciech Inwestycje Sp. z 0.0. - - 3196 - - - - - - -
Ciech Service Sp. z o.0. 4 - - 1491 - - 5 - - 339
Danske Unipol A/S - 3370 - 548 - - 843 - - 60
Nordiska Unipol Ab 1 84 - 669 - - 264 243 243 482
Polcommerce Ltd. 5 2853 - 147 - - 494 - - 90
Polcommerce Kift. - - 120 58 - - - - - 10
Chemia.com SA 9 - - 1423 - - 10 - - 399
Alwernia Fosforany Sp. z o.0. - - - - - - - - - -
Jantrans Sp. z o.0. 197 2 - 2136 - - 105 - - 1 056
Soc-Al. Sp. z 0.0. 46 - - 477 - - 4 - - 97
Soda Med. Sp. z 0.0. 28 - - - - - 2 - - 69
Calanda Polska Sp. z 0.0. - - - - - - 1246 1246 - -
Suomen Unipol - 14911 63 - - - 2504 - - 215
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Transakcje ze spotkami Skarbu Pa nstwa
Ponizsza tabela przedstawia transakcje Grupy Ciech ze spétkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, z
wyszczegolnieniem spotki Kompania Weglowa SA — podmiotu, ktéry jest znaczacym inwestorem Ciech SA:

30.06.2006 2 g rszgrczr:e(:jiyzy zakupy naleznosci zobowigzania
spotki powigzane ze Skarbem Parnstwa, w tym: 27 145 121 739 8573 47 006
Kompania Weglowa SA 67 52 710 - 10178

30.06.2005 Zg':géi%iyzy zakupy naleznosci zobowigzania
spotki powigzane ze Skarbem Panstwa, w tym: 24 964 140 437 7 428 62 164
Kompania Weglowa SA - 47 632 - 8 680

Warunki transakcji z jednostkami powi  gzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug normalnych cen rynkowych.
Zalegte zobowigzania i naleznos$ci sg niezabezpieczone i rozliczane gotowkowo lub przez kompensate.
Naleznosci od jednostek powigzanych nie zostaly objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi.
Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych przedstawiona zostata w
punkcie 13 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania.

315 Znaczace umowy zawarte pomi edzy jednostkami powi gzanymi:

¢ W dniu 14 lutego 2006 roku uzgodniono tres¢ zatacznikéw 1/2006 i 2/2006 do ,, Porozumienia o wspotpracy
w zakresie zakupu wyrobdw na rachunek wiasny Ciech SA z dnia 4 lipca 2000 roku zawartego miedzy Ciech
SA, a Vitrosilicon SA.” Zatacznik te regulujg warunki wspétpracy miedzy Ciech SA, a spétkg zalezng —
Vitrosilicon SA odnosnie dostaw réznych krzemianéw realizowanych na polski rynek za posrednictwem
Clech SA w roku 2006. Zgodnie z zatacznikiem 1/2006 warto$¢ zakup6w szacowana jest na poziomie 37
min ztotych, natomiast w zatgczniku 2/2006 warto$¢ zakupéw szacowana jest na poziomie 5,4 min zit.

¢ W dniu 23 lutego 2006 roku parafowano dwa aneksy do umoéw zawartych 20 stycznia 2005 roku miedzy
Ciech SA i spotkg zalezng JZS Janikosoda SA. W aneksie pierwszym ustalono nowe ceny zakupu i
sprzedazy sody kalcynowanej, kredy aragonitowej, dwutlenku wegla i bikarbonatu. Wartos¢ transakcji w
biezacym roku wyniesie okoto 258 min zt. W aneksie drugim ustalono nowe ceny zakupu i sprzedazy soli
warzonej. Warto$¢ transakcji w biezacym roku wyniesie okoto 63 min zi.

¢ W dniu 23 lutego 2006 roku parafowano dwa aneksy do uméw z 20 stycznia 2006 roku zawartych miedzy
Clech SA i spétkg zalezng IZCh Soda Matwy SA. Aneks pierwszy ustala nowe ceny zakupu i sprzedazy sody
kalcynowanej. Warto$¢ transakcji w biezgcym okresie wyniesie okoto 235 min zt. Aneks drugi ustala nowe
ceny zakupu i sprzedazy sody oczyszczonej, chlorku wapnia, kredy stracanej i pozostatych. Warto$¢
transakcji w biezacym roku wyniesie okoto 64 min zi.

¢ W dniu 7 marca 2006 roku spotka zalezna Elektrocieptownie Kujawskie Sp. z 0.0. podpisata z Kompania
Weglowg SA aneks do umowy wieloletniej sprzedazy wegla energetycznego. Aneks dotyczy zakupu miatu
weglowego w 2006 roku, podstawowego surowca dla Elektrocieptowni Kujawskich. Wartos$¢ kontraktu na rok
2006 wynosi 114 min zi.

¢« W dniu 15 marca 2006 roku zostat podpisany przez Ciech SA i spotke zalezng Cheman SA aneks do umowy
wieloletniej sprzedazy i dystrybucji produktéw sodowych produkowanych przez zaktady produkcyjne Soda
Matwy SA i Janikosoda SA. Aneks dotyczy zakupu produktéw sodowych w 2006 roku. Wartos$é kontraktu na
rok 2006 wynosi 24,7 min zt.
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31.6 Transakcje z udziatem kluczowego personelu k  ierowniczego

Bliscy cztonkowie rodziny kluczowego personelu kierowniczego posiadajg 60% udziatéw w Spotce Transportowo
— Ustugowej, ktéra $wiadczy ustugi na rzecz Grupy Ciech. Warto$¢ wymienionych ustug za pierwsze pétrocze
2006 roku wyniosto 30,4 tys. zi.

Sposrod ogolnej liczby kluczowego personelu w jednym przypadku $wiadczono ustugi na rzecz Ciech SA, w
wysokosci 149,3 tys. zt. wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2006 roku.

Poza wyzej wymienionymi $wiadczeniami nie wystgpity zadne istotne transakcje pomiedzy Grupag Ciech a
cztonkami kluczowego personelu kierowniczego.

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego z a okres 01.01.-30.06.2006r. w tys. zt.

1. krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 11 419
2. Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
3. pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 64
4. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 33

5. ptatnosci w formie akcji wkasnych -

Razem 11516
Swiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego z a okres 01.01.-30.06.2005r. w tys. zt.
1. krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 8 853

2. Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
3. pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 133
4. $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 313

5. ptatnosci w formie akcji wkasnych -

Razem 9 299

32 Celeizasady zarz adzania ryzykiem finansowym

Ciech SA aktywnie zarzadza ryzykiem operacyjnym i finansowym, dazac do optymalizacji przeptywow
pienieznych, oraz maksymalizowania warto$ci rynkowej Spotki. W celu statego monitorowania ryzyk Zarzad Ciech
SA powotat Komitet Ryzyka, ktéry zajat sie wdrazaniem procedur systemu zarzadzania ryzykiem. W toku prac
Komitetu Ryzyka zidentyfikowano i oszacowano ryzyka operacyjne i finansowe, na ktére narazona jest Grupa
Ciech. W biezacej dziatalnosci za zarzgdzanie ryzykami odpowiadajg wtasciciele ryzyk, ktérzy okresowo raportujg
do Komitetu Ryzyka. Komitet Ryzyka decyduje o strategiach zarzgdzania poszczeg6lnymi ryzykami oraz
kwartalnie raportuje Zarzgdowi Ciech SA o efektach dziatalnosci systemu zarzadzania ryzykiem.

W zakresie ryzyk finansowych Spétki dotycza nastepujace ryzyka:
- ryzyko zmiany st6p procentowych

- ryzyko zmian kurséw walutowych

- ryzyko kredytowe

- ryzyko zwigzane z ptynnoscig

- ryzyko zmian cen towarow

Powyzsze kategorie ryzyk opisane zostaly szczeg6towo w dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania, w punkcie 33
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33 Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowi gzania finansowe

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa Ciech nalezg
kredyty bankowe, kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego oraz $rodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalno$¢ grupy. Grupa Ciech posiada takze inne aktywa i zobowigzania finansowe, takiej jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg w toku prowadzonej przez nig dziatalno$¢, jak réwniez

udziaty w jednostkach niepowigzanych.

Przyj eta metoda

w tysigcach zlotych wyceny* Aktywa Zobowi azania
30.06.2006 30.06.2006
Akcje i udzialy nie notowane KH 168 -
Akcje i udzialy - notowane WG 5819 -
Udzielone pozyczki - krétkoterminowe ESP 6 -
Srodki pieniezne ESP 161 513 -
Transakcje swap (IRS) WG - 149
Walutowe transakcje forward WG 1021 393
Opcje walutowe WG 6 2 585
Jednostki funduszy inwestycyjnych WG 56 119 -
Kredyty i pozyczki diugoterminowe ESP - 71744
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe ESP - 128 964
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ESP - 2 406
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ESP - 185 143
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ESP 415 228 -
Gwarancje finansowe udzielone WG - 542
Razem 639 880 391 926
. Przyjeta metoda . ;
w tysi gcach ztotych wyceny* Aktywa Zobowi gzania
31.12.2005 31.12.2005
Akcje i udziaty nie notowane KH 169 -
Akcje i udzialy - notowane WG 4754 -
Udzielone pozyczki - krétkoterminowe ESP 12 -
Srodki pieniezne ESP 101 216 -
Transakcje swap (IRS) WG 1621
Walutowe transakcje forward WG 257 173
Kredyty i pozyczki diugoterminowe ESP 48 262
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe ESP 124 190
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ESP 2244
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ESP 210748
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ESP 413 656
Razem 520 064 387 238
. Przyj eta metoda ) ;
w tysigcach ziotych wyceny* Aktywa Zobowi azania
30.06.2005 30.06.2005
Akcje i udziaty nie notowane KH 169 -
Akcje i udzialy - notowane WG 2520 -
Srodki pieniezne ESP 65 588 -
Transakcje swap (IRS) WG 70 570
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Walutowe transakcje forward WG 397 -
Jednostki funduszy inwestycyjnych WG 25571 -
Kredyty i pozyczki diugoterminowe ESP - 33076
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe ESP - 143 363
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ESP - 7838
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ESP - 211511
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ESP 424 057 -
Gwarancje finansowe udzielone WG - 987
Razem 518 372 397 345

* WG - metoda wartosci godziwej

ESP - metoda skorygowanego kosztu z uzyciem efektywnej stopy procentowej

KH - metoda kosztu historycznego

Warto$¢ godziwa wykazanych instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowe;j.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa Ciech jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych, z powodu istniejacego zadtuzenia. W pierwszym
pétroczu 2006 roku Grupa Ciech nie zabezpieczata sie przed ryzykiem zmian stép procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia efektywne stopy procentowe oraz okresy realizacji w odniesieniu do posiadanych
przez Grupe generujgcych przychody aktywéw finansowych oraz oprocentowanych kredytéw, pozyczek oraz

innych instrumentéw dtuznych:

w tysigcach ztotych 30.06.2006
Zestawienie efektywnych E;e:tt())/w a; do 12 owy Zei
stép procentowych (stopa P Warto ¢ e 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat P 5 ly !
zmienna) procento miesi ecy at
wa
Srodki pieniezne 3,94% 161 513 161 513 0 0 0 - -
Transakcje swap (IRS) n/d 149 43 43 43 20 0 -
Kredyty i pozyczki 4,87% 200 708 128964 39701 10196 3316 14721 3810
BR!E Bank S.A oddZ|a}_ 5.11% 1100 1100
regionalny w Warszawie
Ciech Polfa BRE Bank S.A oddziat 0
Sp.zo.o regionalny w Warszawie 5.13% 2000 2000
BR!E Bank S.A oddZ|a}_ 5.11% 1649 1649
regionalny w Warszawie
Jankosoda  pro Bps.A 4,80% 7019 7019
Grupa Soda  CitiBank Handlowy S.A 5,20% 975 975
Matwy CitiBank Handlowy S.A 5,30% 16 120 8126 7 994
BRE Bank S.A. 4,82% 5565 5565
A"g’epr\“'a BRE Bank S.A. 4,92% 5000 5000
ING Bank Slaski 4,87% 7 467 7 467
ING Bank Slaski 4,90% 31932 8637 11500 11795
BRE Bank S.A. 5,20% 1429 1429
BRE Bank S.A. 5,20% 7170 7170
F%:‘g%/ Bank Millenium S.A. 5,20% 6367 6367
PKO Bank Polski S.A. 4,90% 4947 4947
Nordea Bank Polska S.A. 5,00% 4 960 4 960
BRE Bank S.A. 5,90% 4500 4500
Cheman Pekao S.A. 5,30% 5028 5028
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w tysigcach ztotych 30.06.2006
Zestawienie efektywnych E;e;té/w a_\ do 12 owy zei
stép procentowych (stopa P Warto $¢é o 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 |at powy z€|
! procento miesi gcy 5 lat
zmienna)
wa
S.A. Kredyt Bank S.A. 5,60% 3159 3159
Kredyt Bank S.A. 5,60% 6 500 6 500
BOS S.A. 5,02% 7 996 2362 2331 3303
Bank Millenium S.A. 6,00% 1280 960 320
Bank Millenium S.A. 4,82% 4543 4543
Bank Millenium S.A. 4,84% 1206 432 432 342
Bank Millenium S.A. 4,82% 16 500 2538 2538 2538 2538 2538 3810
V'"gs/ﬂ'con BOS SA. 3,10% 3509 787 778 778 778 388
Fortis Bank S.A. 4,60% 6 873 6 873
BRE Bank S.A. 4,75% 358 358
BRE Bank S.A. 4,71% 7 000 7 000
BRE Bank S.A. 5,12% 1969 1100 869
Pekao S.A. 4,59% 3942 3942
Pekao S.A. 4,66% 22 643 6469 12939 3235
Ciech S.A.
Bank Handlowy S.A. 0,00% 2 2
Zoboma_;anla z tytutu n/d 185 143 185 143
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu nd 415228 415228
dostaw i ustug
w tysigcach ztotych 30.06.2006
A . Efektywn .
Zestawienie efektywnych stop a stopa Warto $¢é _do_12 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat powy 2€|
procentowych (stopa stata) miesi gcy 5 lat
procento
wa
Pozyczki udzielone 5,0% 6 6
w tysigcach ztotych 31.12.2005
. Efektyw-
Zestawienie efektywnych L
stép procentowych (stopa na stopa Warto $¢é _do_12 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 45lat  POWYZE 5
! procento miesi ecy lat
zmienna)
wa
Pozyczki udzielone 0,0% ) - - - - - -
Srodki pieniezne 3,94% 101 216 101 216 - - - - -
Transakcje swap (IRS) n/d 149 43 43 43 20 - -
Wy_emltowane papiery 0.0% ) ) . . . ) )
diuzne
Kredyty i pozyczki 4,87% 175 206 126 757 13160 14637 2107 18545 -
Ciech Polfa g2k Handlowy S.A. 5,60% 2518 2518
Sp.zo.0
Janikosoda WFOS 2,90% 23 23
SA. PKO Bank Polski S.A. 460% 12147 12 147
NFOSIGW 7,00% 1512 1512
Grupa Soda -,
Matwy CitiBank Handlowy 5,40% 1955 1955
CitiBank Handlowy 5,50% 4817 3000 1817
A'\geAf nia  BRE Bank S.A. 5,30% 3500 3500
o BRE Bank S.A. 5,30% 5 000 5000
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w tysigcach ztotych 31.12.2005
- Efektyw-
i%sge;)vyzgiglﬁtg&fyfmgécpha na siopa Warose 9912 9ot 230t 34lat 45l POWYEEIS
zmienna) pro\(l:veanto miesi gcy at
BRE Bank S.A. 5,30% 6 685 6 685
ING Bank Slqski 5,20% 10 117 10 117
Raiffeisen Bank 0,00% 3 3
BRE Bank S.A. 6,10% 4500 4 500
BRE Bank S.A. 5,70% 558 558
BRE Bank S.A. 5,70% 8778 8778
F%f;gz, Bank Millenium S.A. 6,10% 6367 6367
Nordea Bank Polska S.A. 5,50% 4 969 4 969
PKO Bank Polski S.A. 5,40% 4922 4922
ING Bank Slgski 5,40% 27 083 8538 18 545
Kredyt Bank S.A. 5,10% 2076 2 076
CReman  kredyt Bank S.A. 6,10% 6 500 6 500
Pekao S.A. 5,80% 5996 5996
BOS SA 5,20% 8 754 2264 2225 2225 2040
Bank Millenium S.A. 6,40% 1760 960 800
Vitrosilicon  Bank Millenium S.A. 5,30% 3352 1269 2083
SA. Bank Millenium S.A. 5,20% 325 325
Fortis Bank 5,10% 4 657 4 657
BRE Bank S.A. 5,20% 6 6
Grupa ~ PKO Bank Polski S.A. 6,00% 67 60 60 67
Petrochemia 254
- Blachownia PKO Bank Polski S.A. 5,30% 2500 2 500
Pekao S.A. 3,70% 24 702 6 175 6175 12352
Pekao S.A. 3,50% 3860 3860
Ciech S.A.  Pekao S.A. 5,38% 5000 5000
CitiBank Handlowy 0,00% 5 5
Bank Millenium S.A. 0,00% 5 5
gggg’\)’v'ﬁ"’}sm Z tytt nd 210748 210748 - - - - -
g'gs'fazx"is';é}ﬁ;yt”“ nd 413656 413 656 - - - - -
w tysigcach ztotych 31.12.2005
Zestawienie efektywnych stop E;esktt)y[\),\;n wartosé 9912 1504 230t 34lat 45lar POWYZel
procentowych (stopa stata) procento miesi gcy 5 lat
wa
Pozyczki udzielone 4,0% 12 12
w tysigcach ziotych 30.06.2005
Zestawienie Efektyw-
efektywnych stop nastopa \yanoge 9012 g5 230at 34lat 45l PO Ze
procentowych (stopa procento miesi gcy 5 lat
zmienna) wa
Srodki pienigzne 3,94% 65 588 65 588
Transakcje swap (IRS) n/d 570 220 100 100 100 50
Kredyty i pozyczki nid 176439 143363 10794 9179 8859 4244
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w tysigcach ztotych 30.06.2005
Zestawienie Efektyw-
efektywnych stop nastopa o066 9012 o0 o3jat 34lat 45la POVYZE
procentowych (stopa procento miesi ecy 5 lat
zmienna) wa
Jango:.oda WFOS 2.80% 46 46
NFOSIGW 7,00% 3114 3114
Grupa Soda  citiBank Handlowy 590% 5 5
Matwy ’
CitiBank Handlowy 5,90% 2935 1960 975
BRE Bank S.A. 6,08% 5 000 5 000
BRE Bank S.A. 6,08% 4859 4859
Alwernia S.A.  Raiffeisen Bank 0,00% 4 4
ING Bank Slaski 6,36% 3038 3038
ING Bank Slaski 6,84% 5112 5112
ING Bank Slaski 5,80% 44 085 44085
BRE Bank S.A. 6,20% 9216 9216
BRE Bank S.A. 6,20% 1240 1240
Grupa Fosfory Bank Millenium S.A. 6,60% 6 368 6 368
PKO Bank Polski S.A. 5,80% 4 950 4 950
Nordea Bank Polska 6,10% 4984 4984
BRE Bank S.A. 6,60% 4500 4500
Pekao S.A. 6,10% 5 655 5 655
Cheman SA. Kredyt Bank S.A. 6,60% 3925 3925
Kredyt Bank S.A. 6,60% 6 500 6 500
BRE Bank S.A. 6,10% 892 892
Vitrosilicon ~ BOS SA 4,90% 10329 2371 2329 2329 2329 971
S.A. Bank Millenium S.A. 6,70% 2 240 960 960 320
Pekao S.A. 3,10% 8 080 8 080
Gioch SA Pékao S.A. 5,70% 10 000 10 000
CitiBank Handlowy 5,40% 2 2
Pekao S.A. 3,10% 29 089 6464 6464 6464 6464 3233
Grupa PKO BP SA
Petrochemia - 6,00% 271 33 66 66 66 40
Blachownia

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

n/d 211507 211 507

n/d 424 057 424 057

Opis ekspozycji Grupy na ryzyko stopy procentowej

Na podstawie dokonanej analizy wrazliwos$ci oszacowano, ze zmiana poziomu rynkowych stép procentowych o 1
punkt procentowy nie wptynetaby istotnie na zmiane wyniku finansowego Grupy za pierwsze potrocze 2006 roku
oraz zmiane przysziych przeptywédw pienieznych za pierwsze pétrocze 2006 roku.

Ryzyko zmian kurséw walutowych

Ryzyko walutowe jest nieodzownym elementem prowadzenia dziatalnosci handlowej denominowanej w walutach
obcych. Grupa Ciech ze wzgledu na charakter przeprowadzanych operacji importowo-eksportowych posiada
ekspozycje walutowg zwigzang ze znaczng przewaga dziatalnosci eksportowej nad importowa.

Dzieki stosowaniu wewnetrznych procedur zabezpieczen Spétka w istotnym stopniu ogranicza swoje ryzyko
walutowe, zwiekszajac jednoczesnie stabilnos¢ swej podstawowej dziatalnosci. Grupa Ciech systematycznie
zawierata transakcje zabezpieczajagce w celu ograniczenia wplywu zmian kurséw walutowych na rachunek
wynikéw.
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Spéiki Grupy Ciech wykorzystujg naturalny hedging (zabezpieczenie) polegajacy na réwnowazeniu przeptywow
importowych i eksportowych oraz wykorzystuje instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka walutowego.
Do realizacji transakcji zabezpieczajacych przeptywy pieniezne wykorzystywano transakcje zabezpieczajace typu
- Forward umozliwiajace zabezpieczenie przeptywu pienieznego po okreslonym kursie,
- Parforward — umozliwiajacy zabezpieczenie wielu przeptywdw o nieznacznej warto$ci po kursie
$rednim z danego okresu,
- Opcja s$redniej ceny (Average Strike Option)— umozliwiajgca zabezpieczenie wielu przeptywow
realizowanych w krétkim okresie czasu,
- Swapy walutowo-procentowe - majgce na celu wyeliminowanie wpltywu ryzyka walutowego na
wycene kredytéw dtugoterminowych zaciagnietych przez spotke.

Ryzyko kredytowe

Grupa Ciech jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z wiarygodnoscig kredytowa klientéw, z ktorymi
zawierane sg transakcje sprzedazy produktéw i towaréw. Ryzyko to ograniczane jest poprzez stosowanie
wewnetrznych procedur zarzgdzania naleznosciami od odbiorcow. Ocena ryzyka nastepuje przed zawarciem
umowy oraz cyklicznie przy kolejnych dostawach towaréw zgodnie z obowigzujgacymi procedurami. Dla kazdego
kontraktu, wysyitki towaru lub partii wysytek jest sporzgdzana kalkulacja optacalnosci uwzgledniajgca zaréwno
potencjalne koszty kredytu kupieckiego jak i dotychczasowa historie ptatnosci kontrahenta. Kalkulacja ta jest
podstawg decyzji o zawarciu kontraktu lub wysytce towaru.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cia

Zagrozenia dla ptynnosci Grupy Ciech sa na biezaco monitorowane. Dla kazdego kontraktu, wysyiki towaru lub
partii wysytek jest sporzadzana kalkulacja optacalnosci uwzgledniajaca dotychczasowa historie ptatnosci
kontrahenta oraz jego aktualng sytuacje finansowg. Kalkulacja ta jest podstawg decyzji o zawarciu kontraktu lub
wysytce towaru. W przypadku opéznien w ptatnosciach kolejne dostawy sg ograniczane lub wstrzymywane.
Dodatkowo nadwyzki lokuje sie w bezpieczne i ptynne instrumenty finansowe (fundusze inwestycyjne rynku
pienieznego ) oraz angazuje sie srodki w finansowanie dziatalnosci operacyjnej w ramach Grupy.

Ryzyko cen towaréw

W ramach dziatalnosci Grupy Ciech duzag cze$¢ obrotéw handlowych stanowi import, jak i eksport surowcow
chemicznych. Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w
gospodarce $wiatowej. Rosngce ceny surowcéw powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikéw
handlowych, stabnacy popyt u odbiorcéw. Z drugiej strony malejace ceny sa najczesciej oznaka stabnacego
popytu i poczatkéw dekoniunktury. Na rynku krajowym, surowce podlegaja podobnym tendencjom. W przypadku
utrzymania stabilnego tempa wzrostu i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie to miato pozytywny skutek
na dziatalnos¢ Grupy Ciech w dziatalnosci handlowej. Znaczne wahania popytu i cen spowodowane bgdz
szybkim wzrostem gospodarczym badz stagnacjg gospodarcza beda negatywnie oddziatywa¢ na dziatalnosé¢ w
zakresie obrotu surowcami chemicznymi przez Grupe Ciech.

Rachunkowo $¢ zabezpiecze h

Grupa Ciech nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen. Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen nie miatoby
istotnego wptywu na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

34 Zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym

Ciech SA jest na zaawansowanym etapie nabycia wiekszosciowego pakietu akcji spotki Uzinele Sodice Govora
SA (USG). Ciech SA osiagnat postep w nastepujacych obszarach transakciji:
a) Ciech SA zawart z S.C. Begacom SA, Rumunia, umowe warunkowg kupna akcji Uzinele Sodice Govora
SA (USG). Umowa wejdzie w zycie po spetnieniu szeregu warunkéw zawieszajacych, z ktérych
najwazniejszym jest zawarcie przez Ciech SA, Begacom i agencje AVAS Umowy Nowacyjnej
(przepisanie kontraktu prywatyzacyjnego na Ciech SA razem 1z akcjami CET Govora
(elektrocieptowania) i AVAS).
b) Dodatkowo w dniu 20 lipca 2006 roku Ciech SA podpisat porozumienie socjalne ze zwigzkami
zawodowymi USG.
c) W dniu 8 sierpnia Ciech SA podpisat dwa porozumienia z CET Govora dotyczace restrukturyzacji
zadtuzenia USG wzgledem CET Govora oraz przysztej wspétpracy operacyjnej.

W dniu 7 sierpnia 2006 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na dokonanie
koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Ciech SA kontroli nad Zaktadami Chemicznymi ZACHEM SA.
Umowa zakupu akcji Zaktadéw Chemicznych ZACHEM SA podpisana zostata w dniu 29 marca 2006 roku, a jej
wejécie w zycie uzaleznione jest miedzy innymi od ww. zgody.
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Pozostate zdarzenia, ktére wyst gpity po dniu 30 czerwca 2006 roku

Po dniu 30 czerwca 2006 roku nastagpity zmiany w sktadach Zarzadu Ciech SA oraz Rady Nadzorczej Ciech SA,
ktére zostaty opisane w punkcie 24 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Ciech.

35 Uzgodnienie danych prezentowanych w Il kwartale 2006 roku w stosunku do danych
prezentowanych w sprawozdaniu za pierwsze potrocze 2006 roku

Korekta amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych wr az z odroczonym podatkiem (Korekta Nr 1)
Korekta dotyczy amortyzacji w zwigzku z zakonczeniem wyceny s$rodkéw trwatych uzywanych w latach
hiperinflacji do wartosci godziwej wyznaczonej na podstawie wycen dokonanych przez rzeczoznawcéw
majatkowych oraz korekty amortyzacji srodkéw trwatych w zwigzku z przeprowadzona ich likwidacja .

Korekta dotyczy nastepujacych dni bilansowych: 30.06.2005, 30.06.2006. Wartosci korekty zostaty przedstawione
w pozycji korekta Nr 1 w Tabelach Nr 112 ponizej.

Korekta wyceny instrumentéw finansowych (Korekta Nr 2 )
Korekta wartosci instrumentow finansowych w zwiazku z weryfikacja wyceny.

Korekta dotyczy dnia bilansowego: 30.06.2006. Warto$¢ korekty zostata przedstawiona w pozycji korekta Nr 2 w
Tabeli Nr 1 ponizej

Korekta rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubi leuszowe oraz innych rezerw (Korekta Nr 3)

Zmiana wartosci, naliczenia rezerw w zwigzku z dokonaniem przez aktuariusza wyceny zobowigzan $wiadczen
pracowniczych na dzien bilansowy, oraz rezerw na premie i inne.

Korekta dotyczy dnia bilansowego: 30.06.2006. Warto$¢ korekty zostata przedstawiona w pozycji korekta Nr 3 w
Tabeli Nr 1 ponizej

Korekta odpiséw aktualizuj acych warto $¢ aktywéw (Korekta Nr 4)

Korekta odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci oraz odpis aktualizujgcy warto$ci niematerialne z tytutu
nieuzytkowanej czesci programu informatycznego

Korekta dotyczy dnia bilansowego: 30.06.2006. Wartos¢ korekty zostata przedstawiona w pozycji korekta Nr 4 w
Tabeli Nr 1 ponizej

Korekta rozliczenia pot gczenia Transody z Jantransem (Korekta Nr 5)

Korekta konsolidacyjna w sprawozdaniu Grupy nizszego szczebla przy potaczeniu jednostek Transoda Sp. z 0.0.
z Jantrans-Janikowo Sp. z 0.0. polegajaca na wyksiegowaniu zwiekszenia udzialu w aktywach netto jednostki
zaleznej na kapitat mniejszosci.

Korekta dotyczy dnia bilansowego: 30.06.2006. Warto$¢ korekty zostata przedstawiona w pozycji korekta Nr 5 w
Tabeli Nr 1 ponizej

Zmiana waluty funkcjonalnej(Korekta Nr7)

Korekta dotyczy powstania réznic kursowych w zwigzku z zmiana waluty funkcjonalnej w sprawozdaniu spotki
zagranicznej Polsin Pte. Ltd z dolaréw singapurskich (SGD) na dolary amerykanskie (USD).

Korekta dotyczy nastepujacego dnia bilansowego: 30.06.2005. Warto$¢ korekty zostata przedstawiona w pozyciji
korekta Nr 7 w Tabeli Nr 2 ponizej.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie korekt wprowadzonych do sprawozdania za pierwsze potrocze 2006
roku w stosunku do danych prezentowanych w drugim kwartale 2006 roku.
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Tabelanr 1

01.01-30.06.2006

01.01-30.06.2006 korekta rezerw na korekta wg MSSF
r;vzgemivsvgn arﬁg:efgc'i korekta wyceny en?gf;tzmye i korekta odpiséw rozliczenia prezer:tzowany
wyszczegdlnienie P rz Y rzeczgl th instrumentéw nagrod aktualizujacych potaczenia inne korekty s rawog dgniu sal
przy czowy finansowych . hagrody wartos¢ aktywow Transody z pra
sprawozdaniu za  aktywow trwalych jubileuszowe oraz Jantransem poétrocze 2006
Il kwartat 2006 innych rezerw jako dane
poréwnywalne
KOREKTANR1 KOREKTANR2 KOREKTANR3 KOREKTANR4 KOREKTANRS5 KOREKTANR 6
Kapitat akcyjny 164 115 - - - - - - 164 115
Akcje wtasne - - - - - - - -
Kaplta’} z emis;ji akq_l powyzej ich 151 328 ) ) ) ) ) ) 151 328
wartosci nominalnej
Elementy kapitatu dotyczace
aktywéw przeznaczonych do - - - - - - - -
sprzedazy
Kapitat z aktualizacji wyceny 5383 - 378 - - - - 5761
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 683 - - - - - - 78 683
Ré6znice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych (187) . . . . . “ (192)
Zyski zatrzymane 638 440 619 270 1 805 (2 185) 804 925 640 678
Kapitat wlasny akcjonariuszy 1037 762 619 648 1805 (2 185) 804 921 1040 374
jednostki dominuj acej
Udzialy mniejszosci 49 998 - 342 (160 - (783) 107 49 649
Kapitat wkasny razem 1087 760 619 990 1789 (2 185) 21 1028 1090 023
Zysk/strata za rok obrotowy 91 765 619 270 1805 (2185 (2 662) 519 90 131
Zyskistrata netto akcjonariuszy 91 058 619 270 1821 (2 185) (2 522) 507 89 567
jednostki dominujacej
Zysk/strata netto akcjonariuszy 707 ) ) (16) ) (140) 12 564

mniejszosciowych
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Ponizsza tabela przedstawia zestawienie korekt wprowadzonych do sprawozdania za pierwsze potrocze 2005 roku.

Tabela nr 2
01.01-30.06.2005 wg korekta amortyzagii 01.01-30.06.2005 wg
MSSF prezentowany yzad) MSSF prezentowany
X rzeczowych aktywéw . .
wyszczeginienie przy sprawozdaniu za trwatych wraz z zmiana waluty korekty pozostale przy sprawozdaniu za
Il kwartat 2006 roku odroczonvm funkcjonalnej | p6trocze 2006 roku
jako dane odatkie)rln jako dane
poréwnywalne p poréwnywalne
KOREKTANR 1 KOREKTANR 7 KOREKTA NR 6
Kapitat akcyjny 164 115 - - - 164 115
Akcje wtasne - - - - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 151 328 - - - 151 328
Elementy kapitatu dotyczace aktywow przeznaczonych do sprzedazy - - - - -
Kapitat z aktualizacji wyceny 4791 - - - 4791
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 683 - - - 78 683
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 819 - (365) - 454
Zyski zatrzymane 519 951 (371) 210 (94) 519 696
Kapitat wkasny akcjonariuszy jednostki dominuj acej 919 687 (371) (155) (94) 919 067
Udzialy mniejszosci 109 258 (94) (84) 2 109 082
Kapitat wkasny razem 1028 945 (465) (239) (92) 1028 149
Zysk/strata za rok obrotowy 65 851 (465) (34) (99) 65 253
Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 59 670 (371) (21) (99) 59 179
Zysk/strata netto akcjonariuszy mniejszosciowych 6181 (94) (13) - 6 074
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36 Sytuacja maj atkowa i finansowa spétki zale znej Cheman SA

Cheman SA jest spotka zalezna, w ktérej Ciech SA posiada 100% udziatéw. Spoétka znajduje sie w trudnej
sytuacji finansowej. Pomimo nieznacznej poprawy w poréwnaniu do | pétrocza 2005 dziatalnos$¢ spotki pozostaje
nierentowna. Strata netto | pétrocza 2006 r. wyniosta 5 970 tys. zt (w analogicznym okresie roku 2005 strata byta
réwna 6 510 tys. zt). Negatywnie na wynik finansowy wptynety przede wszystkim:

« ujemny wynik na sprzedazy —3683tys. zt

e utworzenie odpisu aktualizacyjnego na WNiP  —1 487 tys. zi,
e utworzenie odpisu na $rodki trwate — 241 tys. zt,
e utworzenie odpis6w na naleznosci —1017 tys. zt,

Wskazniki ptynnosci pozostawaly na poziomach nizszych od uznawanych za bezpieczne — na 30.06.2006
wskazniki ptynnosci biezacej wynidst 1,06, a wskaznik ptynnosci podwyzszonej byta réwny 0,70. Majatek Cheman
SA jest w znacznym stopniu finansowany zobowigzaniami — wskaznik zadtuzenia aktywéw wynosit na koniec |
pétrocza 94,5%.

W roku 2006 Spétka realizuje program naprawczy, ktéry zostat zaakceptowany przez Rade Nadzorcza oraz
wihasciciela — Ciech SA Gtéwne zatozenia sg nastepujace :

¢ zmianie modelu dziatalnosci spétki i dopasowania do niego nowej struktury organizacyjnej nakierowanej
na intensyfikacje sprzedazy,

e zmianie w strukturze sprzedazy poprzez rezygnacje z dystrybucji towaréw nierentownych na rzecz
towaréw rentownych,

«  zwiekszenia sprzedazy w grupie towaréw sodowych,

e wygaszenia w 2006 roku nierentownej dziatalnosci paliwowej w tym sprzedaz i likwidacja nieruchomosci
zwigzanych z dziatalnoscig paliwowa,

¢ rozwoju sieci handlowej w wybranych regionach kraju,

e poprawie windykacji naleznosci,

¢ optymalizacji alokacji towaréw w magazynach, oraz optymalizacji lokalizacji magazynowych,
e ograniczeniu kosztéw transportu poprzez skrdécenie tancucha dostaw do klienta koncowego.

Program naprawczy nie byt w | pétroczu realizowany zgodnie z harmonogramem - gtéwnie w obszarze wzrostu
sprzedazy oraz zwiekszenia zyskownosci dziatalnosci podstawowej. Wdrazanie programu op6znito sie przede
wszystkim z uwagi sytuacje rynkowa. Nie pozyskano czesci planowanych kontraktéw oraz zaniechano sprzedazy
produktéw o minimalnej rentownosci. Zmniejszyt sie popyt na niektére grupy produktowe w efekcie zmian w
technologii produkcji odbiorcéw. W | pétroczu 2006 r. Cheman SA zrealizowat nastepujace zatozenia programu
naprawczego:

e zatwierdzono i wdrozono nowa strukture organizacyjng spotki,

¢ wdrozono zasady zarzadzania naleznosciami i windykacja,

*  wprowadzono procedury monitorowania rentownosci transakcji,

e rozpoczeto proces wygaszania nierentownej dziatalnosci paliwowej,
¢ ograniczono koszty dziatalnosci spoiki.

Ciech SA wspierat proces restrukturyzacji Cheman SA udzielajac w pierwszym pétroczu 2006 roku dwdéch
pozyczek diugoterminowych w tacznej kwocie 9 450 tys. zt. Udzielenie pozyczek nastgpito poprzez konwersje
naleznosci handlowych Ciech SA. Ponadto w dniu 2 sierpnia 2006 roku Ciech SA udzielit kolejnej pozyczki
krétkoterminowej w kwocie 2 000 tys. zt. W efekcie poprawita sie struktura bilansu Cheman S.A. oraz uzupetniono
$rodki na prowadzenie biezacej dziatalno$ci handlowej. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania stan udzielonych
przez Ciech SA pozyczek dla Cheman SA wynosit 11 450 tys. zt. W ramach wspierania dziatalno$ci Cheman SA
wihasciciel spotki porecza zobowigzania Cheman SA w kwocie 13 950 tys. zt (stan na dzieh zatwierdzenia
sprawozdania).

Zarzad Ciech udzieli spétce Cheman SA niezbednego wsparcia finansowego przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia wydania niniejszego sprawozdania.
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. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CIECH SA ZA PIERWSZE POLROCZE 2006 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE Z POLSKIMI ZASADAMI
RACHUNKOWOSCI.

BILANS NA DZIE N 30 CZERWCA 2006 ROKU

w tysigcach ziotych

AKTYWA 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
I. Aktywa trwate 496 285 492 865 490 638
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 8725 9 098 10 681
- Wartos¢ firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 22 756 24 691 28 843
3. Naleznosci dtugoterminowe - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 447 728 444 790 445 622
4.1. Nieruchomosci 10 791 10 961 11 040
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 436 937 433 829 434 582
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 435 630 432 644 434 459
b) w jednostkach pozostatych 1307 1185 123
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 17 076 14 286 5492
5.1. %I;tz\év:déxégg odroczonego podatku 17 000 14 169 5492
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 76 117 -
Il. Aktywa obrotowe 518 015 410 311 408 367
1. Zapasy 23 684 10 987 20 497
2. Naleznosci krétkoterminowe 305 385 310 688 331446
2.1. od jednostek powigzanych 62 551 48 709 76 812
2.2. od pozostatych jednostek 242 834 261 979 254 634
3. Inwestycje krétkoterminowe 186 469 88 212 55 462
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 186 469 88 212 55 462
a) w jednostkach powigzanych 9183 38 815 9 069
b) w pozostalych jednostkach 56 461 257 25 859
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 120 825 49 140 20534
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2477 424 962
Aktywa, razem 1 014 300 903 176 899 005

PASYWA 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
|. Kapitat wtasny 683 288 584 079 570 865
1. Kapitat zaktadowy 140 001 140 001 140 001
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ } ) )

ujemna)

3. Akcje (udzialy) wkasne (wielkos¢ ujemna) - - -
4. Kapitat zapasowy 345 787 326 740 325565
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PASYWA 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
5. Kapitat z aktualizacji wyceny (308) (761) 413
6. Pozostale kapitaty rezerwowe 76 199 76 199 76 199
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
8. Zysk (strata) netto 121 609 41 900 28 687
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ) ) )
(wielko$¢ ujemna)
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 331012 319 097 328 140
1. Rezerwy na zobowigzania 19 182 20 736 21 495
1.1. (Fj%sgﬁgv(;/gvsetg})u%u odroczonego podatku 205 266 35
1.2. Esggkr)vr\:: na swiadczenia emerytalne i 944 2947 2410
a) diugoterminowa 458 1607 2102
b) krétkoterminowa 486 640 308
1.3. Pozostate rezerwy 18 033 18 223 18 760
a) ditugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe 18 033 18 223 18 760
2. Zobowigzania diugoterminowe 16 174 18 527 22 625
2.1. wobec jednostek powigzanych - - -
2.2. wobec pozostatych jednostek 16 174 18 527 22 625
3. Zobowigzania krétkoterminowe 287 287 271 314 279 825
3.1. Wobec jednostek powigzanych 146 005 167 690 155776
3.2. Wobec pozostatych jednostek 140 605 103 025 123 385
3.3. Fundusze specjalne 677 599 664
4. Rozliczenia migdzyokresowe 8 369 8 520 4195
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 369 8 520 4195
a) diugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe 8 369 8 520 4195
Pasywa, razem 1 014 300 903 176 899 005
Wartosc¢ ksiegowa 683 288 584 079 570 865
Liczba akcji (w szt.) 28 000 000 28 000 000 28 000 000
Wartos$c¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 24,40 20,86 20,39
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 28 000 000 28 000 000 28 000 000
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zf) 24,40 20,86 20,39
POZYCJE POZABILANSOWE
w tysigcach ztotych 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
1. Nalezno$ci warunkowe - - 2000
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - 2000
- otrzymanych gwarancji i poreczen - - 2000
2. Zobowi gzania warunkowe 21292 26 571 26 668
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 21 292 26 435 25421
- udzielonych gwarancji i poreczen 21 292 26 435 25421
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - 136 1247
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w tysigcach zlotych 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
- udzielonych gwarancji i poreczen - 136 1247
3. Inne (z tytutu) 9 400 9 400 9400
- inne poreczenia handlowe 9 400 9 400 9400
Pozycje pozabilansowe, razem 30 692 35971 38 068

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 20 06 ROKU

w tysigcach ztotych

Wyszczegdlnienie

01.01-30.06.2006

01.01-30.06.2005

A. Przychody netto ze sprzeda 2y produktow towaréw i materiatow, w tym: 702 576 811511
od jednostek powigzanych 132710 194 808
Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 093 38 369
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 678 483 773142
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiat ow, w tym: 568 920 694 991
jednostkom powigzanym 106 193 167 964
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 135 171
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 568 785 694 820
C. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 133 656 116 520
D. Koszty sprzeda zy 49 828 59 392
E. Koszty ogdélnego zarz adu 35208 28 462
F. Zysk (strata) ze sprzeda zy 48 620 28 666
G. Pozostate przychody operacyjne 3802 3993
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 307 49
Dotacje - -
Inne przychody operacyjne 3495 3944
H. Pozostate koszty operacyjne 2708 8 107
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1613 1047
Inne koszty operacyjne 1095 7 060

I. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 49714 24 552
J. Przychody finansowe 112 692 21136
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 23171 14 567
od jednostek powigzanych 23171 14 567
Odsetki, w tym: 2821 5037
od jednostek powigzanych 552 3589

Zysk ze zbycia inwestycji 78 887 299
Aktualizacja wartosci inwestycji 1014 333
Inne 6 799 900
K. Koszty finansowe 17 592 13 410
Odsetki, w tym: 1571 3074
dla jednostek powigzanych - -
Strata ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja wartosci inwestycji 14 463 6 100
Inne 1558 4 236

L. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 144 814 32278

M. Wynik zdarze n nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
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Wyszczegdlnienie 01.01-30.06.2006 01.01-30.06.2005
N. Zysk (strata) brutto 144 814 32278
O. Podatek dochodowy 23 205 3591
czes¢ biezaca 26 096 4441
czes$¢ odroczona (2 891) (850)
P. Pozostate obowi gzkowe zmniejszenia zysku (zwi ekszenia straty) - -
R. Zysk (strata) netto 121 609 28 687
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 134 822 25 166
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 28 000 000 26 041 560
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zh* 4,81 1,10
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 28 000 000 27 899 921
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zH* 4,81 1,03

* Wskazniki obliczone zgodnie z MSR

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2006 ROKU
w tysigcach ziotych

01.01-30.06.2006 01.01-30.06.2005
A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 121 609 28 687
II. Korekty razem (86 107) (31 893)
1. Amortyzacja 2 965 3928
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2940 (1 253)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (23 226) (12 204)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (65 743) 5507
5. Zmiana stanu rezerw (1 553) 1539
6. Zmiana stanu zapaséw (12 696) (2 037)
7. Zmiana stanu naleznosci 13 052 (20 038)
8. Zn]iana stanu zoboquzarﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 1989 (5 452)
pozyczek i  kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (4994) (1883)
10. Inne korekty 1159 -
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej ( 1+/-11) 35502 (3 206)
B. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wplywy 136 070 34 906
1.Zbycie’wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1242 371
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i } )
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 130 328 26 035
a) jednostkach powigzanych 110 328 5956
zbycie aktywow finansowych 104 300 203
odsetki 357 -
dywidendy i udzialy w zyskach 5671 5753
b) w pozostatych jednostkach 20 000 20 079
zbycie aktywow finansowych 20 000 20 000
odsetki - 79
4. Inne wplywy inwestycyjne 4 500 8 500
Il. Wydatki 85 508 67 096
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01.01-30.06.2006

01.01-30.06.2005

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywéw trwatych 2508 4594
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 83 000 45 002
a) w jednostkach powigzanych 8 000 65
nabycie aktywow finansowych - 65
udzielone pozyczki dlugoterminowe 8 000 -
b) w pozostatych jednostkach 75 000 44 937
nabycie aktywow finansowych 75 000 44 937
inne - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - 17 500
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) 50 562 (32 190)
C. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wptywy - 195 084
1. Wp}ywy netto z w_ydania udziatéw ( emisji akcji ) iinnych ) 192 875
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - -
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - 2209
1. Wydatki 12 741 142 988
1. Nabycie udziatéw ( akcji ) wkasnych - -
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 12 113 125 055
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 15 000
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - 149
8. Odsetki 628 2784
9. Inne wydatki finansowe - -
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) (12 741) 52 096
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem ( A.lll +/- B.III +/- C.1II") 7332 3 16 700
E. Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych, w tym: 71685 16 906
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1638) 206
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 49 070 3628
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu ( F +/- D), w tym: 122 393 20 328
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 464 378
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNI A DO 30 CZERWCA 2006 ROKU

w tysigcach ztotych

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
|. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO) 584 079 356 022 356 022
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
l.a. Kapitat yv}a_sny na pocz qtelf okresu (BO), po 584 079 356 022 356 022
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 140 001 98 982 98 982
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - 41 019 41 019
a) zwigkszenia (z tytutu) - 41 019 41 019
- emisji akcji (wydania udziatow) - 41 019 41 019
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 140 001 140 001 140 001
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na ) ) )
pocz atek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na ) ) )
koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wtasne na pocz atek okresu - (6 176) (6 176)
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wkasnych - 6176 6176
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - 6 176 6176
- sprzedaz - 6176 6176
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu - - -
4. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 326 740 157 186 157 186
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 19 047 169 554 168 379
a) zwiekszenia (z tytutu) 19 681 169 941 168 742
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - 151 328 151 328
- z podzialu zysku 19 500 14 824 14 823
;rsvg?)fgﬂia réznica z aktualizacji $rodkéw 181 1580 282
- inne zwigkszenia - 2209 2209
b) zmniejszenie (z tytutu) 634 387 363
- ujemna réznica z aktualizacji $rodkéw trwatych 634 387 363
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 345 787 326 740 325 565
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu (761) 432 432
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 453 (1 193) (19)
a) zwiekszenia (z tytutu) 634 387 363
- przeniesienie na kapitat zapasowy
aktualizowanych ST w zwigzku z ich likwidacjg 634 387 363
lub sprzedaza
b) zmniejszenia (z tytutu) 181 1580 382
- przeniesienie na kapitat zapasowy
aktualizowanych ST w zwigzku z ich likwidacjg 181 1580 382
lub sprzedazg
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec (308) (761) 213
okresu
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na pocz  atek 76 199 82 375 82 375
okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - (6 176) (6 176)

a) zwiekszenia (z tytutu)
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30.06.2006

31.12.2005

30.06.2005

b) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz akcji wkasnych

6176
6176

6176
6176

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu

76 199

76 199

76 199

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu 41 900

7.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na pocz atek okresu, po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)

- zysk za | kwartat 2006
b) zmniejszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

- dywidenda

41 900

23223
23223

23223
23223

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

8. Wynik netto

121 609

41 900

28 687

a) zysk netto
b) strata netto
¢) odpisy z zysku

II. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ )

121 609

683 288

41 900

584 079

28 687

570 865

Ill. Kapitat wkasny, po uwzgl ednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

683 288
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DODATKOWE
FINANSOWEGO

INFORMACJE |

1 Rezerwy i odpisy aktualizuj ace warto $§¢€ aktywow

OBJA SNIENIA

DO

SPRAWOZDANIA

W skréconym sprawozdaniu Ciech SA za pierwsze pétrocze 2006 roku ujete zostaly nastepujgce korekty z tytutu
utworzenia i rozwigzania rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw majatku (dotyczy okresu od 1

stycznia do 30 czerwca 2006 roku)

Rezerwy utworzone w okresie w tys. zt.

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 4192
Rezerwa na koszty 2159
Rezerwa na podatek odroczony 392
Razem 6743
Rezerwy rozwi gzane i wykorzystane w okresie w tys. zt.

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 7222
Rezerwa na koszty 308
Rezerwa na restrukturyzacja 190
Rezerwa na podatek odroczony 453
Razem 8173
Odpisy aktualizuj gce utworzone w okresie w tys. zt.

Odpisy aktualizujgce dtugoterminowe aktywa finansowe 14 463
Odpisy aktualizujace zapasy 418
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1562
Razem 16 443
Odpisy aktualizuj ace rozwi gzane i wykorzystane w okresie w tys. zt

Odpisy aktualizujace zapasy 328
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1808
Razem 2136
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tys. zt

Zwiekszenia 3791
Zmniejszenia 960

2 Aktywa finansowe
w tysigcach ziotych

STAN DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH

01.01.-30.06.2006

01.01.-31.12.2005

01.01.-30.06.2005

Stan na pocz atek okresu (warto $¢ brutto)
a) zwiekszenia (z tytutu)

zakup akcji

podwyzszenie kapitatu

udzielone pozyczki
b) zmniejszenia (z tytutu)

sprzedaz udziatow

481 074
17 450

17 450
61 587

464 526
42 728
41 878

850

73 425
803

464 526
65
65

30 009
203
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STAN DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH

01.01.-30.06.2006

01.01.-31.12.2005

01.01.-30.06.2005

przeniesienie do krétkoterminowych aktywow

) 25243

finansowych - -
inne _ 134 -
odpis aktualizujacy 61 587 47 245 29 806

Stan na koniec okresu 436 937 433 829 434 582

STAN KROTKOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH

01.01.-30.06.2006

01.01.-31.12.2005

01.01.-30.06.2005

Stan na pocz atek okresu (warto $¢ brutto) 91 205 6 637 6 637
- udzialy i akcje 26 993 1750 1750
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 257 16 16
- udzielone pozyczki 14 815 1243 1243
- $rodki pieniezne 49 140 3628 3628
b) zwi ekszenia (z tytutu) 127 889 84 568 51 818
- udzialy i akcje R 25 243 R
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 85 241 272
- inne papiery wartosciowe 56 119 _ 25571
- udzielone pozyczki R 13 572 9 069
- $rodki pieniezne 71685 45512 16 906
€) zmniejszenia (z tytutu) 32625 2993 2993
- udzialy i akcje 25243 R R
- udzielone pozyczki 4389 - -
- odpis aktualizujacy 2993 2993 2993
Stan na koniec okresu 186 469 88 212 55 462
3 Transakcje Ciech SA z jednostkami konsolidowanymi
Wykaz transakcji z jednostkami konsolidowanymi na 3 0.06.2006r
w tysigcach ziotych
Sprzedaz Zakup Pozostate Przychody Przychody
Nazwa spotki towarow i towaréw i przychody finansowe finansowe
ustug ustug operacyjne (odsetki) (dywidendy)

1. Agrochem Sp. z 0.0. Dobre Miasto - 218 - - -
2. CIECH-Polfa Sp. z 0.0. 402 146 144 775
3. Daltrade Plc. 10 854 - - - 652
4.  Elektrocieptownie Kujawskie Sp. z o.0. 799 - - - -
5. ?:(ggli'geR\z{ag‘;di ';'%"_VOZ("W Fosforowych 30583 3365 - - 854
6. 'Sng‘gfchﬁ‘:‘ms é"l"/'sady Chemiczne 840 151 377 - 286 8139

Sl zaddy Sodove -  ma
8. Polsin Pte. Ltd. 8 109 28 - - 245
9. gr}z;dseblorstwo Chemiczne Cheman 12109 23 141 175 )
10. Transoda Sp. z 0.0. - 7 354 - -
11. VITROSILICON S.A. 8 649 19 901 - 44 -
12. Zaktady Chemiczne "Alwernia" S.A. 18 409 12 810 - 44 270
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Wykaz transakcji z jednostkami konsolidowanymi na 3 1.12.2005r
w tysigcach ztotych
Sprzedaz Zakup Pozostate Przychody Przychody
Nazwa spotki towarow i towarow i przychody finansowe finansowe
ustug ustug operacyjne (odsetki) (dywidendy)
1. Agrochem Sp. z 0.0. Dobre Miasto - 341 - - -
2. CIECH-Polfa Sp. z 0.0. 919 342 597 - 290
3. Daltrade Plc. 21 459 2 - - -
4.  Elektrocieptownie Kujawskie Sp. z 0.0. 1684 - - - -
Gdanskie Zaktady Nawoz6éw Fosforowych
5. "EOSFORY" Sp. 7 0.0. 64 155 10971 - 359 1456
Inowroctawskie Zaktady Chemiczne
6. SODA MATWY SA. 1599 313239 - 43 2033
Janikowskie Zaktady Sodowe
JANIKOSODA SA. 1153 334 682 - 37 6 658
Petrochemia-Blachownia S.A. 54 263 144 884 3735 - 2150
Polsin Pte. Ltd. 1060 2033 - - 258
10. griedsu%blorstwo Chemiczne Cheman 36 928 169 1166 24 )
11. Transoda Sp. z 0.0. - 8215 - - -
12. VITROSILICON S.A. 17 644 36 224 - - 550
13. Zaktady Chemiczne "Alwernia" S.A. 101 763 17 413 - 52 303
Wykaz transakcji z jednostkami konsolidowanymi na 3 0.06.2005r
w tysigcach ztotych
Sprzedaz Zakup Pozostate Przychody Przychody
Nazwa spotki towarow i towardw i przychody finansowe finansowe
ustug ustug operacyjne (odsetki) (dywidendy)
1. Agrochem Sp. z 0.0. Dobre Miasto - 171 - - -
2. CIECH-Polfa Sp. z o0.0. 472 161 461 290
3. Daltrade Plc. 10 953 2 - - -
4.  Elektrocieptownie Kujawskie Sp. z 0.0. 765 - - - -
Gdanskie Zaktady Nawoz6ow Fosforowych
5. "EOSFORY" Sp. 7 0.0. 39997 6 491 - 69 1455
Inowroctawskie Zaktady Chemiczne
6. SODA MATWY SA. 448 155 312 - 43 2033
Janikowskie Zaktady Sodowe
JANIKOSODA S.A. 394 165 328 - 37 6 658
Petrochemia-Blachownia S.A. 19 455 79 701 177 - 2150
Polsin Pte. Ltd. 645 23 - - -
10. griedsu%blorstwo Chemiczne Cheman 21 795 45 182 215 )
11. Transoda Sp. z 0.0. - 4193 - - -
12. VITROSILICON S.A. 8637 18176 - - 550
13. Zaktady Chemiczne "Alwernia" S.A. 67 755 8 446 - 15 303
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4  Zasady rachunkowo $ci obowi gzujace przy sporz adzeniu raportu okresowego za pierwsze pétrocze
2006 roku.

SRODKI TRWALE | WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne przyjmowane po raz pierwszy do uzytkowania wyceniane sg
wg:

- cen nabycia lub kosztu wytworzenia — nabyte, przyjete ze srodkéw trwatych w budowie,

- cen rynkowych — otrzymane nieodptatnie, wniesione aportem.

Srodki trwate moga zwiekszaé swojg wartosé poczatkowa w wyniku ulepszen i aktualizacii.
Wydatki poniesione na remonty, ktére nie powodujg ulepszenia lub wydtuzenia okresu uzytkowania $rodkéw
trwaltych sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Zasady amortyzacji $Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych:

- dla $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych o warto$ci wyzszej niz 3.500 zt odpiséw
amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajacych oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznosci, od nastepnego miesigca po
miesigcu przekazania do uzytkowania,

- dla $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych o wartosci réwnej lub nizszej niz 3.500 zt
odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie jednorazowo w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym
przyjeto je do uzytkowania.

Srodki trwate ulegly na dzien 1 stycznia 1995 roku. przeszacowaniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
Spoétka dokonuje okresowej weryfikacji czasu uzytkowania sktadnikéw majatku trwatego.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Warto$¢ rozpoczetych inwestycji wycenia sie w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie $srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych, ktére powstang w wyniku zakonczenia inwestyciji.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Udzialy i akcje wyceniane sg wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wysokos$¢ odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatow i akcji ustalana jest indywidualnie dla kazdej ze spotek, z
uwzglednieniem wielkosci kapitatéw witasnych i wyniku finansowego za ostatnie 3 lata obrotowe. W analizie
trwatej utraty wartosci spotka stosuje wprost zasade okreslong w art. 28 ust. 7 Ustawy o Rachunkowosci i nie
korzysta, w tym przypadku, z art. 10 ust. 3 Ustawy. Skutki obnizenia wartosci inwestycji dtugoterminowych zalicza
sie do kosztow finansowych.

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji amortyzuje sie wg zasad
stosowanych dla $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentaciji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001r. nr 149, poz 1674). Zrodlem dodatkowych wyjasnien i
interpretacji jest MSR nr 32 i MSR nr 39. W odniesieniu do instrumentéw pochodnych takich jak opcje, swap,
forward stosowane sg zasady rachunkowos$ci zabezpieczen tylko w przypadku spetnienia wszystkich warunkéw
wymienionych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczeg6towych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Jezeli takie
warunki nie zostaty spetnione to instrument pochodny podlega zasadom wyceny stosowanym dla aktywow
i zobowigzan przeznaczonych do obrotu.

RZECZOWE SKLADNIKI MAJ ATKU OBROTOWEGO

Ewidencje analityczng rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego stanowi ewidencja ilosciowo-warto$ciowa, w
ktérej ujmuje sie obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i pienieznych. Przychody
skfadnikéw rzeczowego majatku obrotowego ujmowane sg w ksiegach rachunkowych wg cen nabycia
obejmujacych:
- cene nalezng sprzedajacemu bez naliczonego podatku VAT podlegajacego odliczeniu, a w przypadku
importu powiekszong o obcigzenia o charakterze publiczno-prawnym w postaci cta i akcyzy,
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- w przypadku transakcji krajowych cena nabycia obejmuje réwniez koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem towaru do sprzedazy.

Wycena rozchodéw dokonywana jest metoda FIFO.

Na dzien bilansowy dokonywane jest oszacowanie utraty warto$ci zapaséw wg ogoélnej zasady:
- 30% odpisu w przypadku zapas6w zalegajacych 1 - 2 lata,
- 50% odpisu w przypadku zapasow zalegajacych 2 - 3 lata
- 100% odpisu w przypadku zapaséw zalegajacych powyzej 3 lat.

Od przyjetej zasady mozna dokonac odstepstwa w przypadku uzasadnionego prawdopodobienstwa sprzedazy
danej grupy towarowej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

W bilansie odpisy aktualizujace zmniejszajg warto$¢ zapasow.

NALEZNOSCI HANDLOWE

Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci tzn.
po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych ich wartosé.

Odpisy aktualizujgce dla naleznosci ustalone sg w nastepujacych wysokosciach:

- odpis 100% dokonywany indywidualnie dla salda transakcji ewidencjonowanej na roszczenia sporne,
na naleznosci od kontrahentéw, ktérzy ogtosili upadtos¢ badz, ktérzy prowadza postepowanie
uktadowe,

- odpis 100% pomniejszony o zobowigzania, gwarancje, rabaty, ubezpieczenia dokonywany
miesiecznie od naleznosci przeterminowanych powyzej 6 miesiecy,

- odpis 100% dokonywany na koniec kazdego miesigca od naleznosci odsetkowych od faktur
uregulowanych,

- odpis 100% dokonywany na koniec roku od naleznosci odsetkowych naliczonych na koniec roku (tzw.
odsetki bilansowe) od faktur nieuregulowanych.

AKTYWA | ZOBOWI AZANIA WYRAZONE W WALUTACH OBCYCH — WYCENA, ZASADY TWORZENIA
ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH, EWIDENCJA.

Otwarte pozycje naleznosci i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na koniec okresu
sprawozdawczego wg kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku
Polskiego. Powstate w wyniku przeliczenia po kursach $rednich NBP réznice kursowe prezentowane sa per saldo
w przychodach lub kosztach finansowych okresu sprawozdawczego.

Wedtug tej samej zasady co naleznosci wyceniane sg odpisy aktualizujgce dotyczace powyzszych naleznosci.

Na dzien bilansowy waluty zgromadzone na rachunkach bankowych, w kasach dewizowych i na rachunkach
przedstawicielstw zagranicznych wyceniane sg wg kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inwestycje krétkoterminowe wyceniane sg wedlug wartosci rynkowej, a dla inwestycji dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek wg ceny nabycia skorygowanej o odpis aktualizujgcy ustalony na podstawie sytuacji finansowej
Spéiki w danym roku obrotowym.

SRODKI PIENIEZNE W KASIE | NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyrazone w walucie krajowej wycenia sie w wartosciach
nominalnych. Lokaty bankowe wyceniane sg wedlug wartosci godziwej, za ktéra uwazana jest ich wartos¢
nominalna powiekszona o nalezne odsetki.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW | KOSZTOW — WYCENA | SPOSOB PREZENTA CJI
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW CZYNNE

Ciech S.A. dokonuje czynnych RMK, jezeli poniesione koszty dotyczg okreséw nastepujacych po okresie, w
ktérym je poniesiono.

RMK czynne obejmuija;
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow — poniesione wydatki, ktére w przysztych okresach beda
uznawane jako koszty operacyjne lub finansowe,
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe — aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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RMK czynne w momencie ich zarachowania sg ujmowane na kontach kosztéw uktadu rodzajowego. Nie
podlegaja rozliczeniu w czasie kwoty poniesionych jednorazowych wydatkéw na okreslony tytut, dotyczace
danego roku obrotowego, jezeli nie przekraczajg kwoty 2.500,00 zt miesiecznie. W momencie poniesienia
obcigzajg wynik danego okresu.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW BIERNE

RMK bierne dotyczace kosztéw operacyjnych i finansowych obejmujg koszty poniesione w danym okresie,
wspotmierne do przychodéw danego okresu. Stanowig one krétkoterminowe RMK bierne i sg prezentowane jako
JInne rozliczenia miedzyokresowe”. RMK bierne dotyczace kosztéw operacyjnych w momencie ich tworzenia
obcigzajag odpowiednie konta kosztéw wg miejsc ich powstawania, natomiast konta kosztéw w uktadzie
rodzajowym w momencie ich realizacji. Ewentualne réznice pomiedzy warto$cia RMK biernego, a kwotg
zobowigzania powstatego z tego tytutu korygujg koszty w okresie rozliczenia.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, zgodnie z definicjg zobowigzan i przychodéw, dziela sie na:

- rozliczenia miedzyokresowe o charakterze zobowigzan — to stan ditugo i krétkoterminowych
przychodéw w wartosci nominalnej, ktérych realizacja bedzie nastepowata w okresach przysztych,

- rozliczenia miedzyokresowe przychoddw o charakterze kapitatowym — jest to réwnowarto$¢ przyjetych
nieodptatnie (w tym takze w drodze darowizny) $rodkéw trwatych w budowie, $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych.

Pozycje RMP o charakterze kapitalowym zwiekszajag pozostate przychody operacyjne réwnolegle
do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych $rodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych i prawnych lub kosztéw rozwojowych otrzymanych nieodptatnie lub sfinansowanych z obcych
zrodet.

KAPITALY WEASNE | FUNDUSZE SPECJALNE.

Zasady tworzenia i przeznaczenia kapitatu zaktadowego, zapasowego oraz kapitatdbw rezerwowych okresla
Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037) oraz podjete na jego podstawie Uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Kapitat zakladowy wykazuje sie w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji wynikajacej ze
statutu Spétki i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest na dzien aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych
przeprowadzanej na podstawie odrebnych przepiséw prawa, nie moze by¢ przeznaczony do podziatu.

ZASADY TWORZENIA REZERW

Rezerwy tworzone sg na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w
sposéb wiarygodny oszacowag,

- przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany
restrukturyzacji zostaty ogtoszone i pozwalajg w spos6b wiarygodny oszacowaé¢ wartosci tych
przysztych zobowigzan,

- odroczony podatek dochodowy,

- przyszte zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wyceniane sa na koniec roku obrotowego metodag
aktuarialng. Podlegaly one aktualizacji aktuarialnej wedtug stanu na 30 czerwca 2006 roku. Rezerwa obcigza
pozostate koszty operacyjne. Tworzona jest na kontach zespotu 6 prezentowana w poz. ,zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania”.

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Spotka ustala aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwe na podatek dochodowy. Aktywa z
tytulu  odroczonego podatku dochodowego ustala sie w  wysokosci kwoty przewidywanej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic
przejsciowych. Stosujac zasade ostroznej wyceny Spotka nie rozpoznaje aktywa na podatek odroczony z tytutu
utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych.
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Wysokos$¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Na koniec roku dokonywana jest korekta podatku odroczonego wynikajaca ze zmiany stawki podatkowe;.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | UStUG ORAZ KOSZTY ICH UZYSKANIA

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobéw, towaréw i ustug
skorygowane o udzielone rabaty, opusty, bonifikaty. Przychody ze sprzedazy wykazywane sga w wartosci netto, tj.
pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT). Zaréwno przychody jak i koszty zwigzane z nimi ujete
sq w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania
ptatnosci.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane sg z dziatalno$cig Spoétki i wywierajg wptyw na ustalenie
wyniku z dziatalnosci operacyjnej.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie miedzy innymi: zyski ze sprzedazy majatku trwatego,
réwnowarto$¢ rozwigzanych odpiséw na naleznosci watpliwe i ryzyko gospodarcze, za wyjatkiem rezerw
zwigzanych z ryzykiem finansowym, otrzymane kary i odszkodowania.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg miedzy innymi: straty ze sprzedazy skiadnikow majatku
trwalego, odpisy tworzone na naleznosci watpliwe i ryzyko gospodarcze (za wyjatkiem rezerw zwigzanych z
ryzykiem finansowym), zaptacone kary i odszkodowania oraz przekazane darowizny i korekty wartosci zapaséw.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami
lub pozyczkami, réznice kursowe, prowizje oraz przychody i koszty zwigzane z korektami wartosci udziatéw i
innych inwestycji krétkoterminowych, korekty wartosci inwestycji, a takze odsetki od lokat bankowych, odsetki od
nieterminowych ptatnosci, zyski i straty na krétkoterminowych papierach warto$ciowych.

ROZNICE KURSOWE

Roznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych
powstate w zwigzku z zaptata naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych. Tak powstate réznice prezentowane sga w
rachunku zyskéw i strat per saldo odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych, zwiekszaja cene
nabycia lub koszt wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i
prawnych.

ZYSKI | STRATY NADZWYCZAJINE

Zyski i straty nadzwyczajne s a wynikiem wyst epowania zdarze n niepowtarzalnych, poza zwykt a
dziatalno $cia Spotki.

Zgodnie z 87 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku (Dz.U. 209 poz. 1743) w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci, emitent jest zobowigzany do wskazania i
objasnienia réznic w warto$ci ujawnionych danych, dotyczacych co najmniej kapitatu witasnego i wyniku
finansowego netto oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, pomiedzy
sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi wedtug PAS a sprawozdaniami finansowymi, ktére bylyby
sporzadzone zgodnie z MSSF. Wymog ten bedzie spetniony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Ciech S.A. Ponizej przedstawiono tylko korekty w formie opisowej.

Na dzien bilansowy Ciech S.A. zidentyfikowat wszystkie obszary réznic pomiedzy stosowanymi przez Spoétke
zasadami rachunkowosci a MSSF:
- przeszacowanie $rodkéw trwatych — Spétka na dzien 1 stycznia 2004 roku dokonata
przeszacowania $rodkéw trwatych do warto$ci godziwej, zgodnie z wymogami MSSF.
Przeszacowaniu podlegaly wszystkie $rodki trwate o wartosci poczatkowej réwnej badz
wiekszej niz 10 tys. zt. Zgodnie z tym warunkiem wycenie podlegato 380 szt. obiektéw, co
stanowi 90% warto$ci poczatkowej wszystkich obiektéw oraz 98% wartosci netto na 1 stycznia
2004 roku. wszystkich srodkow trwatych. W wyniku tej operacji warto$¢ majatku wykazana w
bilansie wzrosta 0 2.973 tys. zt, drugostronnie zwiekszyt sie kapitat wkasny Spotki.
- nieruchomosci inwestycyjne — Spoétka posiada nieruchomosci inwestycyjne, na ktére sktadajg
sie:
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= kompleks biurowy przy ul. Jasnej 12 w Warszawie,
= 2 stacje paliw.

W zwigzku z wybraniem metody kosztowej dla nieruchomosci inwestycyjnych Spétka na dzien
1 stycznia 2004 roku obliczyta kwote amortyzaciji tych obiektéw za lata 2002-2003. W latach
tych, zgodnie z przepisami PAS nieruchomosci inwestycyjne nie podlegaly amortyzacii.
Wartos$¢ réznicy wyniosta 846 tys. zt.

Ze wzgledu na fakt, ze caty budynek, jak i 2 stacje paliw, przeznaczone sg w catosci na
wynajem, obiekty te zostaty zakwalifikowane do pozycji Nieruchomosci inwestycyjne. Obiekty te
podlegaja amortyzacji, przy zachowaniu dotychczasowych stawek amortyzacyjnych

podatek odroczony naliczony od rzeczowych aktywow trwatych — Spotka naliczyta rezerwe na
podatek odroczony od réznic przejsciowych, wynikajacych z dokonanego przeszacowania
$rodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 2004 roku Kwota korekty, rezerwy na podatek odroczony,
478 tys. zt, w wyniku czego kwotg 34 tys. zt uznano wynik finansowy za | pétrocze 2006 roku.
amortyzacja — Spo6tka dokonata przeliczenia amortyzaciji za | pétrocze 2006 roku, w zwigzku
z przeprowadzonym przeszacowaniem $rodkéw trwatych wedtug wartosci godziwej na dzien 1
stycznia 2004 roku dla celéw sprawozdania wedtug MSSF.. Kwota réznicy amortyzacji liczonej
od wartosci godziwej wedtug MSSF i amortyzacji liczonej od wartosci nabycia wedtug PAS w
wysokosci 130 tys. zt wptywa na zwiekszenie kosztéw (zmniejszenie wyniku finansowego).

Stan na dzie n 30 czerwca 2006r. w tys. zt
Kapitat wlasny wg PAS 683 288
- przeszacowanie $rodkéw trwalych 2973
- podatek odroczony od przeszacowanych srodkéw trwatych (487)
- korekta amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych za lata 2002-2003 (846)
- korekta amortyzacji za lata 2004, 2005, | p6trocze 2006 3048
- korekta kosztu wtasnego sprzedazy $rodkéw trwatych podlegajacych przeszacowaniu za rok 2005 (2 586)
-inne 9)
Kapitat wkasny wg MSSF 685 381
Stan na dzie n 30 czerwca 2006r. wtys. zt
Wynik finansowy netto wg PAS 121 609
- korekta amortyzacji $rodkéw trwatych w zwigzku z przeszacowaniem (130)
- podatek odroczony od przeszacowanych srodkéw trwatych 34
-inne (47)
Wynik finansowy netto wg MSSF 121 466
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IV. OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Ciech zostato zatwierdzone przez Zarzad
Spotki w jej siedzibie w dniu 25 wrzes$nia 2006 roku.

Warszawa, 25 wrzesnia 2006 roku.

Mirostaw Kochalski — Prezes Zarz adu Ciech SA

Kazimierz Przetomski — Dyrektor Finansowy Ciech SA



