Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH
za |l kwartat 2005 roku sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej



WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Przeptywy operacyjne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy operacyjne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy operacyjne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Zysk (strata) na jedna akcje zwykig
(w zZ/EUR)

w tysigcach zt

01.01-30.06.2005
1079 188

51633
71699
55 329

17 865

-48 682

57 182
26 365
1691653
107 540
504 504
1079 609
140 001

1,94

01.01-30.06.2004
1078738

82737
66 843
50 860

56 175

-31 765

-12 507
11903
1581 301
113 389
657 213
810 699
98 982

2,53

w tysigcach EUR

01.01-30.06.2005
264 474

12 654
17 571
13 559

4378

-11 930

14 013
6 461
418 716
26 618
124 874
267 223
34 653

0,48

01.01-30.06.2004
228 010

17 488
14 128
10 750

11 874

-6 714

-2 644
2516
348 135
24 963
144 690
178 482
21792

0,53




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01-30.06.2005

01.04-30.06.2005

Dziatalnosé¢

01.01-30.06.2004

Dziatalnos¢

01.04-30.06.2004

w tysigcach ztotych kontynuowana zaniechana RAZEM

Przychody netto ze sprzedazy 1079 188 537 165 1075 438 3300 1078 738 535 141
Koszty wlasny sprzedazy -826 213 -409 491 -796 092 -3 083 -799 175 -408 034
Zyskl/strat brutto na sprzedazy 252 975 127 674 279 346 217 279 563 127 107
Pozostate przychody operacyjne 10 480 4 346 15778 0 15778 8799
Koszty sprzedazy -107 884 -57 004 -107 957 -18 -107 975 -48 531
Koszty ogolnego zarzadu -78 019 -38 982 -81 479 0 -81 479 -43 367
Pozostate koszty operacyjne -25 919 -16 324 -23 150 0 -23 150 -17 355
Zyskl/strat na dzialalnosci operacyjnej 51633 19 710 82 538 199 82737 26 653
Przychody finansowe 31380 9921 5259 0 5259 1610
Koszty finansowe -16 559 -9 531 -17 943 0 -17 943 -11 742
Przychody / Koszty finansowe netto 14 821 390 -12 684 0 -12 684 -10 132
: 225
Zysk/strat przed opodatkowaniem 71 699 20 365 66 644 199 66 843 14 186
Podatek dochodowy -16 370 -5 488 -15 945 -38 -15 983 -6 249
Zysk/strat netto 55 329 14 877 50 699 161 50 860 7937
glrs]il;/ir::]ae jnal sprzedazy dotyczacy dziatalnosci 0 0 0 0 0 0
Zysk netto za rok obrotowy 55 329 14 877 50 699 161 50 860 7 937
w tym: 0
Zysk/strat netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 49 942 13776 46 197 161 46 358 7793
Zysk/strat netto akcjonariuszy mniejszosciowych 5387 1101 4 502 0 4502 144
Zysk na jedng akcje (w zt) 1,94 - 2,53 0,01 2,54 -

*w 2005 roku oraz w Il kwartale 2004 roku nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.




SKONSOLIDOWANY BILANS

w tysigcach ztotych 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004 01.01.2004
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 781 895 780 171 770 940 777 959
Prawo wieczystego uzytkowania 1019 1023 1101 884
Wartosci niematerialne, w tym: 17 069 18 046 19 217 19 898
- wartos¢ firmy 1774 4 582 4 644 4706
Nieruchomosci inwestycyjne 11167 11 842 12 065 12 290
Naleznosci dlugoterminowe 126 85 464 701
e SO0 oot wew  wmws  wem o
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 32 048 31 855 32 505 37 633
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 876 2 376 2401 2694
Aktywa trwate razem 883 840 877 963 871 621 890 088
Aktywa obrotowe
Zapasy 174 406 137 668 129 168 135 460
Inwestycje krotkoterminowe 26 038 1174 6 565 281
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 426 8 008 6 371 5246
Naleznosci handlowe i pozostate 509 359 511 596 488 877 414 779
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 62 943 36 144 43 641 31 344
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 34 641 35058 35058 35080
Aktywa obrotowe razem 807 813 729 648 709 680 622 190
Aktywa, razem 1691 653 1607 611 1581 301 1512 278
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 140 001 98 982 98 982 98 982
Akcje wiasne 0 -18 805 -14 684 -14 684
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 151 328 0 0 0
Elementy kapitatu dotyczace aktywow przeznaczonych
do sprzedazy 0 0 0 18
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 78 457 84 633 84 633 84 633
FI)?g)dztr:ci)c;;all(dukrcs)\oNv;l/ﬁyzC r;:rzeliczenia jednostek 799 807 3308 3197
Zyski zatrzymane 598 785 555 448 531 355 484 626
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 969 370 719 451 703 684 656 772
Udziaty mniejszosci 110 239 105512 107 015 104 409
Kapitat wiasny razem 1079 609 824 963 810 699 761 181
Zobowigzania
ﬁg?;\:ﬂi}ﬁ?g\i? dz} L’?.Z/;u;ghkredytéw, pozyczek oraz innych 35 292 52 029 46 892 68 195
Swiadczenia pracownicze 24 260 24 096 22 876 21745
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) 22 384 22 953 18 887 21 557
Rezerwa na podatek odroczony 25604 26 699 24734 24 997
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 107 540 125777 113 389 136 494
Kredyt w rachunku biezagcym 79 412 144 106 164 596 146 192
ﬁ]c;t’[)&vr\gzietlg\i?;J}_Z/;u;ghkredytéW, pozyczek oraz innych 60 856 105 562 185 162 100 087
Zobowigzania handlowe i pozostate 334 085 380 117 286 391 352 685
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 944 584 791 723
Rezerwy (krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia 29 207 26 502 20 273 14 916

pracownicze i rezerwy pozostate)



w tysigcach ztotych 30.06.2005 31.12.2004 30.06.2004 01.01.2004
Zobowigzania zyviazane z ak_tywami trwatymi 0 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krotkoterminowe razem 504 504 656 871 657 213 614 603
Zobowiazania razem 612 044 782 648 770 602 751 097
Pasywa, razem 1691 653 1607 611 1581 301 1512 278
POZYCJE POZABILANSOWE
w tysigcach ztotych 30.06.2005 30.06.2004
1. Naleznosci warunkowe 3800 2300
- otrzymanych gwarancji i poreczen 3 800 1300
- pozostatych naleznosci pozabilansowych 0 1000
2. Zobowiazania warunkowe 37 692 43 635
- udzielonych gwarancji i poreczen 11 468 14 139
- pozostatych zobowigzan pozabilansowych 26 224 29 496
3. Inne 12 379 3404
-inne 12 379 3404
Pozycje pozabilansowe, razem 53 871 49 339

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

w tysigcach zfotych 01.01-30.06.2005  01.01-30.06.2004
Zysk (strata) netto za okres 55 329 50 860
Korekty 0 0
Amortyzacja 53 945 51187
Utworzenie / odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 2703 -3 593
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych -2 094 -159
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Zyski / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -18 643 -15 487
Zyski / straty ze sprzedazy $rodkéw trwatych -312 163
Odsetki i udziaty w zyskach 4 667 26 954
Podatek dochodowy naliczony 16 370 15983
Zysk / strata z udziatéw w spétkach wycenianych metoda praw wlasnosci -5 245 3210
Wynik operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 106 720 129 118
Zmiana stanu naleznosci 40 138 -56 225
Zmiana stanu zapasow -54 956 6 681
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych -60 992 -2 507
Zmiana stanu rezerw i Swiadczen pracowniczych -1769 2186
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 29 141 79 253
Odsetki zaptacone -4 032 -9 194
Podatek dochodowy zaptacony -12 170 -13 516
inne korekty 4926 -368
Zysk / strata na sprzedazy dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 17 865 56 175
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy (in "+"

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2017 1682
Zbycie spoiki zaleznej 70 0
Zbycie inwestycji 25 305 2313
Dywidendy otrzymane 1127 756



w tysigcach ztotych 01.01-30.06.2005  01.01-30.06.2004
Odsetki otrzymane 618 200
Pozostate wptywy 25594 2833
Wydatki (in "-")

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -58 308 -32178
Nabycie spotki zaleznej (po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych) -65 -1 000
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Nabycie innych inwestyc;ji -44 979 -6 365
Wydatki na badania i rozwoj 0 0
Pozostate wydatki -61 -6
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -48 682 -31 765
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy (in "+")

Whptywy netto z emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 192 875 0
Whplywy z tytutu emisji wymienialnych akcji uprzywilejowanych 0 0
Whptywy z zaciggnietych kredytéw i pozyczek 64 730 61 586
Inne wptywy finansowe 183 69 634
Wydatki (in "-")

Nabycie akcji wlasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Dywidendy wyptacone udziatowcom mniejszosciowym -1 055 -901
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek -180 555 -55 702
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -15 000 -82 152
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -2 281 -2 242
Inne wydatki finansowe -1715 -2 730
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 57 182 -12 507
Przeplywy pieniezne netto, razem 26 365 11 903
Srodki pieniezne na poczatek okresu 36 144 31 344
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych 297 402
Srodki pienigzne na koniec okresu 62 806 43 649
Srodki pieniezne na koniec okresu (wykazane w bilansie) 62 943 43 641
réznice kursowe -137 8
Srodki pienigzne na koniec okresu (wykazane w rachunku przeptywoéw 62 806 43 649

pienieznych)




ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Kapitat z Elementy Kapitat
. emisji akgji kapitatu . Roéznice kursowe z .
w tysiqcach ziotych Kapitat Akcje powyzej dotyczace alﬁlajgﬁj;gji 'T((;zp?gse przeliczenia Zyski akc}?:::;xszy Udziaty v':; F;'rt‘i;'
akcyjny wiasne ich aktywow cen rezerwowe jednostek zatrzymane iadnostki mniejszosci razem
wartosci przeznaczonych wyceny podporzadkowanych dL minuiacei
nominalnej do sprzedazy lace)

Kapital wtasny na dzien (poczatek

okresu): 01/01/2004

Wykazane poprzednio 98 982 -14 684 0 18 84 633 3197 484 626 656 772 104 409 761 181
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0
n'?g:i‘je"r,“f":;?g}’/%g 4'°'zeksz‘a'°e"'“) 98982  -14 684 0 18 84 633 3197 484626 656772 104409 761181
Zmnlejs.zer,ua z t}/tulu likwidacji i 18 18 4 22
sprzedazy $rodkow trwatych

Zmiana sktadu Grupy 1245 1245 0 1245
qumce kursqwe z przewalutowania 201 201 126 307
spotek zagranicznych

Zysk / (strata) netto 46 358 46 358 4502 50 860
Wyptata dywidendy akcjonariuszom -917 -917 -2 143 -3 060
Woyptata nagrody z zysku -181 -181 -19 -200
Inne zwiekszenia 252 252 144 396
Inne zmniejszenia -28 -28 0 -28
Kapitat wiasny na dzief (koniec 98982  -14684 0 0 84 633 3398 531355 703684 107 015 810 699
okresu): 30/06/2004




Kapitat z Elementy Kapitat
emisji akgji kapitatu Pozostate Roznice kursowe z wlar;ny Kapitat
w tysigcach ztotych Kap!ta’f Akcje powyze] dOtyCZ?‘CG kapitaty pr zeliczenia Zyski akcjonariuszy L_Jd_2|al¥ . wiasny
akcyjny witasne ich aktywow jednostek zatrzymane . X mniejszosci
- rezerwowe jednostki razem
wartosci przeznaczonych podporzadkowanych dominuiacei
nominalnej do sprzedazy lace)
Kapitat wtasny na dzien (poczatek
okresu): 01/01/2005
azane poprzednio - -

Wyk poprzedni 98 982 18 805 0 0 84 633 807 555 448 719 451 105 512 824 963
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0
Korekty btedéw podstawowych 0 0
Kapital wiasny (po przeksztatceniu) g5 955 13805 0 0 84 633 807 555448 719451 105512 824 963
na dzien: 01/01/2005

Zwigkszenia z tytutu likwidacji i 5 5 5
sprzedazy srodkow trwatych

Zmiana sktadu Grupy 0 -46 -46
Rc’}inice kursc_)we z przewalutowania 1606 1606 910 2516
spotek zagranicznych

Zysk / (strata) netto 49 942 49 942 5387 55 329
Woyptata dywidendy akcjonariuszom -8 400 -8 400 -1387 -9 787
Emisja kapitatu akcyjnego 41019 151 328 192 347 192 347
Sprzedaz akcji wlasnych 18 805 -3 966 14 839 14 839
przeniesienie kapitatu rezerwowego 22210 29210 0 0
na zyski zatrzymane

Inne zmniejszenia -420 -420 -137 -557
Kapital wtasny na dzien (koniec
okresu): 30/06/2005 140 001 0 151 328 0 78 457 799 598 785 969 370 110 239 1079 609




Informacja dodatkowa do skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego
Grupy Chemicznej CIECH

1. Informacje ogodine

Ciech Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Powazkowska 46/50, zarejestrowana jest pod numerem
0000011687 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za drugi kwartat 2005 roku, konczacy sie 30 czerwca 2005 r.
obejmuje sprawozdania finansowe Ciech SA oraz jej jednostek zaleznych (zwanych facznie ,Grupga Chemiczng
CIECH”; ,Grupg”), a takze udziatdbw Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspoéizaleznych. Podmiotem
dominujacym w stosunku do Grupy Chemicznej CIECH jest Ciech SA.

Wykaz spétek konsolidowanych i wycenianych metoda praw wtasnosci w drugim kwartale 2005, w okresie

poréwnywalnym w drugim kwartale 2004 roku oraz za rok 2004.

Metoda konsolidacji na
dzien 30.06.2005 oraz

Metoda konsolidacji na dzien
31.12.2004 oraz stopien

Metoda konsolidacji na dzien

Nazwa Spotki/Grupy stopien zaleznosci do Ciech zaleznosci do Ciech SA 30'06'20,04. ora(z:_stoplsen
SA zaleznosci do Ciech SA
1) Ciech SA Jednostka dominujgca Jednostka dominujaca Jednostka dominujaca

2) Ciech - Polfa SA

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metodg
petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metodg petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metodg petng

3) Ciech Petrol Sp.z. o. o.

Jednostka potaczona z
Cheman SA

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metodg petng do
dnia potgczenia z Cheman SA
czyli do dnia 9 lipca 2004.

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

4) Przedsiebiorstwo
Chemiczne Cheman SA

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metodg
petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petna. Od
dnia 9 lipca 2004 po potaczeniu z
Ciech Petrol Sp. z 0.0. réwniez
konsolidowana metodg petna.

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

5) Grupa Petrochemia-
Blachownia

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla metoda petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla metodg petng

5.1) Petrochemia-Blachownia
SA

Jednostka dominujgca
nizszego szczebla (zalezna w
stosunku do Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna w stosunku do
Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna w stosunku do
Ciech SA)

5.2) Bl-Trans Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna posrednio
od Ciech SA - konsolidacja
metodq petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA - konsolidacja metoda,
petng na nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA - konsolidacja metoda,
petng na nizszym szczeblu.

6) Grupa Soda Matwy

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla metoda petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla metodg petng

6.1)Inowroctawskie Zakfady
Chemiczne SODA MATWY SA

Jednostka dominujgca
nizszego szczebla (zalezna w
stosunku do Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna w stosunku do
Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna w stosunku
do Ciech SA)

6.2) Transoda Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna posrednio
od Ciech SA- konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

6.3) Elektrocieptownie
Kujawskie Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna posrednio
od Ciech SA- konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu

6.4) Polskie Towarzystwo
Ubezpieczen SA

Jednostka stowarzyszona
posrednio od Ciech SA -
wycena metoda praw
witasnosci na nizszym
szczeblu.

Jednostka stowarzyszona
posrednio od Ciech SA - wycena
metoda praw wiasnosci na
nizszym szczeblu.

Jednostka stowarzyszona
posrednio od Ciech SA- wycena
metoda praw wiasnosci na
nizszym szczeblu.




Nazwa Spoétki/Grupy

Metoda konsolidacji na
dzien 30.06.2005 oraz
stopien zaleznosci do Ciech
SA

Metoda konsolidacji na dzien
31.12.2004 oraz stopien
zaleznosci do Ciech SA

Metoda konsolidacji na dzien
30.06.2004 oraz stopien
zaleznosci do Ciech SA

7.) Janikowskie Zaktady
Sodowe Janikosoda SA

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metodg
petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

7.1) Polskie Towarzystwo
Ubezpieczen SA

Jednostka stowarzyszona
posrednio od Ciech S.A -
wycena metoda praw
wiasnosci na nizszym
szczeblu.

Jednostka stowarzyszona
posrednio od Ciech S.A - wycena
metoda praw wiasnosci na
nizszym szczeblu.

Jednostka stowarzyszona
posrednio od Ciech S.A - wycena
metoda praw wiasnosci na
nizszym szczeblu.

8) Grupa Fosfory

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petna

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metoda petng

8.1) Gdanskie Zaktady
Nawozéw Fosforowych
Fosfory Sp. z 0.0.

Jednostka dominujgca
nizszego szczebla (zalezna w
stosunku do Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna w stosunku do
Ciech SA)

Jednostka dominujaca nizszego
szczebla (zalezna stosunku do
Ciech SA)

8.2) Agrochem Sp. z 0.0.
Dobre Miasto

Jednostka zalezna posrednio
od Ciech SA- konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

8.3) Agrochem Sp. z 0.0.
Cztuchow

Jednostka zalezna posrednio
od Ciech SA- konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

9) Grupa Alwernia

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petng

Konsolidacja Grupy nizszego
szczebla-metodg petng

9.1) Zaktady Chemiczne
Alwernia SA

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metodg
petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metodg petng

9.1) Alwernia Chrom Sp. z 0. o

Jednostka zalezna posrednio
od Ciech SA- konsolidacja
metoda petng na nizszym
szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

Jednostka zalezna posrednio od
Ciech SA- konsolidacja metodg
petng na nizszym szczeblu.

10) Polsin Pte. Ltd.

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metodg
petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

11.) Daltrade Plc.

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metodg
petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petng

12) Vitrosilicon SA

Jednostka zalezna od Ciech
SA- konsolidacja metodg
petna.

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petna.

Jednostka zalezna od Ciech SA-
konsolidacja metoda petna.

14) Przedsiebiorstwo
Transportowo-Ustugowe
TRANSCLEAN Sp. z o.0.

Jednostka wspotzalezna przez
Ciech SA- wycena metodg
praw wiasnosci.

Jednostka wspétzalezna przez
Ciech SA- wycena metodg praw
wiasnosci.

Jednostka wspoizalezna od
Ciech SA- wycena metodg praw
wiasnosci.

15) Zach-Ciech Sp. z o.0.

Jednostka stowarzyszona w
stosunku do Ciech SA-
wycena metodg praw
wiasnosci, spotka w likwidaciji
od dnia 11 marca 2005 roku.
Dokonano odpisu na trwatg
utrate wartosci.

Jednostka stowarzyszona w
stosunku do Ciech SA- wycena
metodg praw wtasnosci, spotka w
likwidacji od dnia 11 marca 2005
roku. Dokonano odpisu na trwatg
utrate wartosci.

Jednostka stowarzyszona w
stosunku do Ciech SA- wycena
metoda praw wiasnosci.

16) Zaktady Tworzyw i Farb

Sp. z o0.0.

Jednostka stowarzyszona w
stosunku do Ciech SA- wycena
metodg praw wtasnosci. do dnia
sprzedazy 13.06.2004 r.

Jednostka stowarzyszona w
stosunku do Ciech SA- wycena
metodg praw wtasnosci. do dnia
sprzedazy 13.06.2004 r.

Przedmiotem dziatalno$ci podmiotu dominujacego oraz jego jednostek zaleznych jest:

] Podmiot Dominujacy Ciech SA

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujgcej zgodnie ze statutem jest miedzy innymi: prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej obejmujacej dziatalno$¢ handlowa, inwestycyjna, produkcyjng, ustugowg i operacje
finansowe ze szczegélnym uwzglednieniem dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego i krajowego chemikaliami
oraz dziatalnosci z tym handlem zwigzanej. Spotka moze prowadzi¢ dziatalno$¢ przedstawicielska na rzecz firm
krajowych i zagranicznych.



Grupy nizszego szczebla konsolidowane metoda petng

Grupa Petrochemia-Blachownia

produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych,

wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,
towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi oraz uniwersalnymi.

Grupa Alwernia

produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
produkcja barwnikéw i pigmentow,

produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych,
produkcja nawozéw sztucznych i zwigzkéw azotowych,

produkcja gipsu,

produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody).

Grupa Soda Matwy

produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych,
sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczne;j.

Grupa Fosfory

produkcja nawozéw sztucznych i zwigzkéw azotowych,
produkcja pozostatych chemikaliéw nieorganicznych,
produkcja pozostatych chemikaliéw organicznych,
wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,
produkcja tworzyw sztucznych,

sprzedaz hurtowa zboza, nasion i pasz dla zwierzat.

Spotki konsolidowane metoda petng

Spotka Vitrosilicon SA

produkcja chemikaliéow nieorganicznych podstawowych pozostatych,
produkcja szkta gospodarczego i technicznego,

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Spotki JZS Janikosoda SA

produkcja soli,

produkcja gazoéw technicznych,

produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostatych,

produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Spotka Ciech — Polfa SA

sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych,

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

sprzedaz detaliczna artykutéw medycznych i ortopedycznych.

Spotka Cheman SA

sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikaliow nieorganicznych statych i organicznych statych,

sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcoéw do chemii gospodarcze;j,

sprzedaz hurtowa i dystrybucja surowcoéw kosmetycznych i farmaceutycznych,
sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetniaczy, pigmentéw, surowcow do farb i lakierow,
sprzedaz hurtowa i dystrybucja dodatkéw do zywnosci i pasz,

sprzedaz hurtowa i dystrybucja kwaséw, zasad i innych chemikaliéw ptynnych.

Spotka Polsin Ltd.:

- wielobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach dalekowschodnich.

Spotka Daltrade PLC:
dystrybucja i sprzedaz hurtowa chemikaliéw na brytyjskim rynku chemicznym.

Spotki wyceniane metoda praw wlasnosci.
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] Spotka wspotkontrolowana Przedsigbiorstwo Transportowo-Ustugowe TRANSCLEAN Sp. z 0.0., Bydgoszcz
] Spotka stowarzyszona ,Zach-Ciech” Sp. z 0.0.- w likwidacji. W dniu 11 marca 2005 roku zostata podjeta Uchwata
Nr3/2005 o otwarciu likwidacji spotki. Dokonano odpisu na trwatg utrate wartosci.

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych, poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu
przeliczone zostaty na EURO wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy (30 czerwca 2005 roku) przez
Narodowy Bank Polski tj. 4,0401. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaty na EURO wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na
ostatni dzien kazdego miesiaca tj. od stycznia do czerwca 2005 roku odpowiednio: 4,0503 ; 3,9119; 4,0837; 4,2756;
4,1212; 4,0401. Dla okresu sprawozdawczego za drugi kwartat 2005 roku jest to kurs 4,0805.

2. Oswiadczenie zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (‘IFRIC’)

Z dniem 1 stycznia 2005 roku nowelizacja polskiej Ustawy o Rachunkowosci natozyta na Grupe CIECH obowigzek
przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE.

Niniejsze, skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym skroconym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym przy zastosowaniu MSSF, w zwigzku z tym Grupa zastosowata MSSF 1.

Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do wyboru standardéw i interpretaciji, jak réwniez
metod i zasad wyceny poszczegodlnych pozycji skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
CIECH zgodnie z MSSF na dzien 30 czerwca 2005 wraz z danymi poréwnywalnymi. Przedstawione ponizej
zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Zaprezentowane dane finansowe nie
podlegaty badaniu audytora.

W punkcie 27 niniejszego skréconego sprawozdania zawarte sg wyjasnienia wplywu, jaki zastosowanie MSSF miato
na pozycje kapitatu wtasnego i wynik netto Grupy CIECH.

3. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszych skréconych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty
polski. Dane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w tysigcach ztotych polskich.

Sporzadzenie skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdéw, pasywow,
przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz
réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad, kitére majgq istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysziych latach, zostaty przedstawione
w punkcie 10,14 i 21 niniejszego skréconego sprawozdania skonsolidowanego.

4. Istotne zasady rachunkowosci i konsolidacji
Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez przy sporzadzaniu

zgodnego z MSSF bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2004 r. dla celéw przejscia na sprawozdawczos¢ zgodng
z MSSF.
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a) Zasady konsolidacji

(i) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg podmioty kontrolowane przez Spétke. Kontrola ma miejsce wtedy, gdy Grupa posiada
zdolnos$¢ kierowania bezposrednio lub posrednio politykg finansowa i operacyjng danej jednostki, w celu uzyskiwania
korzysci plynacych z jej dziatalnosci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze sie pod uwage wptyw istniejacych
i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzien bilansowy moga zosta¢ zrealizowane lub mogg podlega¢ konwersji.
Sprawozdania finansowe spoétek zaleznych uwzgledniane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poczawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.

(ii) Jednostki stowarzyszone, jednostki wspoéfzalezne
Jednostki stowarzyszone sa to jednostki gospodarcze, na ktérych polityke operacyjng i finansowg Grupa wywiera
znaczacy wptyw, lecz ich nie kontroluje.

Jednostki wspétzalezne Grupy to jednostki, nad dziatalnoscig ktérych, na skutek uzgodnien umownych, Grupa
sprawuje wspolng kontrole.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych
i wspotzaleznych wykazywanych metodg praw witasnosci, od momentu uzyskania znaczacego wptywu lub wspdlnej
kontroli do momentu jej wygasniecia. Grupa dokonuje réwniez pomiaru utraty wartosci udziatéw w aktywach netto
jednostek stowarzyszonych i wspétzaleznych i dokonuje odpowiednich odpiséw aktualizujgcych. W przypadku, gdy
udziat Grupy w stratach przekracza wartos$¢ bilansowa jednostki stowarzyszonej lub wspoétzaleznej, wartos¢ ta zostaje
zredukowana do zera i zaprzestaje sie rozpoznawania dalszych strat o ile nie istnieje prawny obowigzek pokrycia strat
lub nie dokonano juz ptatnosci z tytutu pokrycia jakichkolwiek zobowigzan.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia udziatdw w jednostkach stowarzyszonych lub wspoétzaleznych jest ujeta
w wartosci tych udziatéw. Natomiast nadwyzke udzialu Grupy w wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywodw,
zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych nad kosztem nabycia udziatéw odnosi sie do rachunku zyskéw i strat.

(iii) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obrebie Grupy oraz
wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przychody oraz koszty Grupy, dywidendy wewnatrz
grupowe oraz wewnatrzgrupowa sprzedaz S$rodkéw trwatych sa eliminowane w trakcie sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W przypadku zaistnienia, niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji z jednostkami stowarzyszonymi oraz wspétzaleznymi beda wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania
proporcjonalnie do wysokosci udziatu Grupy w tych jednostkach. Analogiczne niezrealizowane straty beda wytaczone
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momentu
wystgpienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci.

b) Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakgji ujmowane sg w PLN wedtug $redniego kursu
NBP dla danej waluty obowigzujgcego na ten dzien. Pozycje pieniezne aktywow i pasywow wyrazone w walucie obcej
sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacy na ten dzien. Réznice
kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywow
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat. Niepieniezne pozycje aktywow i
zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP
obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane
wedtug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP, obowigzujacego na dzien ustalenia wartosci
godziwej.

(ii) Sprawozdania finansowe podmiotéw zagranicznych

Spotki zagraniczne z Grupy CIECH dziatajg w gospodarce innej niz hiperinflacyjna w rozumieniu MSR 29.

Wszystkie pozycje rachunku zyskéw i strat przedstawionego w walucie zagranicznej powinny by¢ przeliczane na PLN
wedtug kursu z dnia transakcji (MSR 21.39(b)). W Grupie zastosowano uproszczenie i przyjeto kursy srednie dla
danego okresu (MSR 21.40), albowiem nie byto takich wahan kurséw, w wyniku ktérych wystgpitby istotny wptyw na
skonsolidowany wynik finansowy.

Wszystkie pozycje bilansu, z wyjatkiem kapitatébw wtasnych, przeliczane sg na PLN wedilug sredniego kursu NBP,
ogtoszonego na dzien sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wszystkie korekty aktywéw netto
przejetej jednostki z tytutu wyceny na dzien nabycia do wartosci godziwej, oraz warto$¢ firmy powstata na ten dzien
przeliczone sg kursem z dnia nabycia na walute funkcjonalng jednostki zagranicznej, a w kolejnych okresach sg
przeliczone na walute prezentacyjng zgodnie z zasadami ogolnymi dla przeliczania aktywow i pasywéw jednostki
zaleznej (na dzien bilansowy).
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Réznica wynikajaca z przeliczenia kapitatu witasnego wedtug innych kurséw niz $redni kurs na dzien bilansowy
zastosowany do pozostatych pozycji bilansu, wykazywana jest w kapitatach wiasnych jako "réznice kursowe
z przeliczenia".

c) Instrumenty Finansowe

(i) Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikowane sa jako aktywa

krotkoterminowe i wykazywane sa w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg

bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Do aktywdéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy zalicza sie aktywa finansowe:

- nabyte w celu sprzedazy w krétkim terminie,

- stanowiace cze$¢ zarzadzanego facznie portfela, dla ktérego istnieje potwierdzenie uzyskiwania
krotkoterminowych zyskow w przesztosci,

- wyznaczone przez Grupe do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

Do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowych zalicza sie réwniez instrumenty
pochodne, o ile nie zostaty spetnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

(ii) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnos$ci, wzgledem ktérych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci i ktére nie sg
pozyczkami i naleznosciami, i ktére nie zostaly wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

(iii) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi nie bedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sga kwotowane na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe, ktore:

- Grupa zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére klasyfikuje sie jako przeznaczone do
obrotu i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy;

- Grupa przy poczatkowym ujeciu wyznaczyta jako dostepne do sprzedazy; lub

- Grupa moze nie odzyskaé zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu, niz pogorszenie
obstugi kredytu, ktére klasyfikuje sie jako dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

(iv) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej zas zyski i straty z wyceny ujmowane sg w
kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej kategorii
czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do
rachunku zyskow i strat.

d) Rzeczowe aktywa trwale

(i) Wiasne skiadniki rzeczowych aktywow trwafych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje sie w ksiegach wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
skfadnika aktywow (tj. kwote nalezng sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towardw i
ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w
budowie obejmuje ogdt kosztdéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i
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ustug oraz podatek akcyzowy, a takze koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania nabycia
(wytworzenia) srodka trwatego, uwzgledniajacy réznice kursowe do wysokosci bedacej korekta wysokosci odsetek
zwigzanych z tymi zobowigzaniami.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych, ktére zostaty przeszacowane do wartosci godziwej na dzien 1 stycznia
2004 roku, czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez Grupe MSSF, sg wycenione w oparciu o koszt uznany,
ktory stanowi warto$é godziwa na dzien dokonania przeszacowania. Efekt przeszacowania zostat odniesiony na zyski
zatrzymane z lat ubiegtych.

(ii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwafych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie catos$é ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych sklasyfikowano sg jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazane poczatkowo w wartosci
godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci.

Platnosci z tytutu zawartych przez podmioty Grupy umow leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskow i
strat w okresie trwania leasingu.

(iii) Pozniejsze wydatki
Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty majgce na celu wymiane ujmowanych odrebnie
czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Inne koszty sg kapitalizowane jedynie, gdy mozna je wiarygodnie

zmierzy¢ i zwiekszajg przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatku rzeczowego. Pozostate
nakfady sg rozpoznawane na biezgco w rachunku zyskow i strat jako koszty.

Zgodnie z MSR 16 (paragraf 13) odrebna cze$¢ srodka trwatego, ktéra wymaga wymiany w regularnych odstepach
czasu, jest amortyzowana zgodnie z jej ekonomicznym okresem uzytkowania. Koszty remontow sg aktywowane, gdy
kwota naktaddw poniesionych dotyczy czesci uznanych za odrebng czes¢ sktadowa srodka trwatego. Jesli sktadniki te
nie zostaty wyodrgbnione w momencie rozpoznania srodka trwatego mozna tego dokonaé w momencie poniesienia
nowych naktadéw.

Zgodnie z MSR 16 (paragraf 14) Grupa zwigksza wartos$¢ srodkow trwatych o wartos¢ naktadow poniesionych podczas
regularnych remontéw generalnych, ktére sa niezbedne do dalszego funkcjonowania $rodka trwatego. Nakiady te
traktuje sie jako oddzielny Srodek trwaty i amortyzuje przez oczekiwany okres do nastepnego planowanego remontu
generalnego. W momencie kapitalizacji nowych kosztéw remontéw generalnych nieumorzona warto$¢ poprzednich
remontéw zostaje spisana w ciezar kosztéw operacyjnych.

W momencie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego Grupa wyodrebnia z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
wartos¢ réwng naktadom koniecznym do poniesienia podczas nastepnego remontu generalnego, ktéry dotyczy
danego srodka trwatego i amortyzuje jg przez oczekiwany okres pozostaty do nastepnego planowanego remontu
generalnego.

(iv) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sga metodg
liniowa przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Grunty nie sg amortyzowane. Grupa zaklada ponizsze okresy
ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdlnych kategorii Srodkéw trwatych:

Budynki 20-25 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny, w tym: 2-20 lat

e) Wartosci niematerialne

(i) Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy powstaje w momencie potaczenia oddzielnych jednostek lub dziatalnosci w jedng jednostke
sporzadzajaca sprawozdania finansowe. W szczegdélnosci ma to miejsce w przypadku nabycia udziatéw w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych lub wspétzaleznych. Wszelkie taczenia jednostek niepowigzanych sg ujmowane metodg
nabycia. Warto$¢ firmy ustalana jest jako nadwyzka kosztéw poniesionych w wyniku pofaczenia jednostek nad
udziatem nabywcy w wartosci godziwej identyfikowalnych aktywéw netto. W przypadku kiedy cena nabycia jednostki
lub zorganizowanej jej czesci jest nizsza od wartosci godziwej przejetych aktywow netto Grupa weryfikuje poprawnos¢
ustalenia wartosci godziwej aktywow i pasywdw, a nastepnie rozpoznaje w rachunku zyskow i strat pozostatg réznice
w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami wycena spotek do wyliczenia wartosci firmy na moment nabycia udziatéw
dokonywana jest wedtug warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwag ustala sie w zasadzie na moment powstania relaciji
podporzadkowania i kazdego znaczacego jej wzmocnienia. Grupa uznaje konieczno$¢ statej weryfikacji wartosci
godziwej pod katem utraty wartosci oraz ujawniania sie okolicznosci, o ktérych w momencie przeprowadzania wyceny
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nie byto wiadomo. W przypadku weryfikacji wartosci godziwej sktadnikow aktywow netto w ciggu 12 miesiecy od daty
transakgcji, wptywa ona na zmiane kwoty wartosci firmy. Ujawnione w nastepnych miesigcach zmiany wptywajg na
biezacy wynik finansowy za wyjatkiem stwierdzenia wystgpienia btedu (ujmowany zgodnie z MSR 8), rozpoznania
aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz korekt ceny nabycia, ktére ujmowane sa w relacji z wartoscia firmy przy
zastosowaniu zasady ostroznej wyceny.

Wartos¢ firmy dotyczaca podmiotéw stowarzyszonych ujeta jest w wartosci bilansowej tych podmiotow wykazywanej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. W zwigzku z powyzszym analiza utraty wartosci dokonywana jest
tacznie dla udziatéw w jednostkach stowarzyszonych oraz zwigzanej z nimi wartosci firmy.

Zgodnie z MSSF 1 nie dokonuje sie korekt wartosci bilansowej wartosci firmy w zwigzku z dokonywanymi
w poprzednich okresach sprawozdawczych odpisami amortyzacyjnymi wartosci firmy. Grupa stosujgca MSSF po raz
pierwszy zastosowata wymogi MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw” przeprowadzajac test na utrate wartosci firmy na
dzien przejscia na MSSF. Powstate odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w Grupie w pozycji zyski
zatrzymane. Test sprawdzajacy, na utrate wartosci firmy zostat przeprowadzony w oparciu o warunki istniejace na
dzien przejscia na MSSF.

Na dzien przejscia na MSSF niezamortyzowana nadwyzka udziatu nabywcy w przejetych aktywach netto nad ceng
nabycia (dawniej: ujemna wartos$¢ firmy) zostata spisana w korespondencji z pozycjg zyski zatrzymane.

(i) Pozostafe wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszone
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci. Wydatki poniesione na wewnetrznie
wytworzong wartos¢ firmy lub marki handlowe rozpoznawane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

(iii) Pézniejsze wydatki

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegaja kapitalizacji tylko wtedy, gdy
zwiekszajg przyszle korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skitadnikiem. Pozostate naktady sa ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskow i strat jako koszty.

(iv) Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Grupa zaktada
ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznoséci dla poszczegdlnych kategorii warto$ci niematerialnych:

Koszty badan i rozwoju 2-5 lat
Patenty oraz licencje 2-10 lat
Pozostate 2-5 lat

f)  Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw czynszowych, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub obu przyczyn.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny $rodkéw trwatych, tj. wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci podmiotom trzecim wykazywane sg zgodnie z zasadami przedstawionymi
w punkcie o).

g) Naleznosci handlowe i pozostate

Krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate sq wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty, o ile efekt naliczenia
odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleznosci sg ujmowane poczatkowo w ich wartosci godziwej,
a nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z
zasada przyjetg przez Grupe, naleznosci o okresie ptatnosci powyzej 180 dni podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wykazywane sg na dzien dokonania operacji wedtug $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie w oparciu o $redni kurs ustalony dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh.

Odpisy aktualizujace na naleznosci szacuje sie, gdy nalezno$¢ staje sie watpliwa, miedzy innymi na podstawie analizy
sytuacji finansowej i majatkowej dtuznika.
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h) Zapasy

Sktadniki zapaséw materiatéw i towarédw wycenia sie w wysokosci ceny nabycia stanowigcej cene zakupu
powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

Zapasy wyrobéw gotowych oraz produkcji w toku wycenia sie w wysokosci kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednie oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem produktu.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika zapasow jest wyzszy od mozliwej do uzyskania ceny
ustalonej w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej i pomniejszonej o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Grupa dokonuje odpowiednich
odpiséw aktualizacyjnych.

Zapasy wykazywane sg w bilansie w warto$ci netto tj. pomniejszone o wartos¢ odpiséw aktualizujacych

Rozchéd zapasow ustala sie metoda pierwsze weszto — pierwsze wyszto.

i)  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Krétkoterminowe inwestycje, ktore nie podlegajg istotnym zmianom wartosci i kiére moga by¢ fatwo zamienione
w okreslong kwote srodkow pienieznych i stanowig czes¢ polityki zarzadzania ptynnoscia Grupy, sa ujmowane jako
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla celéw rachunku przeptywu srodkéw pienieznych.

j)  Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Wartos¢ bilansowa aktywow Grupy innych niz zapasy oraz aktywa z tytutlu podatku odroczonego poddawana jest
analizie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W
przypadku wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdinych aktywdw.

Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, aktywéw o nieokreslonym terminie uzytecznosci oraz warto$ci niematerialnych,
ktére nie sg jeszcze zdatne do uzycia jest szacowana na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od wystgpienia
przestanek.

Odpis z tytutu utraty wartosci rozpoznawany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujacego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane
sq w rachunku zyskéw i strat.

Utrata wartosSci osrodka generujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie
wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowe;j
pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne o nieokreslonym terminie uzytecznosci byly analizowane pod katem utraty
wartosci na dzien 1 stycznia 2004, date przejscia na MSSF, nawet jezeli nie istniaty przestanki wskazujace na utrate
wartosci.

(i) Kalkulacja wartosci odzyskiwalnej

Warto$¢ odzyskiwalna w odniesieniu do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz naleznosci
wycenianych wedtug skorygowanej ceny nabycia ustalana jest jako warto$¢ biezaca przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej (wewnetrznej stopy zwrotu danego skfadnika
aktywow). Naleznosci o krétkim terminie zapadalnosci nie sg dyskontowane.

W przypadku instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu nabycia, ktére nie sa notowane na aktywnym
rynku i ich warto$¢ godziwa nie moze by¢ w inny sposob wiarygodnie oszacowana, wartos¢ biezaca przysztych
przeptywow pienieznych ustala sie przy zastosowaniu biezacej stopy procentowej dla podobnych aktywow
finansowych.

(i) Odwrocenie odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci

W przypadku wzrostu wartosci inwestycji finansowych, ktéry moze by¢ obiektywnie przypisany zdarzeniom majgcym
miejsce po dokonaniu odpisu aktualizujgcego, Grupa dokonuje odpowiedniego zmniejszenia odpisu w korespondencji
z rachunkiem zyskow i strat, za wyjatkiem inwestycji kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy.

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci firmy nie jest odwracany.

W pozostatych przypadkach odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki
zastosowane do ustalenia wartosci odzyskiwalnej.
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Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokos$ci wartosci bilansowej sktadnika aktywdw pomniejszonej
0 odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat rozpoznany.

k) Kapitaly wtasne razem

Zgodnie z zasadami prezentacji sprawozdan finansowych, okreslonych w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”, suma skonsolidowanego kapitalu wlasnego razem obejmuje kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej oraz udziaty mniejszosci. Réwniez wynik finansowy netto wykazany w rachunku zyskow i strat nie jest
pomniejszany o udziat mniejszosci.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej jest kapitatem zakladowym Grupy i wykazywany jest wedtug wartosci
nominalnej w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru handlowego.

Kapitat wlasny jednostek podporzadkowanych w wysokosci na dzien nabycia udziatow, w czesci odpowiadajgce;j
udziatowi Grupy w kapitale zakladowym tych jednostek, jest kompensowany z wartoscig nabycia udziatéw ujetych
w bilansie jednostki dominujacej (znaczacego inwestora) na dzieh nabycia (réznica stanowi wartos¢ firmy). Przyrost
(spadek) kapitatéw po dniu nabycia udziatéw w czesci przypadajacej jednostce dominujacej (znaczacemu inwestorowi)
zalicza sie do kapitatéw Grupy i jest wykazywany w odpowiednich pozycjach kapitatdw wiasnych Grupy. Pozostatg
czesc¢ kapitatu wtasnego jednostek konsolidowanych metodg petng zalicza sie do kapitatdbw mniejszosci, ktére zostaty
opisane ponizej.

Korekty konsolidacyjne odnoszone sg na odpowiednie pozycje kapitatow w zaleznosci od charakteru korekt.

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych sktadajg sie z réznic kursowych powstatych przy
przeliczeniu na walute polskg kapitatu wtasnego wedtug stanu na dzien objecia kontroli lub rozpoczecia wywierania
znacznego wptywu przez jednostke dominujaca - wedtug ustalonego dla danej waluty przez Prezesa Narodowego
Banku Polskiego na ten dzien kursu sredniego, oraz z réznic kursowych powstatych przy jego przeliczaniu wedtug
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego kursu sredniego na dzien bilansowy, a takze
z réznic kursowych powstatych z przeliczenia na walute polska wyniku finansowego netto wedtug kursu stanowiacego
Srednig arytmetyczng ogtoszonych przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego kurséw srednich dla danej waluty na
dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego.

Na dzien sprzedazy akcji (udziatéw) jednostki objetej konsolidacja, réznice kursowe z konsolidacji, zwigzane z tg
jednostka, podlegajg odpisaniu na rachunek zyskow i strat.

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi transakciji,
wykazywana jest jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wykazywane sa jako zmniejszenie kapitatu
wiasnego.

Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

Dywidendy otrzymane przez podmiot dominujacy za okres przed dniem objecia kontroli nad podmiotem zaleznym
pomniejszajg cene nabycia udziatdéw. Ma to wptyw na obliczenie wartosci firmy z konsolidacji lub na wielo$¢ nadwyzki
udziatu nabywcy w przejetych aktywach netto nad ceng nabycia (poprzednio ujemnej wartosci firmy). Nalezy
zauwazyc, ze nie sg dokonywane zadne korekty dotyczace dywidend wyptaconych udzialowcom mniejszosciowym.

Dywidendy otrzymane przez podmiot dominujacy za okres po dniu objecia kontroli podlegajg wytaczeniu z przychodéw
finansowych podmiotu dominujacego i wtaczeniu do kapitatu wlasnego jednostki wyptacajacej dywidende. Wigczenie
to nastepuje po podziale kapitatu wtasnego jednostki na kapitat przypadajacy Grupie i kapitat mniejszosci.

Eliminacja dywidendy powieksza zyski zatrzymane przypadajace Grupie.

Skonsolidowany zysk (strata) netto prezentowany jest w kapitale wlasnym w pozycji zyski zatrzymane i jest sumg
zysku (straty) netto jednostki dominujacej, udziatdbw w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw witasnosci, zyskéw (strat) netto jednostek konsolidowanych metoda petng oraz zyskow
(strat) udziatowcédw mniejszosciowych.

Udziaty mniejszosci (kapitat wiasny akcjonariuszy lub udzialowcow mniejszosciowych)

Udziaty mniejszosci wylicza sie jako procent kapitatéw wtasnych posiadanych przez akcjonariuszy lub udziatowcow
mniejszosciowych na dzien bilansowy. Warto$¢ ta jest zgodna z wartoscig kapitatéw udziatowcéw mniejszo$ciowych
wyliczong poprzez dodanie do wartosci kapitatdéw udziatowcoéw mniejszosciowych na koniec poprzedniego okresu
(bedacego jednoczesnie bilansem otwarcia) zmian w wartosci kapitaldbw przypadajacych udziatowcom
mniejszosciowym w okresie sprawozdawczym. Zmiany te w szczegdlno$ci moga wynikac:

- ze zmian w procencie udziatdw posiadanych przez udziatowcéw mniejszosciowych - np. zakup, sprzedaz
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

- ze zmian wartosci kapitatdw wlasnych nie zwigzanych ze zmianami w procencie posiadanych udziatéw - np.
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu nie zmieniajgce procentowych udziatéw, dopfaty do kapitatu wniesione przez
udziatowcow mniejszo$ciowych, wynik roku biezgcego, kapitaty z przeszacowania jesli miato ono miejsce w roku
biezacym, wyptaty nagréd z zysku poprzedniego roku.
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Udzialy mniejszosci nie moga by¢ ujemne. W przypadku, gdy aktywa netto przypadajgce udziatowcom
mniejszosciowym sg ujemne, strata przypadajgca mniejszosci w czesci przekraczajacej kapitat wkasny mniejszosci
obcigza kapitaty Grupy. Jezeli dana spdtka zalezna osiagnie zysk w kolejnych latach, bedzie on w catosci przypadat
Grupie, dopoki strata mniejszosci, ktdrg obcigzono kapitaty Grupy nie zostanie w catosci pokryta.

) Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagrodzen pracownicy spétek Grupy sg uprawnieni do nagroéd jubileuszowych
za dtugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowigzania te wynikajg z praw nabytych przez pracownikéw
Spotki w roku biezacym jak i w latach poprzednich.

Warto$¢ zobowigzan Grupy z tytutu nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych dyskontowane do
ich warto$ci biezacej po odliczeniu wartosci godziwej wszelkich powigzanych aktywéw.

m) Rezerwy

Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowiazku wigza¢ sie bedzie z wyptywem z Grupy korzysci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg ustalane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywdw srodkow pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem,
ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym
skfadnikiem pasywoéw.

(i) Restrukturyzacja

Rezerwa na restrukturyzacje rozpoznawana jest w przypadku, gdy zostat zaakceptowany szczegodtowy i oficjalny plan
restrukturyzacji, a proces ten zostat zapoczatkowany lub zostat publicznie ogtoszony. Rezerwg nie sg objete przyszie
koszty operacyjne.

(ii) Rekultywacja

Zgodnie z opublikowang i stosowang politykg Grupy zwiazang z ochrong srodowiska i stosownymi wymogami
prawnymi, rozpoznaje sie rezerwe na pokrycie kosztow usuniecia skazen gruntu w przypadku ich wystapienia.

n) Zobowigzania handlowe i inne
Zobowigzania handlowe i inne ujmuje sie wedtug kosztu.

o) Przychody
(i) Sprzedaz towardw i Swiadczenie usfug

Przychody ze sprzedazy produktdéw oraz towaréw rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat, gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego. Przychody z tytutu ustug ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat w proporcji do stopnia ich realizacji na dzien bilansowy. Stopien realizacji ustugi oceniany
jest w oparciu o wyniki przegladu wykonanych prac. Przychody nie zostajg rozpoznane, gdy istnieje istotna
niepewno$¢ w zwigzku z uzyskaniem naleznego wynagrodzenia, zwrotem poniesionych kosztéw lub potencjalnym
zwrotem produktow i towarow.

(ii) Przychody z tytufu wynajmu

Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez
okres trwania umowy. Przyznane rabaty sg ujmowane tacznie z przychodami z tytutu najmu.

p) Koszty

(i) Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci leasingowe sg rozdzielane na czgs¢ stanowigca koszt finansowania oraz cze$¢ zmniejszajaca zobowigzanie.
Czes¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania leasingu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

(i) Koszty finansowania netto

Koszty finansowania netto obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywng stope
procentowg, dywidendy z tytutu akcji uprzywilejowanych, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe
srodkow pienieznych, nalezne dywidendy, zyski i straty z tytulu réznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace
instrumentéw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat.
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Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskow i strat na zasadzie memoriatowej, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie,
kiedy Grupa nabywa prawa do jej otrzymania. Czes$¢ stanowigca koszt finansowania powstate w zwigzku z optatami
leasingu finansowego wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

q) Podatek

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezaca i cze$¢ odroczong. Podatek od
dochodéw ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi
bezposrednio z kapitatem wlasnym. W takiej sytuacji ujmuje sie go w kapitale wtasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o roznice przejsciowe pomiedzy
wartoscig aktywow i zobowigzan ustalong dla celéw ksiegowych, a ich wartoscig ustalong dla celéw podatkowych.
Rezerwy nie tworzy sie na nastepujace roznice przejsciowe: wartos¢ firmy nie rozpoznawang dla celéw podatkowych,
poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktdre nie wplywajg na zysk ksiegowy i podatkowy, réznice zwigzane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Rozpoznana kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywéw i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych
lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sg jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze dostepne bedg
przyszte dochody podatkowe, wzgledem, ktdrych mozna bedzie zrealizowa¢ dany sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu
podatku odroczonego podlegaja redukcji, jezeli mozna stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, ze reprezentowane
przez nie korzysci podatkowe bedg zrealizowane.

r) Raportowanie segmentéw dziatalnosci
W ramach Grupy CIECH wiodacym podziatem dziatalnosci jest segmentacja branzowa. Na ryzyko i na stopy zwrotu
z inwestycji w przewazajgcym stopniu wplywajg réznice istniejgce miedzy towarami, produktami i ustugami.

Wyodrebniono nastepujace segmenty branzowe:
Segment Sodowy

Segment Energetyczny

Segment Organiczny

Segment Petrochemiczny

Segment Agrochemiczny

Segment Farmaceutyczny

Segment Krzemiany i Wyroby ze szkfa.
Segment Nieorganiczny

Segment dziatalno$¢ zaniechana
Segment pozostata dziatalnos$¢

s) Dzialalnos¢ w trakcie zaniechania oraz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate klasyfikowane sg jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa zostanie zrealizowana
poprzez transakcje sprzedazy oraz gdy sg one dostepne do sprzedazy w ich obecnym stanie przy wystepowaniu
wysokiego prawdopodobienstwa dokonania transakcji sprzedazy.

Dziatalno$¢ zaniechana rozumiana jest jako cze$é Grupy zbywana lub zaklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia i
reprezentujaca:

- oddzielng gtéwnag linie dziatalnosci,

- czes¢ planu zbycia oddzielnej linii dziatalnosci lub segmentu geograficznego,

- jednostke zalezng nabytg wytacznie w celu odsprzedazy

Przez cze$¢ Grupy definiuje sie dziatania i przeptywy pieniezne odrdznialne pod wzgledem operacyjnym i dla celow
raportowania finansowego podmiotu (np. osrodki generujace srodki pieniezne lub ich grupy)

Aktywa te wyceniane sg w wartosci nizszej z dwoch: ceny sprzedazy netto oraz wartosci ksiegowej netto.

Grupa stosuje zasady ujmowania aktywow przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5.

t) Potaczenia jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Potaczenia jednostek wchodzacych w sktad Grupy maja miejsce, kiedy poftaczeniem objete sg spotki podlegajace
kontroli w Grupie zaréwno przed jak i po potaczeniu, przy zatozeniu, ze kontrola taka nie jest krotkotrwata.

Potaczenia jednostek pod wspding kontrolg zostajg rozliczone (na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego) w taki sposdb aby ta operacja nie miata wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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5. Wazniejsze dokonania Ciech SA i spétek Grupy w drugim kwartale 2005 roku.

W dniu 29 czerwca 2005 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Ciech SA, na ktorym
m.in. podjeto Uchwaty w sprawie :

e  zatwierdzenia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdan Zarzadu z

dziatalnosci Ciech SA i Grupy Ciech za 2004 rok;

e podziatu zysku osiggnietego w 2004 roku w wysokosci 19 445 003,64 z;

e wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej V kadenciji

e zmian w Statucie Spofki.

e udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W drugim kwartale 2005 roku Grupa CIECH realizuje projekty inwestycyjne zgodnie z przyjetym planem inwestycyjnym
na rok 2005. Gtéwne projekty inwestycyjne to:

e budowa instalacji monohydratu, ktéra umozliwi wytwarzanie sody ciezkiej typu ,monohydrat”;

e budowa instalacji do produkc;ji fosforanéw paszowych;

*  budowa drugiej linii do produkcji pustakéw szklanych;

e budowa instalacji destylacji ekstrakcyjnej frakcji BT.

Realizacja w/w projektow pozwoli na wzmocnienie pozycji rynkowej Grupy CIECH, wprowadzenie nowych produktow
oraz zwiekszenie mozliwosci pozyskania nowych obszaréw zbytu.

6. Omowienie skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy CIECH

W ciggu dwdch kwartatéw 2005 roku Grupa CIECH zanotowata zysk netto w wysokosci 55 329 tys. zl, suma bilansowa
wyniosta 1 691 653 tys. zt, a zmiana stanu $rodkdéw pienieznych netto wykazata wzrost stanu srodkéw o 26 366 tys. zt.

Ponizsze zestawienia przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za dwa
kwartaty 2005 roku i 2004 roku.

Wybrane informacje finansowe

w tys. zt.
2 kwartaty 2 kwartaty dynamika
2005 2004 2005/2004
Przychody netto ze sprzedazy 1079 188 1078 738 0,04%
Koszty wtasny sprzedazy -826 213 -799 175 3,38%
Zysk brutto ze sprzedazy 252 975 279 563 -9,51%
Koszty sprzedazy -107 884 -107 975 -0,08%
Koszty ogdine -78 019 -81 479 -4,25%
Pozostate Przychody / Koszty operacyjne -15439 -7 372 109,43%
Zysk operacyjny 51633 82 737 -37,59%
Przychody / Koszty finansowe 14 821 -12 684 -
Udziat w zyskach jednostek podporzadkowanych 5245 -3210 -
Podatek dochodowy -16 370 -15983 2,42%
Zysk netto 55 329 50 860 8,79%
Zysk netto akcjonariuszy mniejszosci 5387 4502 19,66%
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 49 942 46 358 7,73%
EBITDA 105 578 133 924 -21,17%
Zysk netto / akcje 1,94 2,53 -23,32%
Rentownos$¢ netto 4,63% 4,30% 7,69%
EBIT% 4,78% 7,67% -37,62%
EBITDA % 9,78% 12,41% -21,20%
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,60 1,08 48,28%
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,26 0,88 42,14%
Wskaznik stopy zadtuzenia 36,18% 48,73% -25,76%
\r{nVasjkqaﬂfSik udziatu kapitatéw wtasnych w finansowaniu 63.82% 51.27% 24.48%

Zasady wyliczania wskaznikow:

zysk netto / akcje — zysk netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej / $Srednia wazona liczba akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu danego okresu (zgodnie z definicia MSR 33 ,Zysk przypadajacy na jedng akcje”)

rentownos$c¢ netto — zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug,
towardw i materiatow za dany okres,

EBIT% —zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany okres
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EBITDA% —(zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktoéw, ustug, towaréw i materiatow
ﬁsg:gnyilf l;ri(;sz'qcej ptynnosci —stan majgtku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzan biezacych na koniec danego
g/l;f;;ﬁik szybkiej ptynnosci — stan majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzan biezgcych na
:g;(l:z?n?lf ﬁf);y zadtuzenia — stan zobowigzan krétko i dtugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu,

l\g/;fl)(liz;ng:{ ;Jetgjaiu kapitatow wtasnych w finansowaniu majatku — stan kapitatéw wiasnych razem na koniec okresu / aktywa ogétem na

Przychody ze sprzedazy

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto Grupy za dwa kwartaty 2005 roku wyniosty 1 079 188 tys. zt i byly
zblizone do poziomu przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w analogicznym okresie roku 2004. Nalezy odnotowag, iz
pierwsze dwa kwartaty roku 2004 byt to okres szczegdlny biorac pod uwage silny popyt na produkty chemiczne, a w
szczegolnosci agrochemiczne (efekt wzmozonego handlu przed przystapieniem Polski do Unii Europejskiej) oraz
korzystny kurs Euro do ztotowki ($redni kurs EUR/PLN w pierwszych 6 miesigcach 2004 roku wynosit 4,73 podczas
gdy w sredni kurs w roku biezacym wynidst 4,07). Pozytywny wptyw na wielko$¢ przychodéw w ciagu dwéch kwartatéw
2005 roku miat uzyskany wzrost cen na produkty chemiczne w stosunku do analogicznego okresu 2004 roku,
zauwazalny w szczegolnosci w branzy sodowe;j.

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale wyniosty 537 165 tys. zt i byty nizsze od osiggnietych w | kwartale o niespetna
1% co gtéwnie wynikato ze zmniejszonej sprzedazy nawozoéw fosforowych (efekt sezonowosci).

Struktura przychodéw ze sprzedazy

Przychody za dwa kwartaty 2005 rok w podziale na segmenty dziatalnosci ksztattowaty sie w nastepujacy sposob

Krzemiany i w yroby ze Farmaceutyczny
szkta 2%

5%
Pozostate
7%
Sodow y
Organiczny 359,
9%
Nieorganiczny
12%
A hemi
Petrochemiczny grochemiczny

159
15% 5%

Gtéwnym rynkiem zbytu na produkty i towary Grupy pozostaje rynek krajowy, natomiast gtéwnym rynkiem
eksportowym jest Unia Europejska. Blisko$¢ geograficzna i brak barier handlowych sprawia, iz gospodarki Unii
Europejskiej sg naturalnymi rynkami eksportowymi dla Grupy CIECH. Na rynku krajowym, w dwéch kwartatach 2005
roku Grupa uzyskata przychody na poziomie 600 min zi stanowigce 56% przychodéw Grupy, a na rynkach
zagranicznych przychody na poziomie 479 min zt stanowigce 44% przychodow Grupy. Znaczna czes¢ przychodow ze
sprzedazy (86%) Grupy CIECH w dwoch kwartatach 2005 roku pochodzita z pieciu gtéwnych segmentoéw dziatalnosci
— segment sodowy, agrochemiczny, petrochemiczny, nieorganiczny, organiczny.
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Segment sodowy

W dwoéch kwartatach 2005 roku segment sodowy wygenerowat 35% przychodéw ze sprzedazy Grupy. Kluczowa role
w realizacji sprzedazy petni — jednostka dominujgca — Ciech SA obstugujac w petni sprzedaz produkcji realizowanej
przez spotki zalezne Soda Matwy SA i Janikosoda SA Podstawowym towarem segmentu jest soda kalcynowana
stanowigca 74% sprzedazy segmentu. Spotki Grupy sg jedynymi producentami sody w Polsce. Spadek sprzedazy
w segmencie sodowym w poréwnaniu do dwoch pierwszych kwartatéw 2004 roku spowodowany byt: ograniczeniem
popytu wewnetrznego oraz nizszg optacalnoscig eksportu (niekorzystne relacje kursowe).

Segment agrochemiczny

Segment agrochemiczny generowat w dwoch kwartatach 2005 roku 15% przychoddéw ze sprzedazy Grupy.
W segmencie agrochemicznym dziata jednostka dominujaca Ciech SA, zajmujaca sie eksportem nawozéw oraz
importem surowcow do produkciji nawozéw oraz spotka zalezna Fosfory Sp z 0.0. zajmujaca sie produkcjg nawozow i
ich sprzedaza na rynku krajowym. Gléwng pozycja generujaca przychody sa nawozy stanowigce ponad 84%
przychodéw segmentu. Wzrost sprzedazy segmentu w poréwnaniu do dwéch kwartatow 2005 roku wynika ze
zwiekszonego eksportu nawozéw przez Ciech SA spowodowanego pozyskaniem dodatkowego towaru od krajowych
dostawcéw, oraz zwiekszonego importu surowcéw do produkcji nawozéw. Sprzedaz nawozéw w kraju prowadzona
przez spotke zalezng Fosfory Sp z o0.0. w poréwnaniu do dwoéch kwartatéw 2004 roku spadta zt ze wzgledu na
skrocony okres nawozenia zwigzany z przedtuzonym okresem zalegania $niegu na polach.

Segment petrochemiczny

Segment petrochemiczny generowat w dwodch kwartatach 2005 roku 15% przychodéw ze sprzedazy Grupy.
W segmencie petrochemicznym gtéwnag pozycje odgrywat etylobenzen stanowiacy 44% przychodéw segmentu.
W segmencie petrochemicznym kluczowg role petnig Ciech SA oraz Petrochemia Blachownia SA i ograniczonym
zakresie Cheman SA. Spadek przychodéw w segmencie wynikat ze zmniejszonej produkcji w spétce Petrochemia
Blachownia spowodowanej czasowym ograniczeniem produkcji etylobenzenu ze wzgledu na niekorzystne ceny
sprzedazy oraz sukcesywne wycofywanie sie Ciech SA z rynku paliw ptynnych.

Segment nieorganiczny

Segment nieorganiczny wygenerowat w dwdch kwartatach 2005 roku 12% przychodow ze sprzedazy Grupy. Gtownym
producentem segmentu jest spotka zalezna - Alwernia SA, produkujaca zwigzki fosforu i chromu; w imporcie surowcow
i eksporcie czesci swoich produktdw spotka korzystata z posrednictwa handlowego Ciech SA. Gtéwnym towarem
segmentu jest tréjpolifosforanu sodu generujacy 39% przychodéw segmentu. Sprzedaz segmentu utrzymata si¢ na
podobnym poziomie w stosunku do dwéch kwartatow 2004 roku. Jednak w segmencie nastepuje stopniowa zmiana
struktury produktowej poprzez zmniejszanie produkcji zwigzkéw chromu na rzecz pozostatych produktéw
nieorganicznych segmentu.

Segment organiczny

Segment organiczny wygenerowat w dwoch kwartatach 2005 roku 9% przychodow ze sprzedazy Grupy. W segmencie
tym kluczowgq role odgrywa Ciech SA, prowadzac posrednictwo w sprzedazy eksportowej przewaznie na zasadach
komisowych. Giéwne produkty segmentu to tworzywa sztuczne stanowigce po 50% przychoddéw segmentu.
Znaczacymi towarami w generowaniu przychodéw segmentu sg epichlorochydryna i izocyjaniany (TDI); w dwoch
kwartatach 2005 roku eksport tych towaréw byt prowadzony przez Ciech SA na zasadach komisowych. Spadek
przychodéw segmentu w poréwnaniu do | kwartatu 2004 roku wynikat ze zmian formy rozliczen (przejscie na komis w
roku 2005) oraz z rezygnacji Ciech SA z oferowania na eksport nonylofenolu, a takze zmniejszenia ilosci dostaw
eksportowych epichlorochydryny.

Segment krzemiany i szkio

Segment krzemiany i szkto wygenerowat w dwdch kwartatach 2005 roku 5% przychodoéw ze sprzedazy Grupy.
Gtéwnym producentem w segmencie jest spotka zalezna Vitrosilicon SA, produkujaca krzemiany, pustaki szklane,
lampiony szklane. Spétka Vitrosilicon SA. jest jedynym producentem pustakéw szklanych w Polsce. Najwiekszg role w
przychodach w dwéch kwartatach 2005 roku segmentu odgrywaty pustaki i lampiony szklane stanowigce ok. 51%
przychoddéw segmentu. Sprzedaz krzemianéw kierowana jest przede wszystkim na eksport, gtdwnie za posrednictwem
handlowym Ciech SA. Wzrost sprzedazy segmentu w poréwnaniu do dwoch kwartatéw 2004 roku wynikat ze
zwiekszonej sprzedazy wszystkich asortymentéw segmentu spowodowanej dobrym rozwojem rynku i wzrostem

popytu.

Ponizszy rysunek prezentuje strukture przychodéw ze sprzedazy w Grupie wedtug gtéwnych produktéw.
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Rysunek 1. Struktura przychodoéw ze sprzedazy w podziale na gtéwne produkty.
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Zrédio: Ciech SA

Zysk brutto ze sprzedazy

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy za dwa kwartaty 2005 roku wynidst 252 975 tys. zt i byt nizszy o okoto 10%
od zysku wypracowanego w analogicznym okresie roku 2004. Na poziom zysku brutto ze sprzedazy w pierwszych
szesciu miesigcach 2005 roku szczegdlny wptyw miaty niekorzystne trendy na rynku walutowym ($redni kurs EUR/PLN
w dwéch kwartatach 2005 roku wyniost 4,07, podczas gdy w porownywalnym okresie roku 2004 wynosit 4,72) oraz
wzrost kosztow surowcéw uzywanych do produkgiji.

Wzrost cen surowcow amortyzowany byt zmniejszeniem wielkosci jednostkowego zuzycia oraz wzrostem cen na
produkty sodowe na poczatku 2005 roku.

Zysk brutto ze sprzedazy w drugim kwartale roku 2005 wynidst 127 674 tys. zt i byt wyzszy od pierwszego kwartatu b.r.
0 2 373 tys. zt. Gldwnym zrédtem wzrostu zysku byto uzyskanie wyzszych cen produktéw sodowych przy spadkowym
trendzie cen koksu.

Zysk operacyjny (EBIT

W dwéch kwartatach 2005 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 51 633 tys. zt. Oznacza to spadek w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o okoto 38%. Zmniejszenie zysku wynikato z (a) spadku zysku brutto na
sprzedazy (o 26 588 tys. zt) oraz (b) wyzszej straty z pozostatej dziatalnosci operacyjnej (o 8 067 tys. zt — gtéwnie efekt
utworzenia rezerw na przewidywane straty oraz odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci). Ponadto negatywny
wpltyw na wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej miato spisanie wartosci firmy spotki Cheman SA w kwocie 2 826
tys. zt. Spadek poziomu EBIT w pewnym stopniu zmniejszyta redukcja kosztow ogdlnego zarzadu, ktére zmalaty o
3460 tys. zt. i prowadzone programy doskonatos$ci operacyjnej skierowane na obnizke zuzycia surowcéw do produkciji
i redukcji kosztow. Efekty finansowe z wdrozonych programéw szacuje sie na 8 min zt. za | potrocze 2005 roku.

Wynik netto

Skonsolidowany zysk netto za dwa kwartaly 2005 wynidst 55 329 tys. zi. Zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej byt rowny 49 942 tys. zt. Rentownos$¢ netto osiagneta poziom 4,63% (przed rokiem 4,30%). Udziat
akcjonariuszy mniejszosciowych w zysku netto wynidst 5 387 tys. zt. Gtownym zrodtem zysku byt — podobnie jak w
roku ubiegtym — wynik dziatalnosci podstawowej (zysk ze sprzedazy brutto pomniejszony o koszty sprzedazy i koszty
ogolnego zarzadu). Pozytywny wptyw na wynik netto miato dodatnie saldo przychoddéw i kosztéw dziatalnosci
finansowej w kwocie 14 821 tys. zt. Zysk osiagniety na dziatalnosci finansowej wynikat przede wszystkim z ze
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sprzedazy akcji Ciech SA przez spotki Grupy w trakcie oferty publicznej (zysk na transakcji 17 815 tys. zt).
Niekorzystny wptyw na ksztattowanie sie wyniku netto miata strata spotki zaleznej Cheman SA (kwota 6,5 min zt.).

Struktura kapitatowa

30062005  30.06.2004  J¥namika
Wartos¢ aktywow 1691 653 1581 301 7,0%
Majatek trwaty 883 840 871621 1,4%
Majatek obrotowy, w tym: 807 813 709 680 13,8%
- zapasy 174 406 129 168 35,0%
- nalezno$ci handlowe i pozostate 509 359 488 877 4,2%
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 62 943 43 641 44,2%
Kapitat wtasny jednostki dominujace;j 969 370 703 684 37,8%
Udziaty mniejszosci 110 239 107 015 3,0%
Kapital wtasny 1079 609 810 699 33,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 107 540 113 389 -5,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 504 504 657 213 -23,2%

Kapitaly wiasne

Skonsolidowany kapitat wtasny jednostki dominujgcej Grupy CIECH wyniost na koniec Il kwartatu 969 370 tys. zt i byt
wyzszy niz przed rokiem o kwote 265 686 tys. zt. Decydujacy udziat we wzroscie kapitatu miato pozyskanie srodkéw
z emisji akcji w kwocie 192 347 tys. zt oraz wypracowanie zysku netto akcjonariuszy jednostki dominujacej za dwa
kwartaty 2005 roku w wysokosci 49 942 tys. zi.

Kapitat zaktadowy wynosit 140 001 tys. zt i dzielit sie na 28 000 000 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

Aktywa trwafte

Na dzien 30 czerwca 2005 roku aktywa trwate Grupy stanowity 52% sumy bilansowej i byty rowne 883 840 tys. zt. Ich
udziat spadt w poréwnaniu ze stanem sprzed roku pomimo wzrostu wartosci majatku trwatego o 12 219 tys. zi.
Przyczyng byta wysoka dynamika wzrostu aktywow obrotowych. W skiad aktywéw trwatych wchodzity przede
wszystkim: rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowity ponad 88% aktywoéw trwatych

Aktywa obrotowe

Na dzien 30 czerwca 2005 roku aktywa obrotowe Grupy stanowity 48% wartosci aktywow ogétem. W strukturze
aktywow obrotowych dominowaty: (a) naleznosci handlowe i pozostate — 63% aktywow obrotowych, (b) zapasy — 22%
aktywow obrotowych oraz (c) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty — 8%. W poréwnaniu do stanu na dzieh 30.06.2004
roku wartos¢ aktywow obrotowych wzrosta o 13,8%, co wynikato ze zwigkszenia: (a) zapaséw (o 45 238 tys. zt), (b)
naleznosci handlowych i innych (o 20 482 tys. z}), (c) inwestycji krotkoterminowych (o 19 473 tys. zI) oraz (d) srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (o 19 302 tys. zl). Wzrost zapaséw wynikat gtdwnie ze sprowadzenia z importu
zwiekszonej partii surowcow fosforowych spowodowanej checig wykorzystania przejSciowego spadku cen oraz
korzystnego kursu dolara (Fosfory, Alwernia). Zwiekszenie poziomu inwestycji krétkoterminowych oraz wielkosci
srodkdw pienieznych wynikato przede wszystkim z pozyskania wptywow z emisji akcji przeprowadzonej w lutym
2005 roku.

Skonsolidowane zadfuzenie

Zobowigzania (dtugo i krotkoterminowe tacznie) Grupy CIECH osiagnety na dzien 30.06.2005 roku warto$¢ 612 044
tys. zt, co oznacza spadek w poréwnaniu ze stanem na 30.06.2004 o okoto 21%. Zobowigzania dlugoterminowe
stanowity 18% ogotu zobowigzan. W poréwnaniu ze stanem na 30.06.2004 spadty o 5 849 tysiecy ziotych.

Zobowigzania krétkoterminowe spadty w porownaniu ze stanem na 30.06.2004 roku o 152 709 tys. zt. Spadek
zobowigzan wynikat gtownie ze sptaty kredytow bankowych. W strukturze zobowigzan krotkoterminowych
zobowigzania bankowe stanowity 28%, natomiast handlowe i pozostate 66%.

Zadtuzenie netto na dzien 30 czerwca 2005 roku (liczone jako kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania
finansowe pomniejszone o $rodki pieniezne) wyniosto 112 617 tysiecy ztotych (przed rokiem 353 009 tys. zt). Tak duzy
spadek zadluzenia netto wynikat ze sptaty czesci kredytdw biezacych przy jednoczesnym wzroscie Srodkéw
pienieznych (gtéwnie efekt pozyskania srodkéw z emisji publicznej akcji). Réwniez z tego powodu wskaznik zadtuzenia
Grupy (liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy bilansowej) spadt w poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca
2004 r.z 22,3% do 6,7%.
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Dzwignia finansowa (stosunek zadiuzenia netto do sumy zadtuzenia netto i kapitatdw wtasnych razem) na dzien
30 czerwca 2005 roku byta rowna 9,4%. Przed rokiem wskaznik ten wynosit 30,3%.

Wskaznik biezacej ptynnosci liczony jako iloraz majatku obrotowego razem i zobowigzan krétkoterminowych razem
wyniést 1,6 i Swiadczy o znacznej poprawie ptynnosci w stosunku do wartosci sprzed roku, kiedy wskaznik wynosit 1,1.

Przeplywy pieniezne

Wielko$é przeptywow pienieznych netto po dwdéch kwartatach 2005 r. wyniosta 26 365 tys. zt. Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 17 865 tys. z. Na poziom wygenerowanych $rodkéw najwiekszy wplyw poza
wynikiem netto powiekszonym o amortyzacje miaty zmiany w kapitale obrotowym: (a) zwiekszenie stanu zapasow
(-54 956 tys. zt), (b) zmniejszenie zobowigzan (-60 992 tys. zt) oraz (c) zmniejszenie naleznosci (+40 138 tys. zt).
Saldo wplywéw i wydatkéw dziatalnosci inwestycyjnej bylo ujemne i wyniosto 48 682 tys. zt. Najistotniejszymi
wydatkami dwdch kwartatéw byty naktady na majatek trwaty w spétkach produkcyjnych oraz wydatki zwigzane z
dziatalnoscig lokacyjng Ciech SA po otrzymaniu $rodkéw z emisji akcji. Najwieksze wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej
stanowity Srodki ze sprzedazy akcji wlasnych Ciech SA przez spétki Grupy CIECH oraz wptywy z dziatalnosci
lokacyjnej Ciech SA. Gtéwnym Zrédiem wzrostu $rodkéw pienieznych byly przeptywy z dziatalnosci finansowej ktérych
saldo wyniosto 57 182 tys. z. Wptywy Srodkédw pochodzity przede wszystkim z emisji akcji, ktére w czesci
przeznaczono na sptate kredytow biezgcych.

Wykazany w rachunku przeptywow stan srodkow pienieznych na koniec czerwca 2005 roku wynidst 62 806 tys. zt.

7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty branzowe.

Przychody netto ze sprzedazy - segmenty branzowe

w tysigcach ztotych Il kwartaty 2005 Il kwartaty 2004

Segment Sodowy 365 963 379 081
Segment Petrochemiczny 166 054 176 025
Segment Agrochemiczny 166 817 131 004
Segment Nieorganiczny 133 970 133 274
Segment Organiczny 96 179 146 494
Segment krzemiany i wyroby ze szkta 51812 46 590
Segment Farmaceutyczny 24 499 22 336
Segment Energetyczny 3118 2155
Pozostaty 70776 38 479
Segment dziatalno$¢ zaniechana 0 3 300
RAZEM 1079 188 1078 738

25



Wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty branzowe

Segment Segment Segment Segment Segment Segment Krszz?nni]:r? t i Segment Segment Pozostata E(Ilig]ri:l?tcje
01.01.-31.06.2005 9 g g Petroche-  Agroche- Farmace- Y! Nieorga- dziatalnosé . a Yy RAZEM
Sodowy Energetyczny Organiczny . . wyroby ze ; r dziatalnosé konso-
miczny miczny utyczny niczny  zaniechana . .
szkta lidacyjne)

Przychody od podmiotow 361 206 2 441 94 377 166054 165296 24 494 51825 131965 0 71176 0 1068834
zewnetrznych

Przychody 2 transakdji 23790 105 117 1860 79702 5 42 115 2 989 0 12911 216177 10 354
pomiedzy segmentami

Przychody, razem 384 996 107 558 96 237 245 756 165 301 24 536 51 940 134 954 0 84 087 -216 177 1079 188
Wynik segmentu 92 631 6 272 11 046 7 065 30 691 1139 6 220 19 375 0 6 229 -4 678 175 990
Nieprzypisane (koszty) 124 357
przychody

Zysk operacyjny 51633
Przychody (Koszty)

finansowe netto 14 821
Udziat w zyskach
jednostek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5245 0 5245
stowarzyszonych

Podatek -16 370
Zysk dotyczacy 0
dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk netto 55 329
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Seament Seament Seament Segment Segment Segment Krszzgnnilae:t i Segment Segment Segment IE(IIir:::;tcje
01.01.-31.06.2004 9 g gm Petroche- Agroche- Farmace- Y Nieorga- dziatalno$¢ pozostata Yy RAZEM
Sodowy Energetyczny Organiczny . . wyroby ze X . X oz konso-
miczny miczny utyczny niczny zaniechana dzialalnosé¢ . .
szkia lidacyjne)

Przychody od podmiotow 375 943 2105 144 039 176025 130818 22 336 46590 132650 3300 37 648 0 1070524
zewnetrznych

Przychody  transakgji 24 093 103 281 2502 69 636 186 76 89 1430 0 8672 -201 751 8214
pomiedzy segmentami

Przychody, razem 399 106 105 386 146 541 245 661 131 004 22 412 46 679 134 080 3300 46 320 -201 751 1078 738
Wynik segmentu 123 866 13 090 21 850 9 955 5 466 1811 9212 63 247 217 16 200 -5 622 259 292
Nieprzypisane (koszty) 176 555
przychody

Zysk operacyjny 82 737
Przychody (Koszty) 12 684
finansowe netto

Udziat w zyskach
jednostek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -3210 0 -3210
stowarzyszonych

Podatek -15983
Zysk dotyczacy 0
dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk netto 50 860
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8. Informacja o nabyciu i zbyciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych poczynionych zobowigzaniach na
rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

w tys. zt.

Dane za okres 01.01.2005 do 30.06.2005 Zakup Sprzedaz
a) Srodki trwate, w tym 19 119 3544
grunty, budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1993 875
urzgdzenia techniczne i maszyny 13 942 495
srodki transportu 2112 1851
inne Srodki trwate 1072 323
b) Srodki trwate w budowie 34 436 0
c) Zaliczki na $r. trwate w budowie(netto) 2703 0
Rzeczowe aktywa trwate razem 56 258 3544

Podmiot dominujacy- Ciech SA

Ciech SA dokonata zakupu $rodkéw trwatych na taczng kwote 2 240 tys. zl, z czego kwota 1 667 tys. zt zostala
przeznaczona na zakup urzadzen technicznych i maszyn natomiast kwota 536 tys. zt na zakup $rodkéw transportu.
Zakupu rzeczowych aktywéw trwatych spoétka dokonata ze srodkéw wiasnych.

Grupa Alwernia

Spotka Alwernia S.A (podmiot dominujgcy nizszego szczebla) dokonata zakupu rzeczowych aktywéw trwatych
o wartosci 950 tys. zt. Kwota 521 tys. zt. zostata pokryta z wtasnych $rodkéw finansowych ktére przeznaczono na
zakup $rodkoéw transportu. Saldo zobowigzan na dzien 30.06.2005 z tytutu zakupu $rodkéw trwatych wynosi 655 tys.
zt. Warto$¢ umow skutkujacych przysztymi zobowigzaniami z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosi
327 tys. zt.

Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman SA

Spotka Cheman SA zakupita rzeczowe aktywa trwate na tgczng kwote 2 387 tys. zi, z czego kwota 2 065 tys. zt
zostata przeznaczona na zakup $rodkéw trwatych w budowie. Na dzien 30.06.2005 roku Spotka posiada
zobowigzanie poczynione na rzecz zakupionych rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 45 tys. zt.

Grupa Fosfory

Spotka GZNF Fosfory Sp. z o0.0. (podmiot dominujacy nizszego szczebla) dokonata zakupu $rodkéw trwatych
w budowie o wartosci 4 733 tys. zt. Na dzien 30.06.2005 roku Spétka posiada zobowigzanie w wysokosci 717 tys. zth.
Zakupy $rodkow trwatych zostaty sfinansowane ze s$rodkow wiasnych. Warto$¢ umoéw skutkujacych przysztymi
zobowigzaniami z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosi 5 932 tys. zt. Warto$¢ przekazanych zaliczek
na poczet zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosi 978 tys. zt.

Janikowskie Zaklady Sodowe Janikosoda SA
Spotka przeznaczyta na zakup $rodkéw trwatych w budowie 14 668 tys. zt z wiasnych srodkéw finansowych. Spotka
dokonata réwniez zakupu urzadzen technicznych i maszyn na kwote 4 927 tys. zt.

Grupa Petrochemia Blachownia
Spotka Petrochemia-Blachownia SA (podmiot dominujacy nizszego szczebla) dokonata zakupu $rodkéw trwatych
w budowie o wartosci 5 089 tys. zt. i sfinansowata je z Srodkéw witasnych.

Ciech — Polfa Sp.z 0.0
Spoétka dokonata zakupu $rodkéw trwatych o wartosci 604 tys. zt. Kwota 444 tys. zi. zostata pokryta z wlasnych
$rodkow finansowych, ktére przeznaczono na zakup srodkéw transportu.

Grupa Soda Matwy

Spotka 1IZCH Soda Matwy SA (podmiot dominujacy nizszego szczebla) dokonata zakupu urzadzen technicznych i
maszyn w wysokosci 6 510 tys. zt oraz $rodkéw trwatych w budowie w wysokosci 6 700 tys. zt. Stan zobowigzan na
rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosi na dzien 30.06.2005 r. 3 910 tys. zt. i dotyczy zakupu
dobr i ustug zwigzanych z kontynuowanymi projektami o charakterze modernizacyjno - odtworzeniowym. Warto$¢
uméw skutkujacych przysztymi zobowigzaniami z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosi 10 371 tys. zt.
Wartos¢ przekazanych zaliczek na poczet zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosi 2 703 tys. zt.
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Vitrosilicon SA

Zakupy rzeczowych aktywow trwatych finansowane sa z wtasnych $rodkéw. Spétka przeznaczyta 1 173 tys. zt na
kontynuacje rozpoczetych inwestycji. Wartos¢ umoéw skutkujacych przysztymi zobowigzaniami z tytutu zakupu
rzeczowych aktywow trwatych wynosi 452 tys. zt. Warto$¢ przekazanych zaliczek na poczet zakupu rzeczowych
aktywow trwatych wynosi 43 tys. zt.

9. Informacja o niedotrzymaniu terminéw sptaty dlugéow lub jakimkolwiek naruszeniu warunkéw umowy
dotyczacej diugu, ktore nie zostato skorygowane w terminie pézniejszym.

W Grupie nie wystapity ww. zdarzenia.

10. Rezerwy i odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow — dotyczy okresu 01.01.2005 — 30.06.2005

W drugim kwartale 2005r. w skréconym skonsolidowanym raporcie Grupy CIECH ujete zostaty nastepujace korekty z
tytutu utworzenia i rozwigzania rezerw oraz odpisow aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow majatku.

Utworzone rezerwy w Il kwartale 2005 tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 2481
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 4 501
Rezerwa na przewidywane straty 3855
Rezerwa na przewidywane zobowigzania( koszty) 1576
Razem 12 413
Rozwiazane rezerwy w Il kwartale 2005 tys. zt
Rezerwa na podatek dochodowy 1269
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 3 866
Rezerwa na przewidywane straty 1978
Rezerwa na rekultywacje 568
Rezerwa na restrukturyzacje 530
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 1081
Razem 9 292
Odpisy aktualizujgce aktywa (zwiekszenie) w Il kwartale 2005 tys. zt
Odpisy aktualizujace naleznosci 4 308
Odpisy aktualizujace zapasy 401
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne 90
Razem 4799
Odpisy aktualizujgce aktywa (zmniejszenia) w Il kwartale 2005 tys. zt
Odpisy aktualizujace naleznosci 1852
Odpisy aktualizujace zapasy 1150
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne 633
Odpisy aktualizujace warto$¢ krétkoterminowych aktywdw finansowych 550
Razem 4185
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Il kwartale 2005 tys. zt
Zwiekszenie 2791
Zmniejszenie 993

11. Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci Ciech SA oraz Grupy CIECH.

Poziom przychodéw Grupy CIECH i osigganych wynikéw finansowych zalezy w znacznym stopniu od poziomu
koniunktury ogdlnogospodarczej. Poziom cyklicznych wahan przychodoéw i wynikéw jest widoczny w szczegdlnosci w
segmencie chemii organicznej, w ktorej wystepuja kilkuletnie cykle koniunkturalne. Ze wzgledu na fakt, ze prawie
potowa przychodéw Grupy uzyskiwana jest dzieki sprzedazy produktow chemii nieorganicznej, ktérych rynki zbytu
charakteryzuja sie duza stabilnoscia, fluktuacje przychodoéw i wynikéw Grupy sg relatywnie mate.
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Poziom sprzedazy w kolejnych kwartatach charakteryzuje zwykle znaczna réwnomiernos¢. Wsrod dodatkowych
czynnikéw wptywajacych na to zjawisko nalezy wymienic :

= stabilng strukture sprzedazy

= duzy udziat podazy produktow ze spoétek produkcyjnych Grupy.

= niewielki udziat sprzedazy produktéw gotowych dla odbiorcy koricowego i zwigzana z tym mata wrazliwosé

obrotéw na zmiany popytu.

= duzy udziat w obrotach statych klientéw (wysoki wskaznik lojalnosci klientéw).

= zroznicowanie kierunkéw dziatalnosci na eksport i kraj i rynkdw zbytu.

= Znaczna liczba grup asortymentowych produktéw i towaréw

Dlatego tez, sprzedaz Spotki charakteryzuje wysoki poziom cyklicznosci i duza rownomierno$¢ w skali roku.

Przyktady produktow i towarow Grupy, ktorych sprzedaz ma charakter sezonowy badz cykliczny

Grupa asortymentowa/Produkt Charakter sezonowosci

Wahania w produkcji i sprzedazy o charakterze cyklicznym wynikajg z

przyczyn technologicznych. W cyklach 2-letnich przeprowadzane sg

remonty linii technologicznych, ktére powodujg przejsciowe obnizenie
produkcji sody.

Soda kalcynowana

Sprzedaz powigzana z cyklem prac zwigzanych z nawozeniem (wystepujg
Nawozy mineralne dwa szczyty sprzedazy: wiosenny oraz jesienny, miesigce letnie oraz
pazdziernik i listopad stanowig okresy martwe)

Sprzedaz zwigzana z warunkami pogodowymi. Szczyt sprzedazy przypada

Chlorek wapnia - ;
w miesigcach zimowych

Lampiony szklane Zwigkszona sprzedaz w okresie $wiat religijnych

Sprzedaz zwigzana z cyklem budowlanym. Zwigkszona sprzedaz

Pustaki szklane ) : . : -~ )
wystepuje w sezonie letnim, natomiast zmniejszona od grudnia do lutego

Poziom przychodéw i wynikéw finansowych Grupy w okresie roku obrotowego nie podlega istotnym wahaniom
sezonowym. Wptyw sezonowos$ci na wielko$¢ sprzedazy Grupy jest relatywnie niewielki poniewaz naktadajg sie na
nie inne czynniki, ktére istotnie modyfikuja site i kierunek tych zmian. Do najwazniejszych mozna zaliczy¢:

wplyw cen Swiatowych i cykli cenowych

wahania kursow walut

opoznienia i przesuniecia dostaw wielkotonazowych

plany produkcyjne poddostawcow

postoje remontowe i przerwy w funkcjonowaniu zaktadéw produkcyjnych
wzrost zdolnosci produkcyjnych wtasnych spoétek produkcyjnych

Dziatalno$¢ handlowa Grupy CIECH w duzej mierze dotyczy chemikalibw o charakterze surowcowym. Rynki
surowcowe charakteryzujg sie duzg cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce $wiatowe;j.
Najwieksze wahania cen rynkowych zwigzane z tymi cyklami dotycza produktéw ropopochodnych takich jak benzen,
toluen, etylobenzen. W tych przypadkach w okresach kilkuletnich (3-5 lat) réznice w cenach siegaja od 50% do
ponad 100%. W zakresie chemikaliéw nieorganicznych dominujgcych w obrotach Ciech SA (soda kalcynowana,
produkty sodo-pochodne, nawozy wielosktadnikowe i fosforowe) réznice w cenach rynkowych sg nizsze lub wrecz
niewielkie. Rok 2004 charakteryzowat sie wzrostem notowan cen na wiele chemikaliéw, ale przewiduje sie, ze w
nastepnych okresach wzrost cen zostanie zatrzymany.

12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych w Grupie
CIECH.

W okresie Il kwartatu 2005 roku kornczacego sie 30.06.2005 roku Grupa nie dokonywata emisji papieréw dtuznych
typu: obligacje, weksle, krotkoterminowe papiery diuzne.

13. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech SA, uchwata nr 9 z dnia 29 czerwca 2005r., postanowito przeznaczy¢ kwote
8.400 tys. zt z wypracowanego przez spotke zysku netto Ciech SA za rok 2004 na wyplate dywidendy dla
Akcjonariuszy, co stanowi 0,30 zt na jedng akcje. Dywidenda za rok 2004 zostata wyptacona akcjonariuszom, ktérzy
byli wkascicielami akcji spotki w dniu 15 lipca 2005 r. Date wyptaty dywidendy ustalono na dzien 1 sierpnia 2005 r.
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14. Zdarzenia ktoére wystapity po dniu 30 czerwca 2005 roku, nieujete w sprawozdaniu a mogace w znaczny
sposo6b wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy CIECH.

W/w zdarzenia nie wystapity w Il kwartale 2005 roku.

15. Skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy CIECH, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W Il kwartale 2005 roku w Grupie CIECH nie dokonano potaczenia lub przejecia innych jednostek gospodarczych,
nie zaniechano réwniez zadnej prowadzonej dziatalnosci.

W dniu 06.06.2005 roku nastgpito przymusowe wykupienie akcji spotki Vitrosilicon SA od akcjonariuszy
posiadajacych mniej niz 5% kapitatu zaktadowego. Akcje Vitrosilicon SA zostaty nabyte przez dotychczasowych
akcjonariuszy tj. Ciech SA ( nabycie 753 szt. akcji), Janikosoda SA (nabycie 248 szt. akcji), oraz Soda Matwy SA
(nabycie 248 szt. akcji). Na dzien publikacji sprawozdania udziat poszczegdlnych spétek w kapitale zaktadowym
Vitrosilicon SA wynosi: Ciech SA - 60,4%; Janikosoda S.A - 19,8%; Soda Matwy SA - 19,8%.

W dniu 14.06.2005 roku spdtka Ciech SA dokonata sprzedazy udziatéw spotki zaleznej Polcommerce Kift z siedzibg
w Budapeszcie (spdtka nie podlegata konsolidacji) do spotki zaleznej Ciech Polfa Sp. z 0.0. za kwote 203 tys. zt.(zysk
ze sprzedazy wyniost 0,00 zt.)

16. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stan nalezno$ci warunkowych na dzien 30.06.2005 roku wynidst 3 800 tys. zt co oznacza wzrost o 1 000 tys. zt. w
stosunku do dnia 31.12.2004. Wzrost wartosci naleznosci warunkowych spowodowany jest wystawieniem gwarancji
na zabezpieczenie naleznosci celno-podatkowych Ciech SA zgodnie art. 74 WKC o wartosci 2 000 tys. zi. oraz z
wygasnieciem gwarancji celnej o wartosci 1 000 tys. zt wystawionej przez spotke Alwernia SA

Warto$¢ zobowigzan na dzien 30.06.2005 roku wyniosta 37 692 tys. zt. co oznacza spadek o kwote 3 095 tys. zt. w
stosunku do stanu na dzien 31.12.2004 roku. W tym spadek zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych
gwarancji i poreczen wyniost 1 857 tys. zt. Inne zobowigzania warunkowe zmalaty w stosunku do konca roku 2004 o
kwote 1 238 tys. zt. (spotka Alwernia SA, jak réwniez Fosfory Sp .z 0. 0. przekazala czes$¢ posiadanych weksli do
dyskonta). W styczniu 2005 roku Spétka udzielita bezterminowego poreczenia kredytow w kwocie 1247 tys. zt.
zaciaganych w BRE-Multibank SA przez pracownikéw Ciech SA uprawnionych do nabycia akcji spétki (akcji
pracowniczych) w ramach publicznej oferty zamknietej. Poreczenie wygasa po catkowitym rozliczeniu kredytéw.

Pozycja inne pozycje pozabilansowe na dzien 30.06.2005 roku wyniosty 12 379 tys. zt. i wzrosty w stosunku do stanu
na dzien 31.12. 2004 o 2 424 tys. zt., w tym o kwote 754 tys. zt. leasingu operacyjnego spowodowanego zawarciem
przez Cheman SA nowej umowy z Volkswagen Leasing Polska dotyczacej samochodu osobowego, jak réwniez o
kwote zdyskontowanych weksli obcych Vitrosiliconu.

17. Aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Zarzad Spotki Ciech SA podijat decyzje o przeznaczeniu do sprzedazy nastepujacych sktadnikdw majatkowych:
- kompleksu biurowego przy ul. Powazkowskiej w Warszawie,
- nieruchomosci w Kedzierzynie Kozlu.

Zarzad oczekuje, iz sprzedaz nastapi do konca roku 2005.

18. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikow na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Ciech SA, raportem biezacym nr 5/2005 z 17 stycznia 2005 roku opublikowat prognoze skonsolidowanych
wynikéw Grupy CIECH na 2005 rok. Prognoza zaktada osiggniecie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na
poziomie 2 200 min ztotych oraz skonsolidowanego zysku netto Grupy CIECH w wysokosci 104 min ztotych.

Po pierwszym potroczu prognoza roczna dotyczaca przychodéw ze sprzedazy w Grupie zostata zrealizowana w
okoto 50%, a zysk netto Grupy w okoto 53% i wyniost 55 min zt .

Do istotnych czynnikdéw majacych wptyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy miaty z jednej strony niekorzystne

relacje kursowe (PLN/EUR) obnizajace rentownos$é eksportu oraz zdarzenia jednorazowe tzn. strata netto spofki
Cheman i zwigzany z tym odpis warto$ci firmy oraz stabsze wyniki operacyjne w segmencie petrochemicznym a z
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drugiej strony do pozytywnych czynnikéw nalezy zaliczy¢ wyniki operacyjne segmentu sodowego (wzrost cen na
produkty sodowe i spadajgce ceny na podstawowe surowce — koks, wegiel) oraz przychody finansowe ze sprzedazy
akgcji Ciech SA przez spdtki zalezne w procesie oferty publicznej w lutym 2005 roku.

Zarzad dokonuje analizy zatozen prognozy oraz perspektyw drugiego poétrocza. Ocena podtrzymania prognozy lub
korekty (+/-) bedzie przedstawiona w nastepnym raporcie kwartalnym.

19. Akcjonariusze Ciech SA posiadajacy co najmniej 5% akcji /gtloséw na WZ - stan 16.08.2005.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke w trybie art. 147 ust. 1 Ustawy Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi:

= Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa — posiada 10 270 800 akcji, co stanowi
bezposrednio 36,68 % kapitatu zaktadowego Ciech SA; liczba gtoséw 10 270 800, co stanowi bezposrednio
36,68% udziatu w ogdinej liczbie gloséw na WZ.

= Franklin Templeton Investments z siedzibg w Wielkiej Brytanii — posiada 2 000 000 akcji, co stanowi 7,14%
kapitatu zaktadowego Ciech SA; liczba gtoséw 2 000 000, co stanowi 7,14% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
WzZ.

= Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK — posiada 1 450 000 akcji co stanowi 5,18 %
kapitatu zaktadowego Ciech SA, liczba gtoséw 1 450 000, co stanowi 5,18% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na
Wz.

= Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” — posiada 1 712 732, co stanowi 6,12% kapitatu zaktadowego
Ciech SA; Liczba gtoséw 1 712 732, co stanowi 6,12% udziatu w ogdlne;j liczbie gloséw na WZ;

= Commercial Union Investment Management SA (CUIM) Polska — posiada 1 504 961, co stanowi 5,37% kapitatu
zaktadowego Ciech SA; Liczba gtoséw 1 504 961, co stanowi 5,37% udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na WZ.

W dniu 29.06.2005 roku odbyto sie ZWZ Ciech SA. Lista akcjonariuszy, ktérzy posiadali co najmniej 5% akc;ji /
gtosoéw na tym Zgromadzeniu zostata opublikowana raportem biezacym nr 84/2005.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Ciech SA wg stanu na dzien 16.08.2005 jednostki z nig
powigzane nie posiadajg akcji dajacych ponad 5% udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw na WZ.

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji/gloséw Ciech SA (co najmniej 5%).

Stan na 16.05.05 Akcje nabyte Akcje zbyte | Stan na 16.08.05
Skarb Panstwa 10 270 800 - - 10 270 800
Franklin Templeton Investments z siedzibg w Wielkiej
Brytanii 2 000 000 - - 2 000 000
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH
CU WBK 1450 000 - - 1450 000
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien

1712732 - - 1712732

Commercial Union Investment Management SA (CUIM)
Polska 1504 961 - - 1504 961

Zarzad Ciech SA powzigt informacje1, ze na posiedzeniu w dniu 17 lipca 2005 roku Rada Ministréw zaakceptowata
wniosek ministra skarbu panstwa w sprawie wyrazenia zgody na niepubliczny tryb zbycia akcji Spotki Ciech SA
stanowigcych wlasno$é Skarbu Panstwa. Obecnie Skarb Panstwa posiada 10 270 800 akcji, Spotki, co stanowi
bezposrednio 36,68 % kapitatu zaktadowego.

' Zrodto: Komunikat po posiedzeniu Rady Ministrow - 19.07.2005, http://www.kprm.gov.pl/441_14293.htm
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20. Zmiany w stanie akcji Ciech SA posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Stan na 16.05.05

Akcje nabyte

Akcje zbyte

Stan na 16.08.05

Zarzad

383 253

7 388

390 641

Rada Nadzorcza

21. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wedtug stanu na dzien 30.06.2005 roku.

l. Ciech SA:
Zobowigzania Ciech SA (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do postepowania sagdowego lub arbitrazowego

Roszczenie Petro Carbo Chem Aktiengesellschaft (PCC)

Przedmiotem pozwu wniesionego przez PCC AG w 2000 roku jest roszczenie o zaptate odszkodowania w wysokosci
21.364 tys. zt oraz 13.861,45 EURO (réwnowarto$¢ 56 tys. z) za niewykonanie umowy przeniesienia udziatow
Petrochemii Blachowni Sp. z 0.0. przyrzeczonej w umowie przedwstepnej z dnia 09.07.1999 r. W dniu 27.05.2003 r.
Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok wstepny uznajac roszczenie PCC AG za uzasadnione co do zasady, nie
okreslajgc jednoczesnie kwoty samego odszkodowania. Od w/w wyroku wstepnego Ciech SA wnidst apelacje w dniu
19.09.2003 r. zarzucajac wyrokowi wstepnemu btedng ocene prawng ustalonych okolicznosci faktycznych oraz
naruszenie prawa materialnego przez przyjecie, ze zamiarem stron byto zawarcie umowy. Na rozprawie w dniu
12.08.2004 r. Sad Apelacyjny utrzymat w mocy zaskarzony wyrok wstepny Sadu Okregowego tj. potwierdzit
zasadnos$¢ roszczen PCC nie wypowiadajgc sie co do wysokosci odszkodowania, ktére bedzie przedmiotem
dalszego postepowania. W listopadzie 2004 Ciech SA wniost kasacje podnoszac zarzut naruszenia prawa
materialnego przez btedna jego wykfadnie i niewtasciwe zastosowanie oraz przekroczenie przez Sad Apelacyjny
zasad swobodnej oceny dowodow niezgodne z dyrektywami unijnymi. W dniu 19 kwietnia 2005r. Ciech SA otrzymat
ostateczne postanowienie Sadu Najwyzszego oddalajace kasacje.

W wyniku oddalenia kasacji sprawa powrdcita do Sadu Okregowego, przed ktérym bedzie sie toczyto dalsze
postepowanie ustalajgce obecnie wysokos¢ odszkodowania dla PCC AG. Rozprawa przed Sgdem Okregowym
zostata wyznaczona na dzien 14 pazdziernika 2005 roku.

RoszczeNIE COMEXPORTU

Przedmiotem pozwu wniesionego we wrzesniu 2003r. przez Comexport (Brazylia) do Sadu Arbitrazowego przy
Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu sg roszczenia odszkodowawcze z tytutu niepetnego wykonania dostaw
polskiej siarki do Brazylii w latach 1996-1999. Pozew zostat skierowany przeciwko Ciech SA oraz Kopalniom Siarki w
Tarnobrzegu i Grzybowie. Warto$¢ przedmiotu sporu stanowi aktualnie kwota 3.872.943 USD (rownowartosé 12.959
tys. zt) gdyz powdd zmniejszyt w toku sporu swoje roszczenie o 88.295 USD (réwnowartos¢ 295 tys). Na powyzszg
kwote skladajg sie: utracone przez Comexport zyski od nie dostarczonych odbiorcom brazylijskim ilosci
przewidzianych w umowie, straty z tytutu zawyzonych kosztéw frachtu itp. W listopadzie 2003 r. Ciech SA zlozyt
odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie roszczen Comexportu; podnoszac miedzy innymi posiadanie certyfikatu
sity wyzszej potwierdzajacego likwidacje kopalni oraz restrukturyzacje przemystu siarkowego, zarzut przedawnienia
roszczen, nieudokumentowanie roszczehn odszkodowawczych. Sad Arbitrazowy wyznaczyt jednego arbitra do
rozpoznania sporu. Po zapoznaniu sie ze sprawg arbiter ustalit harmonogram dalszego postepowania. Kazda ze
stron ztozyta po dwa szczegdtowe pisma procesowe wraz z dowodami.

W dniu 22 kwietnia 2005r. odbyta sie rozprawa przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowe;j Izbie Handlowej w
Paryzu z udziatem przedstawicieli Comexportu i Ciech SA oraz ich petnomocnikéw procesowych. Pozwane Kopalnie
Siarki w Tarnobrzegu i Grzybowie nie przystapity do toczacego sie postepowania arbitrazowego i nie zgtosity swoich
przedstawicieli na rozprawe. Ciech SA wniost o oddalenie pozwu Comexportu i zwrot kosztéw procesu, podtrzymujac
swoje dotychczasowe zarzuty zgtoszone w pismach procesowych oraz w przedstawionych dokumentach. Comexport
podtrzymat zgdania zgtoszone w pozwie. Po zamknieciu rozprawy postepowanie arbitrazowe zostato zakohczone.
Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Migedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu jest spodziewany do konca sierpnia
2005r. Ciech SA jest reprezentowany w procesie przez renomowang kancelarig, ktéra we wczesniejszej opinii
prawnej ocenita roszczenie Comexportu jako nieuzasadnione.

Roszczenie Enapharm

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004r. przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest kwota
172.879,84 USD (réwnowartos¢ 578 tys. zt) stanowigca odszkodowanie za dostawe przez Ciech SA lekéw w latach
1985-1991.

Zdaniem powoda, Ciech SA nie dokonat wymiany niesprzedanych przez odbiorce lekdw, ktére ulegty
przeterminowaniu — na przydatne do uzytku — do czego byt zobowigzany zgodnie z kontraktem. Natomiast Ciech SA
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twierdzi, ze byt zwolniony z tego obowiazku, gdyz powdd nie przekazywat naleznosci za sprzedane leki na rynku
algierskim.

Sprawa toczy sie przed sgdem algierskim. Ciech SA jest reprezentowany przez miejscowego adwokata, ktérego
nadzoruje renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu. Na kolejnej rozprawie, ktéra odbyta sie w marcu 2005, sad
przychylit sie do wniosku powoda i wyznaczyt biegtego sadowego w celu wydania przez niego opinii, co do
zasadnosci zadanych kwot odszkodowawczych. Nowego terminu rozprawy nie wyznaczono.

Na dzien 30.06.2005 w ksiegach Spdiki istnieje rezerwa na potencjalne roszczenia z tytutu ww. spraw sadowych w
ogolnej kwocie 12.000 tys. zt.

Roszczenia pracownicze

Przeciwko Ciech S.A toczy sie aktualnie sze$¢ proceséw pracowniczych z powoddztwa bytych pracownikéw
zwolnionych z przyczyn lezacych po stronie zaktadu pracy. Przedmiotem sporéw sg roszczenia o przywrdcenie do
pracy. Rokowania, co do wyniku wyzej wymienionych proceséw sa korzystne.

Wierzytelnosci Ciech SA (krajowe i zagraniczne)

Wierzytelnosci zgtoszone do postepowania sgdoweqo lub arbitrazowego

Z tytutu zwrotu naleznosci za towar i innych Ciech S.A prowadzi osiem czynnych spraw cywilnych krajowych
o zapfate na taczng kwote 1.586 tys. zt. Rokowania korzystne.
Na powyzsza nalezno$¢ Spétka utworzyta odpis aktualizujacy w peinej wysokosci.

Wierzytelno$ci _dochodzone w postepowaniu administracyjnym

Ciech SA prowadzi sprawe przed NSA z tytutu zwrotu naleznosci celnych na taczng kwote 94 tys. zt. Rokowania, co
do wyniku korzystne.
Na powyzsza naleznos¢ Spotka utworzyta odpis aktualizujacy w petnej wysokosci.

WierzytelnoSci z tytutu postepowan upadfosciowych

Do krajowych postepowan upadio$ciowych (szes$c¢dziesiat postepowan) zostaty skierowane wierzytelnosci na faczng
kwote 12 921 tys. zt.

Do zagranicznych postepowan upadtosciowych Ciech SA zgtosit wierzytelnosci w kwocie USD 724.465 oraz EURO
418.868 (tacznie réwnowarto$¢ 4.116 tys. zt.) z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania upadtosciowe:
Chemapol — Praga (1.139 tys zt),  Euroftal N.V. Belgia (844 tys), Petrimex — Bratystawa (753 tys. zI), WMW —
Nowosybirsk (618 tys.).

Rokowania, co do postepowan upadtosciowych niekorzystne z uwagi na to, ze wierzytelnosci Ciech SA nie nalezg do
uprzywilejowanych.

Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy na wszystkie toczace sie postepowania.

Wierzytelnosci z tytutu postepowan egzekucyjnych i uktadowych

W krajowych postepowaniach egzekucyjnych (trzydziesci osiem postepowan) Ciech SA dochodzi od dtuznikéw kwoty
27.035 tys. zt. Najwiekszg pozycje (17.619 tys.) zt stanowi postepowanie egzekucyjne przeciwko SurS5Net wszczete
w sierpniu 2004r. Jak dotad, dziatania komornika nie przyniosty rezultatu. Ciech SA podjat prébe ustalenia majatku
dtuznika w drodze wywiadu gospodarczego.

Rokowania odnosnie pozostatych postepowan egzekucyjnych sa zréznicowane w zaleznosci od posiadanego
majatku dtuznikow.

W pieciu postgpowaniach uktadowych znajduje sie kwota 24 tys. zt. Rokowania, co do postgpowan uktadowych
korzystne.

Na powyzsze naleznosci Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy w wysokosci 100 %.

Przy przeliczaniu zobowigzan wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:
Kurs USD 3,3461
Kurs EURO 4,0401
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Il. Spotki zalezne

Grupa Soda Matwy SA

Wobec Soda Matwy SA oraz spotek od niej zaleznych nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢
istotne znaczenie dla ich dziatalnosci. Sprawy sadowe bierne (zobowigzania) zamykajg sie kwota 62 tys. zi.
Natomiast wierzytelnosci dochodzone od diuznikédw przez Soda Matwy SA i jej spoétki zalezne w postepowaniu
sgqdowym i egzekucyjnym stanowig kwote 27.477 tys. zt, z czego najwieksza pozycje tj. kwote 21.814 tys. zt stanowig
wierzytelnosci wobec firmy B. Lepiarz z tytutu naleznosci za towar. Wedtug informacji Soda Matwy SA— rokowania sg
niekorzystne.

W postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie rowniez wyrok na rzecz Soda Matwy SA wobec Biura Maklerskiego
Sur5 Net na kwote 5.663 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi. Postepowanie egzekucyjne jest zawieszone w
zwigzku z wystgpieniem Soda Matwy SA z wnioskiem o ujawnienie majatku Sur5 Net. Pozostate sprawy GK Soda
Matwy to postepowania upadfo$ciowe na taczng kwote 1.747 tys. zt oraz postepowania uktadowe na tgczng kwote
211 tys. zt.

Soda Matwy SA Grupa utworzyta odpis aktualizacyjny na toczace sie postepowania w wysokosci 32.558 tys. zt.

Grupa Janikosoda SA

Wobec Janikosoda SA oraz jej spotek zaleznych nie zostaly zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania) mogace
mie¢ wptyw na ich dziatalnos¢. Przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym toczg sie trzy postepowania w wyniku
skarg Janikosody SA na wydane w latach 1999-2000 decyzje Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska
nakladajace na Janikosode SA kary w kwocie 2.330 tys. zt z tytutu przekroczenia dopuszczalnej emisji substanciji
zanieczyszajacych powietrze. Postepowania w w/w sprawach sg od 2002 roku zawieszone na zgodny wniosek stron.
taczna kwota pozostatych zobowigzan Grupy Janikosoda z tytutu postepowan biernych wynosi 331 tys. zi.
Wierzytelnosci GK Janikosoda dochodzone w sadowych postepowaniach cywilnych wobec kilkudziesieciu dtuznikow
w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig handlowg stanowig kwote 214 tys. zi. W postepowaniu egzekucyjnym
dochodzone sg wierzytelnosci na kwote 2.115 tys. zl, z czego najwiekszg pozycje 2.102 tys. zt stanowi wyrok
przeciwko B.Lepiarz. W postepowaniu upadtosciowym dochodzona jest kwota 376 tys. zt, natomiast do postepowan
uktadowych zostata zgtoszona kwota 263 tys. zt.

Janikododa SA Grupa utworzyta odpis aktualizacyjny na kwote 3.670 tys. zt.

Vitrosilicon SA

Spoétka nie odnotowata, wobec niej roszczen (zobowigzan) mogacych mieé wplyw na prowadzona przez nig
dziatalnos¢ handlowa. Spétka dochodzi od diuznikow wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug w tacznej kwocie 1.197
tys. zt, z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania egzekucyjne w wysokosci 628 tys. zt. oraz upadtosciowe
w wysokosci 502 tys. zt

Vitrosilocon SA utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Grupa Zaktady Chemiczne ,AlwerniaOSA

Przeciwko Grupie Alwernia nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢ istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. Grupa Alwernia SA dochodzi od dtuznikéw z tytutu wierzytelnosci za towar i odszkodowan na drodze
sadowej i egzekucyjnej w tacznej kwocie 406 tys. zi. Do postepowania upadiosciowego zgtoszona zostata
wierzytelnos¢ w kwocie 687 tys. zi, natomiast do postepowania ukladowego zostata zgloszona wierzytelnos¢ na
kwote 63 tys. zt.

Grupa Zaktady Chemiczne Alwernia SA utworzyty odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Cheman SA

Przeciwko Cheman SA nie zostaly zgloszone roszczenia (zobowigzania) majace istotny wplyw na wynik jej
dziatalnosci., Spotka Cheman SA dochodzi na drodze sgdowej wierzytelnosci od kilkudziesieciu swoich dtuznikéw z
tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w tacznej kwocie 3.780 tys. zt z czego w postgpowaniu egzekucyjnym
znajduje sie kwota 1.875 tys., natomiast do postepowania upadtosciowego zostaly zgtoszone wierzytelnosci na kwote
925 tys. z.

Cheman SA utworzyt odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Grupa GZNF _FosforyOSp. z 0.0.

Wobec spoétek Grupy Fosfory nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace miec¢ istotny wptyw na wynik
ich dziatalnosci handlowej. Grupa Fosfory dochodzi od kilkudziesieciu dtuznikéw w postepowaniach sadowych,
egzekucyjnych i upadtosciowych wierzytelnosci na faczng kwote 5.868 tys. zl, na ktdérg zostat utworzony odpis
aktualizacyjny.
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Grupa Petrochemia — Blachownia SA

Grupa Petrochemia Blachownia nie odnotowata wobec niej roszczen (zobowigzan) o istotnym znaczeniu.
Petrochemia-Blachownia SA dochodzi wierzytelno$ci od kilkudziesieciu dtuznikéw w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig gospodarcza na faczng kwote 458 tys. zt bedacg przedmiotem postepowania egzekucyjnego. Do
postepowan upadiosciowych Petrochemia-Blachownia SA zgtosita kwote 165 tys. zt.
Na cato$¢ powyzszych naleznosci utworzony zostat odpis aktualizacyjny.

Ciech Service Sp. z 0.0.

Spotka jest strong pozwang w jednym sporze pracowniczym o zaptate 100 tys. zt + odsetki ustawowe, z powodztwa

bytego pracownika.

Spotka utworzyta odpis aktualizacyjny na catg naleznos$c.

22. Informacje o zawarciu przez Ciech SA lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi (zgodnie z informacja
przekazana przez spotki)

Istotne warunki transakgcji (tys. zt)

Specyficzne warunki

wspotpracy w zakresie

Powiazanie charakterystyczne
Nazwa podmiotu z :gr::'ilgt:,m dla tej umowy, w
ktérym zostata P Przedmiot transakcji Warunki szczegolnosci Dodatkowe informacije
zawarta transakcja bedacym i odbiegajace od
strong finansowe warunkow
transakcji powszechnie
stosowanych dla
danego typu umowy
Soda Matwy SA
Pozyczka udzielona w
Spétka 2004 roku. Sptata do dnia
Transoda Sp.zo.o posrednio Udzielenie pozyczki Tr/r:\;I'zVeI)B()O?R‘:/*- brak 31.12.2005.Saldo
zalezna e zadtuzenia na dzien
30.06.2005 — 1 150 tys. zt.
Cheman SA
Realizacja w imieniu
Ciech SA ale narzecz Umowa obowiazuje w
Ciech SA Jednos_tka Cheman SA transakgp 135 tys. zt brak okresie trzech miesiecy od
dominujgca handlowych w zakresie 01.04.2005
obrotu tworzywami T
sztucznymi
Ciech SA
Organizacja i wspétudziat Umowa obowigzuje w
Chemia.com Spotka zalezna | we wdrozeniu systemu 900 tys. zt brak okresie od 01.06.2005 do
ERP w IZCh Soda Matwy 31.03.2006 roku
Realizacja w imieniu i na
rzecz Ciech SA transakg;ji I
handlowych w zakresie Umowa obowigzuje w
Cheman SA Spotka zalezna . 135 tys. zt brak okresie od 01.04.2005 do
obrotu tworzywami 31.12.2005
sztucznymi oraz T
potproduktami
Umowa kupna -
sprzedazy wg kidrej Umowa zawarta w dn
Cheman SA Spédtka zalezna | Ciech SA sprzedaje a 1106 tys. zt brak 15.04.2005 :
Cheman SA kupuje o
rézne towary chemiczne
Umowa kupna -
sprzedazy wg ktdrej Umowa zawarta w dn
Cheman SA Spédtka zalezna | Ciech SA sprzedaje a 1043 tys. zt brak 18.04.2005 :
Cheman SA kupuje T
rézne towary chemiczne
Ciech Polfa Sp.zo.o | Spotka zalezna | SPrzedazrzeczowych | 35q 4o brak Sprzedaz nastapita w
aktywéw trwatych styczniu i marcu
Soda Matwy S.A Spétka zalezna Umowa dotyczaca 4777 tys. zt brak Umowa zawarta w dn.

06.06.2005 roku
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Nazwa podmiotu z
ktérym zostata
zawarta transakcja

Powiazanie
spotki z
podmiotem
bedacym
strong
transakcji

Przedmiot transakcji

Istotne warunki transakcji (tys. zt)

Warunki
finansowe

Specyficzne warunki
charakterystyczne
dla tej umowy, w
szczegolnosci
odbiegajace od
warunkow
powszechnie
stosowanych dla
danego typu umowy

Dodatkowe informacje

wdrozenia systemu
informatycznego ERP
opartego na platformie

programowej firmy
Oracle. Ciech SA jako

inwestor spowoduje
wdrozenie systemu w
spotce Soda Matwy do

31.05.2006 roku.

Sprzedaz udziatéw spoftki

Cena sprzedazy

Ciech Polfa Spotka zalezna Polcommerce Kift. brak
B 203 tys. zt.
udapeszt
Pozyczka na kwote 4 000
Oprocentowanie tys. zt, zaciagnieta dn.
0,

Janikosoda SA Spdtka zalezna Udzielenie pozyczki 6,60% w brak .09'05'2005’ w c_elu .
stosunku sfinansowania biezacej
rocznym dziatalnos$ci spotki,

sptacona dn. 28.06.2005
Pozyczka na kwote 4 500
Oprocentowanie tys. zt zaciagnieta dn.
, . . . . . 6,60% w 04.05.2005, sptacona dn.

Soda Matwy SA Spétka zalezna Udzielenie pozyczki stosunku brak 28.06.2005, kwota odsetek
rocznym zaptaconych do Ciech SA

43 tys. zt
Oprgcg:(}/ov\:/vanle Pozyczka na kwote 4 500
GZNF Fosfory SA Spotka zalezna Udzielenie pozyczki o brak tys. zt, sptata do dn.
stosunku
30.11.2005
rocznym
Oprgcg:;[/omame Pozyczka na kwote 4 500

GZNF Fosfory SA Spdtka zalezna Udzielenie pozyczki o brak tys. zt, sptata do dn.

stosunku
31.12.2005
rocznym

23. Informacja o udzieleniu przez Ciech SA lub jednostke od niego zalezna, poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji (zgodnie z informacja przekazana przez spotki)

Poreczenia i gwarancje udzielone

Charakter
Kwota poreczonych Warunki finansowe na powiazan
Nazwa bodmiot kredytow ktérew Okres na iaki jakich udzielono Podmiot, za ktérego| istniejacych
tére?nu 3gz(:elon‘:>u catosci lub okreslonej udezsielgliz poreczen, z zobowiazania miedzy Ciech
oreczenia czesci zostaty oreczenia uwzglednieniem udzielone zostato SAa
pore porgczone pore wynagrodzenia spotki za poreczenie podmiotem
udzielone poreczenie ktory zaciagnat
waluta w tys. zh. kredyt
Ciech SA
NFOSlGW w 4185 do 31.03.2006 1. Z.CH. Soda Matwy jedno_stka
Warszawie SA zalezna
Whniesienie optaty na rzecz .
KREDYT BANK SA 4500 d031.08.2005 |Ciech SA w wysokosci 1%| Cheman S.A- jednostka
Oddziat w Sieradzu o ; Warszawa zalezna
warto$ci poreczenia
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Kwota poreczonych

Charakter

( > Warunki finansowe na powiazan
Nazwa bodmiotu kredytow ktérew Okres na faki jakich udzielono Podmiot, za ktérego| istniejacych
oremu uc'l)zielono catosci lub okreslonej udzielodo poreczen, z zobowiazania miedzy Ciech
oreczenia czesci zostaty oreczenia uwzglednieniem udzielone zostato SAa
pore porgczone pore wynagrodzenia spotki za poreczenie podmiotem
udzielone poreczenie ktéry zaciagnat
waluta w tys. zh kredyt
whniesienie opfaty na rzecz .
gﬁggffgg’; dszﬁ‘ 3750 d0 31.08.2005 | Ciech SA w wysokosci 1% ngnr:‘;‘afv:‘ - Ji‘;?gzsrt]';a
wartosci poreczenia
whniesienie opfaty na rzecz Ciech-Polfa .
BANK HANDLOWY 4800 d0 01.05.2006  |Ciech SA W wysokosci 1% jednostka
SA L : Sp.zo.o. zalezna
wartosci poreczenia
whniesienie opfaty na rzecz B .
PKN ORLEN SA 1200 bezterminowo  |Ciech SA W wysokosci 1%| ~ Cneman S-A jednostka
. ; Warszawa zalezna
warto$ci poreczenia
bezterminowo —
BRE - MULTIBANK 1247 poreczenie wygasa Pracownicy Ciech
SA po catkowitym SA
rozliczeniu kredytow
Whiesienie optaty na rzecz
Ciech SA w wysokosci 1% .
gngzlfa?\f/?Nz’:\slzawie 4 000 do 31.07.2005 wartosci poreczenia (od 2 Cheman SA Jii?:;:l;a
min zt.) + PLN 10,000 od
podwyzszenia
Whniesienie optaty na rzecz .
e PKOSAI 2000 d020.01.2006 | Ciech SA w wysokosci Cheman SA jednostka
ziat w Warszawie 10.000 PLN zalezna
Razem Ciech SA 25 682
Petrochemia
Blachownia SA
Bank Ochrony do ZK Zdzieszowice . .
Srodowiska SA 2 000 31.12. 2005 brak Sp.zo0o0. brak powiazania
do BL-Trans Jednostka
Bank PKO BP S.A 300 brak zalezna
05.07. 2010 Sp. z o.0. posrednio
Razem Petrochemia 2300
Blachownia SA
Soda Matwy SA
jednostka
ING BSK Leasing SA 2370 do 31.03.2007 brak Transoda Sp. z 0. o. zalezna
posrednio
Razem Soda Matwy
SA 2 370
Janikosoda SA
BOS Poznar EUR2557| 10329 do bez wynagrodzenia Vitrosilicon SA jednostka
16.11.2009 ynag zalezna
Razem Janikosoda
SA 10 329
Razem kwota
poreczonych 40 681
kredytéow
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taczna kwota Charakter
I;O"chiol'("t){th w Warunki finansowe na Podmiot, za i [:rc‘);lv!qzanh
. pozyczex kiore L jakich udzielono ktérego stniejacyc
Nazwa podmiotu catosci lub Okres na jaki . . . miedzy Ciech
) . , . . " poreczen, z zobowiazania
ktéremu udzielono okreslonej czesci udzielono L . SAa
oreczenia zostaty poreczone oreczenia uwzglednieniem udzielone odmiotem
pore Yy pore pore wynagrodzenia spotki zostato P ktor
za udzielone poreczenia poreczenie tory
waluta w tys. zh zaciagnat
pozyczke
Soda Matwy SA
Narodowy Fundusz - g/*\lljlelrjz_yée;ln&szm dowi
Ochrony Srodowiska do przystugujg Qa Urzad Miasta w brak
i Gospodarki 1800 31.12.2006 Miasta w Inowroctawiu z Inowroctawiu powigzania
Wodnei se tytutu podatku od
J nieruchomosci
Razem Soda
Matwy SA 1800
taczna kwota Charakter
udzielonych powiazan
gwaranciji . istniejacych
wiasnych ktére w Warunki finansowe na jakich Podr’mot, za miedzy Ciech
. . . . - ktérego
Nazwa podmiotu catosci lub Okres na jaki | udzielono gwarancji wtasnych, zobowiazania SAa
ktoremu udzielono | okreslonej czesci udzielono z uwzglednieniem udzie?ona podmiotem za
gwarancji zostaty gwarancji wynagrodzenia spotki za zostala ktérego
gwarantowane udzielone gwarancje . zobowiazania
gwarancja
zostata
waluta | w tys. zt. udzielona
gwarancja
Ciech SA
wniesienie optaty na rzecz Ciech
L a0 o . .
RBP SA Warszawa DKK 542 do 30.12.2005 SAW wysokosm 1 /o wartospl Danske Unl_pol Jedno_stka
1000 poreczenia + pokrycie kosztow A.S. - Dania zalezna
bankowych
wniesienie optaty na rzecz Ciech
L a0 o .
RBP SAWarszawa | EUR 110 | 444 | do30.12.2005 | SAW wysokosci1% wartosci | Polcommerce Jednostka
poreczenia + pokrycie kosztow Gmbh - Austria zalezna
bankowych
Razem Ciech SA 986

24,

Informacja dodatkowa

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujacej kierowat sie kryterium istotnosci (zgodnie z
zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) ich danych finansowych dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego
obrazu sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy. Przyjeto zatozenie, ze podmioty, ktdrych
suma bilansowa i przychody netto ze sprzedazy oraz operacji finansowych sg nieistotne w stosunku do
analogicznych wielkosci jednostki dominujacej, a ich dane taczne sg nizsze niz 5% odpowiednich wielkosci facznych

(wszystkich spoétek zaleznych w Grupie CIECH), sg nieistotne dla realizacji obowigzku wynikajacego z zastosowania
niniejszych standardow.
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Przychody
netto ze Suma
Udzialy Ciech sprzedazy bilansowa | Zvsk/ Procent Procent Stopien
Jednostki nie objete SA w spoéice towarow i danei Y . sumy zaleznosci
L . . . anej Strata | przychodoéow . . .
konsolidacjq (bezposrednie produktow . . ? bilansowej | od Ciech
+ DoS N .. | jednostki/ netto Ciech SA .
posrednie) oraz operacji Grupy* Ciech SA SA
finansowych Py
*k
1) Chemia.com SA 100,00% 1855 955 123 0,22% 0,10% | Spolka
zalezna
2) Polcommerce GmbH, 100,00% 13 586 6439 252 1,63% 0,70% | Spotka
Austria zalezna
3) Ciech-Service Sp. z 0.0. 100,00% 1992 1085 48 0,24% 0,22% | Spolka
zalezna
4) Boruta-Kolor Sp. z 0.0. 100,00% 9194 20 911 7 1,10% 2,289 | Spotka
zalezna
5) Grupa Ciech Polfa
Spétka
o-1-) Polcommerc Ltd. 100,00% 1367 1246 54 0,16% 0,14% | zalezna
eary posrednio
6) Grupa Soda Matwy
Spdtka
6.1.) Soda-Med. Sp. z 0.0. 90,96% 483 2833 13 0,06% 0,31% | zalezna
posrednio
7) Grupa Janikosoda
. Spétka
71.) Jantrana - Janikowo 90,31% 6 397 10 899 19 0,86% 130% | zalezna
p.z00. posrednio
8) Nordiska Unipol AB 97,78% 1094 1032 168 0,77% 119% | Spotka
zalezna
9) Grupa Alwernia
. Spétka
o:1.) Alwemnia Fosforany 73,75% 0 50 0 0,00% 0,01% | zalezna
p.20.0. posrednio
Spétka
9.2.) Soc-Al. Sp. z o.0. 69,88% 1106 1604 16 0,13% 0,17% | zalezna
posrednio
10) Chemiepetrol GmbH 60,00% 17 628 5084 474 2,12% 0,55% | Spolka
zalezna
11) Danske UmipolA/S 55,00% 11 540 3409 777 1,39% 0,37% | Spolka
zalezna

* jednostka nie prowadzi dziatalnosci

** przychody narastajgco od 1 stycznia 2005 do 30 czerwca 2005 roku, suma bilansowa na dzienn 30 czerwca 2005
roku.

Laczna wartosé Jednostki nie quete Grupa Clech’ (bez Udziat w %
konsolidacja wylaczen)
Sum bilansowych 56 447 2370 414 2,38%
Przychoddéw netto ze sprzedazy towardw i produktow 66 244 1949 470 3 40%
oraz operacji finansowych e
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Dodatkowo nie wyceniono metodg praw wiasnosci spétki stowarzyszonej posrednio w Grupie CIECH. Suomen
Unipol Oy oraz spdtki wspotzaleznej InNChem Sp. z 0.0. Wycena tych podmiotéw w skonsolidowanym sprawozdaniu

nie jest istotna.

Udziaty Udziaty Ciech | Kapitat wiasny na dzien Wartosé Odpisy
Jednostki nie wyceniane bezposrednie SA w spotce 30.06.2005 nabycia (tys aktualizujace
metoda praw wlasnosci Ciech SAw (bezposrednie+ przypadajacy Grupie yzl) YS- | wartosé nabycia
spoélce posrednie). Ciech (tys. zi) (tys. zh)
1) Suomen Unipol Oy 15,00% 24,78% 783 132 0
2) InChem Sp.zo.0.* 50,00% 50,00% 1313 2702 2702

Przychody netto ze sprzedazy
towarow i produktéw oraz
operaciji finansowych danej
jednostki (tys. z})

Suma bilansowa danej
jednostki (tys. zt)

Jednostki nie wyceniane
metoda praw wiasnosci

Zysk / (strata) netto (tys. zt)

1) Suomen Unipol Oy 24 307 11249

599

2) InChem Sp. zo0.0.* 9262 2631

7917

* Jednostka wspotkontrolowana InChem Sp. z o0.0. osiagneta dodatni wynik netto w roku 2005 w wyniku sprzedazy
752 030 akcji Ciech SA. W dniu 14.04.2005 roku Spétka nabyta od PH Organika Sp. 0. o 2 700 udziatéw
wiasnych. Zgromadzenie Wspdlnikéw InChem podjeto uchwate w sprawie umorzenia tych udziatéw wtasnych co
stanowi 50% kapitatu zaktadowego Spotki. Ciech SA dokonat w swoich ksiegach (w latach ubiegtych) 100% odpisu
wartosci nabycia ww. Spdtki. Zarzad Ciech SA podjat uchwate o rozpoczeciu dziatan zmierzajgcych do wyjscia
kapitatowego z ww. spo&itki

Ciech SA posiada dodatkowo akcje/udziaty jednostek nad ktérymi nastapito ograniczenie lub utrata sprawowania

kontroli:

— Calanda Polska Sp. z 0.0.- spotka w likwidacji, 95,70% udziatéw/gtoséw bezposrednio posiada Ciech SA

—  ZAO-Polfa Ciech, Rosja — spotka w upadtosci, 65,00 % udziatéw/gtoséw bezposrednio posiada Ciech SA

— Polsin-Karbid Sp. z 0. o — spotka w upaditosci, 22,76% tacznych udziatéw/gloséw posiada Ciech S.A,
udziaty/gtosy (bezposrednie+posrednie) poprzez Ciech SA i Polsin Pte.Ltd.

—  K.Foster & Son Ltd.- utrata kontroli, 46,51%, udziaty/gtosy posrednie Ciech SA poprzez Daltrade Plc.

— Polfa Nigeria - utrata kontroli, brak kontaktu ze spotka, 20% udziat bezposredni Ciech SA

—  Zach-Ciech Sp. z 0.0.- spotka w likwidacji, 35,65% udziatéw/gtoséw bezposrednio posiada Ciech SA

25. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan przez Grupe CIECH

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej

W drugim kwartale 2005 roku odbyty sie Walne Zgromadzenia /Zgromadzenia Wspdlnikow spoétek Grupy CIECH,
ktore udzielity absolutorium cztonkom Zarzadéw i Rad Nadzorczych. W zwigzku z uptywem w czesci spotek kadenciji
Zarzadow, powotano na kolejng kadencjg Zarzady w niezmienionych sktadach.

W zwigzku z wdrozeniem w Ciech SA nowej struktury organizacyjnej, w Il kwartale 2005 roku kontynuowano proces
optymalizacji zatrudnienia. Przebieg procesu uzgodniony zostat na bazie porozumienia, zawartego z organizacjami
zwigzkowymi, dziatajgcymi w Ciech SA. Zawarte porozumienie nie ma wptywu na przyjety wczesniej plan kosztow
Spotki.

W ramach realizowanego projektu zaplanowano szereg dziatan ostonowych dla odchodzacych pracownikéw:
warsztaty, dofinansowania szkolen, pomoc w poszukiwaniu pracy. Na terenie spotki dziata punkt konsultacyjny
stuzacy pomocg osobom poszukujacym nowego zatrudnienia.

Informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W Il kwartale 2005 roku Spétka regulowata wszystkie swoje zobowigzania zgodnie z terminami ich zapadalnosci. Nie
istnieja zagrozenia dla realizacji zobowigzan Spétki. W 1l kwartale 2005 roku Spétka ulokowata w funduszach
inwestycyjnych tacznie kwote 20 min z.

W opinii Zarzadu Grupa ma petng zdolnos¢ do sfinansowania przedstawionego w prospekcie emisyjnym programu
inwestycyjnego.
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26. Czynniki, ktore moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartatu

Sytuacja w branzach odbiorcéw produktow Spotki

Do bezposrednich najwiekszych krajowych odbiorcow produktdw Ciech SA nalezag branze: wyrobéw chemicznych i z
tworzyw sztucznych oraz przemyst szklarski. Rozwdj tych sektoréw gospodarki zalezy od koniunktury gospodarczej w
Polsce. Produkcja przemystowa w cenach statych w ciaggu 6 miesiecy 2005r. wzrosta zaledwie o 1,5% (w catym
2004r. 0 12,3%). Podobnie dynamika przemystu chemicznego wyniosta +2,2% (w 2004r. 9,7%) w zakresie produkciji
wyrobéw chemicznych i +3,3% (w 2004r. 13,7%) w zakresie produkcji wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych.
Mozna oczekiwaé, ze prognozowany na 2005r. spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce (do ok. 3,5% PKB z
5,4% w 2004r.) znajdzie swoje odzwierciedlenie w spowolnieniu dynamiki sprzedazy sektora chemicznego. Nalezy tu
jednak pamieta¢, ze sytuacja ta jest rezultatem tzw. wysokiej bazy — wyjatkowo dobrych ubiegtorocznych wynikéw
gospodarczych zwigzanych w duzym stopniu z akcesjg Polski do UE. Z drugiej strony ostatnie badania koniunktury
wskazujg na spodziewane przyspieszenie rozwoju gospodarczego kraju w drugiej potowie 2005r.; w tym szczegdlnie
w budownictwie.

Stagnacja gospodarcza w Europie i na swiecie

Dziatalnos¢ Ciech SA opiera sie w znacznej czesci na eksporcie produktéw chemicznych, ktérego poziom i
rentownos¢ sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na $Swiecie. Ostabienie $wiatowej
koniunktury gospodarczej moze wptyng¢ na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach swiatowych, a tym
samym na wysoko$¢ realizowanych przez Ciech SA obrotéw eksportowych.

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnosci Ciech SA istotng czes$¢ obrotéw handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do
Polski. Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce
Swiatowej. Rosngce ceny surowcéw powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikdw handlowych, stabnacy
popyt u odbiorcow. Z drugiej strony malejgce ceny sg najczesciej oznakg stabngcego popytu i poczatkéw
dekoniunktury. Na rynku krajowym, surowce podlegajg podobnym tendencjom. W przypadku utrzymania stabilnego
tempa wzrostu i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie to miato pozytywny skutek na dziatalno$¢ Grupy
CIECH w zakresie importu surowcéw chemicznych do Polski. Znaczne wahania popytu i cen spowodowane badz
szybkim wzrostem gospodarczym badz stagnacjg gospodarczg bedg negatywnie oddziatywa¢ na dziatalnos¢ w
zakresie obrotu surowcami chemicznymi przez Ciech SA.

Wzrost konkurencji w segmencie sodowym

Do gtéwnych produktow Grupy CIECH nalezg produkty sodowe wytwarzane w spoétkach zaleznych JZS Janikosoda
SA i 1ZCh Soda Matwy SA, a sprzedawanych przez Ciech SA. Postepujace w Europie procesy koncentracji produkcji
przyczyniaja sie do wzrostu konkurencji ze strony duzych, ponadregionalnych koncernéw chemicznych
produkujacych sode kalcynowana. Ciech SA zamierza wzig¢ udziat w koncentracji produkcji, dokonujac akwizycji
producentéw z branzy sodowe;j.

Realizacja projektu fosforowego

Strategia rozwoju Ciech SA i Grupy CIECH zaktada budowe drugiego duzego filaru produkcyjnego, ktorym ma sie
sta¢ produkcja nawozow fosforowych i wielosktadnikowych. Powyzszy projekt Ciech SA planuje realizowa¢ we
wspotpracy z ZCH Police SA, po uprzednim zakupie wiekszosciowego pakietu akcji tej Spotki. Ze wzgledu na
odsuniecie w czasie rozstrzygnie¢ w zakresie prywatyzacji tej Spotki, istnieje ryzyko opdznienia realizacji tego
projektu.

Ryzyko kursowe

Ciech SA okoto 44% przychoddw realizuje w eksporcie - gtéwnie w Euro. Wysoki poziom kursu Euro w stosunku do
PLN zwieksza optacalno$¢ sprzedawanych na rynkach zagranicznych produktow. Ponadto wysoki kurs Euro w
stosunku do PLN sprzyja zwiekszeniu sprzedazy eksportowej przez partneréw handlowych Ciech SA., co przektada
sie na wzrost obrotow Spétki. Eksport realizowany w USD ma znacznie mniejsze znaczenie dla wynikow osigganych
przez Spotke. Poziom kursu USD nie ma wptywu na wyniki realizowane przez Spotke, gdyz sg one naturalnie
zabezpieczone zblizonym warto$ciowo importem realizowanym w USD. Spoétka stale monitoruje poziom ryzyka
kursowego, a w odniesieniu do duzych transakcji realizowanych w walutach obcych stosuje dziatania
zabezpieczajace w postaci transakcji terminowych oraz zabezpieczajgcych strategii opcyjnych.

27. Uzgodnienie przeksztalcenia danych publikowanych wg Polskich Zasad Rachunkowosci na
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Na dzien bilansowy Grupa CIECH przy zastosowaniu swojej najlepszej wiedzy zidentyfikowala istotne obszary réznic
pomiedzy stosowanymi przez Grupe zasadami rachunkowosci, a MSSF. Zidentyfikowane zostaty obszary, w ktérych
wystepujg potencjalne réznice wartosciowe i réznice w zakresie prezentacji i ujawnien. Réznice warto$ciowe dotycza:

Przeszacowanie $rodkéw trwatych: zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” Grupa CIECH przyjeta jako wartosé srodkéw trwatych uzywanych w
latach hiperinflacji wartos¢ godziwa tych aktywdw (wyznaczong na podstawie wycen dokonanych przez
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rzeczoznawcoéw majatkowych). Korekta wartosci bilansowej srodkéw trwatych spowodowata postawnie dodatniej
réznicy przejsciowej pomiedzy wartosciami podatkowymi a bilansowymi.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy: Zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalnos¢ zaniechana” srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji, dlatego wprowadzono
korekte wycofania naliczonej za 2004 rok amortyzaciji.

Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych: Grupa CIECH wykazuje w swoich aktywach nieruchomosci inwestycyjne
wycenione wg ceny nabycia, a nie wartosci godziwej. Zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” przy przyjeciu
tego modelu wyceny aktywa te powinny podlega¢ amortyzacji. W zwigzku z powyzszym kapitat wtasny skorygowano
0 amortyzacje za lata 2002-2003.

Koszty uruchomienia nowej produkcji: W pozycji rozliczenia miedzyokresowe Grupa CIECH prezentuje rozliczane w
czasie koszty uruchomienia nowej produkcji. Zgodnie z MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” koszty te powinny byé
jednorazowo ujete w rachunku zyskéw i strat. W zwigzku z powyzszym stan aktywowanych kosztéw z tytutu
uruchomienia nowej produkcji zostat zaprezentowany jako zmniejszenie kapitatu wlasnego na dzieh przejScia na
MSSF.

Udziaty mniejszos$ci: zgodnie z zasadami prezentacji sprawozdan finansowych okreslonych w MRS 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” suma skonsolidowanego kapitatu wtasnego obejmuje udziaty mniejszosci. Rowniez wynik
finansowy netto wykazany w rachunku zyskéw i strat nie jest pomniejszany o udziat mniejszosci.

Wartos¢ firmy: Zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” Grupa CIECH zaprzestata z dniem 1
stycznia 2004 roku amortyzacji wartosci firmy. Warto$¢ odpiséw zostata odwrécona w korespondenciji z rachunkiem
zyskéw i strat za rok 2004. Zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” Grupa CIECH na dzieh 1 stycznia 2004
roku oraz na dzien 31 grudnia 2004 roku przeprowadzita testy na trwatg utrate wartosci wykazywanej w aktywach
wartosci firmy. Wyniki testow nie skutkowaty wprowadzeniem korekt.

Ujemna warto$¢ firmy: Zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” oraz MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” wykazywana na dzieh 1 stycznia
2004 roku ujemna wartos¢ firmy zostata spisana w korespondencji z kapitatem wtasnym. Odpis amortyzacyjny
ujemnej wartosci firmy za rok 2004 zostat odwrocony w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Wycena metoda praw wtasnosci: w zwigzku z dostosowaniem przez spoétki wyceniane metoda praw wlasnosci swoich
jednostkowych sprawozdan finansowych do wymogéw MSSF, na poziomie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmianie ulegta wartos¢ ich udziatow.

Reklasyfikacia Funduszu Prywatyzacyjnego do kapitatlu wiasnego: na dzien 01.01.2004 dokonano reklasyfikaciji
prezentowanych w zobowigzaniach krétkoterminowych funduszy celowych z tytutu prywatyzacji do pozycji kapitatu
wiasnego (kapitat rezerwowy).

Ponizsze zestawienie przedstawia:

- uzgodnienie kapitatu wlasnego na dzien 30.06.2004 ustalonego zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci a
kapitatem wlasnym ustalonym na te date zgodnie z MSSF

oraz

- uzgodnienie zysku netto za okres 01.01.-30.06.2004 ustalonego zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci a
zyskiem netto ustalonym za ten okres zgodnie z MSSF.

wyszczegolnienie stan na dzien 30.06.2004
kapital wkasny wg PZR poprzednio publikowany 534 229
korekty Audytora* -13 686
przeszacowanie srodkow trwatych 148 049
aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 896
wartos¢ firmy 3448
ujemna wartos¢ firmy 34 784
udziaty mniejszosci 96 951
amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych -846
reklasyfikacja funduszu celowego 6176
wycena metoda praw wtasnosci 1162
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Inne

-464

kapital wkasny wg MSSF

wyszczegolnienie

810 699

za okres 01.01-30.06.2004

zysk netto wg PZR poprzednio publikowany 47 999
korekty Audytora* 2293
przeszacowanie srodkéw trwatych -4 867
aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 896
wartos¢ firmy 3448
ujemna wartosc¢ firmy -3 180
udziaty mniejszosci 4 338
wycena metodg praw wtasnosci -382
inne 315
zysk netto wg MSSF 50 860

* Szczegodtowy opis korekt Audytora zostat zaprezentowany w pkt 17 ,Informacja o zmianach zasad (polityki)
rachunkowosci” skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Ciech za rok obrotowy 2004 (opublikowane w
dniu 16.05.2005r.)

Uzgodnienie kapitatu wlasnego na dzien przejscia na MSSF (01.01.2004 r.) oraz uzgodnienie kapitatu wlasnego i
zysku netto prezentowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Polskimi
Zasadami Rachunkowosci zostato przedstawione w punkcie 27 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy CIECH za | kwartat 2005 roku sporzadzonym zgodnie z MSSF (opublikowanym w dniu
16.05.2005 r.).
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28. Oswiadczenie Zarzadu.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH zostato zatwierdzone przez Zarzad
Spotki w jej siedzibie w dniu 16 sierpnia 2005 roku.

Warszawa 16 sierpnia 2005 roku.

Ludwik Klinkosz — Prezes Zarzadu Ciech SA

Kazimierz Przetomski — Dyrektor Finansowy-Prokurent Ciech SA



