N Ciech

Centrum Informacji Gietdowej

Raport kwartalny 4/ 2004

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR

4 kwartat(y) 4 kwartat 4 kwartat(y) 4 kwartat

narastajaco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /

2004 okres od | 2003 okres od | 2004 okres od | 2003 okres od

2004-01-01 do | 2003-01-01 do | 2004-01-01 do | 2003-01-01 do

2004-12-31 2003-12-31 2004-12-31 2003-12-31

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1470 038 1202 194 325 359 270 314
IIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 31581 31796 6 990 7149
IIl. Zysk (strata) brutto 22 188 16 124 4911 3625
IV. Zysk (strata) netto 20 903 8718 4 626 1960
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 037 28 201 -230 6 341
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12 930 -2 793 2 862 -628
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -15 377 -22 275 -3 403 -5 009
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -3 484 3133 =771 704
IX. Aktywa razem 823 665 815 995 201 928 172 990
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 465 434 478 136 114 105 101 364
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 35185 38 979 8 626 8 264
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 405 635 425 894 99 445 90 289
XIIl. Kapitat wiasny 358 231 337 859 87 823 71626
XIV. Kapitat zaktadowy 98 982 98 982 24 266 20 984
XV. Liczba akcji (w szt.) 19796 016 19796 016 19796 016 19796 016
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,06 0,44 0,23 0,09
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt / 0 0 0 0
)E(\lelﬁ)Wartoéé ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 18,10 17,07 4,44 3,62
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0 0 0 0
)E()Lj.Rz)adekIarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / 0 0,05 0 0,01

AKTYWA stan na 2004-12-| stan na 2004- | stan na 2003- | stan na 2003-
31 koniec 09-30 koniec | 12-31 koniec | 09-30 koniec
kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2003 poprz.

Kwartatu /2004 Kwartatu /2003

A. Aktywa trwate 492 981 498 940 501 577 514 527
I. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 9818 10 337 3417 4159
- Wartos¢ firmy 0 0 0 0
Il. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 30 033 30 114 40 285 53 311
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
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V. Inwestycje dlugoterminowe 447 522 454 373 453 759 452 558
1. Nieruchomosci 11 246 11 451 11 658 7 885
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 436 276 442 922 442 101 444 673
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 436 153 442 799 441 978 444 550
b) w jednostkach pozostatych 123 123 123 123
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
VI. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5608 4116 4116 4 499
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5608 4116 4116 4 499
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 330 684 349 642 314 418 310975
|. Zapasy 18 441 19 523 27 840 22736
II. Naleznosci krétkoterminowe 307 280 319 250 277 736 280 731
1. od jednostek powigzanych 67 942 72672 52 437 77 813
2. od pozostatych jednostek 239 338 246 578 225 299 202 918
lll. Inwestycje krétkoterminowe 3 644 8 258 7193 6 558
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3644 8 258 7193 6 558
a) w jednostkach powigzanych 0 1705 0 2 286
b) w pozostatych jednostkach 16 0 81 91
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3628 6 553 7112 4181
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1319 2611 1649 950
Aktywa, razem 823 665 848 582 815995 825 502

PASYWA stan na 2004- | stan na 2004- | stan na 2003- | stan na 2003-
12-31 koniec | 09-30 koniec | 12-31 koniec | 09-30 koniec
kwartatu / 2004 poprz. kwartatu / 2003 poprz.

Kwartatu /2004 Kwartatu /2003
A. Kapitat wlasny 358 231 362171 337 859 346 750
|. Kapitat podstawowy 98 982 98 982 98 982 98 982
II. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
IIl. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) (6 176) (6 176) 0 0
IV. Kapitat zapasowy 157 186 157 186 151 157 151 157
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 1183 1183 648 648
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 82 375 82 375 76 199 76 199
VII. Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 3778 3778 2155 2155
IX. Zysk (strata) netto 20 903 24 843 8718 17 609
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
B. Kapitat mniejszosci 0 0 0 0
C. Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
D. Zobowiagzania i rezerwy 465 434 486 411 478 136 478 752
|. Rezerwy na zobowigzania 20 325 15 581 10 077 14 930
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 639 315 194 1239
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2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 2502 2032 2 265 4009
a) diugoterminowa 2194 2032 2037 2 257
b) krétkoterminowa 308 0 228 1752
3. Pozostate rezerwy 17 184 13 234 7618 9682
a) diugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 17 184 13234 7618 9682
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 35185 13 237 38 979 44 885
1. wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. wobec pozostatych jednostek 35185 13 237 38 979 44 885
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 405 635 453 277 425 894 415118
1. Wobec jednostek powigzanych 125 390 127 156 105 770 109 198
2. Wobec pozostatych jednostek 279 669 325491 313 167 298 863
3. Fundusze specjalne 576 630 6 957 7 057
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 4 289 4 316 3186 3819
1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 289 4 316 3186 3819
a) dlugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 4 289 4 316 3186 3819
Pasywa, razem 823 665 848 582 815995 825 502
Wartos¢ ksiegowa 358 231 362 171 337 859 346 750
Liczba akcji ( w szt.) 19796 016 | 19796 016 19796016 | 19796016
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 18,10 18,30 17,07 17,52
stan na 2004- stan na stan na 2003- | stan na 2003-
12-31 koniec | 2004.09-30 | 12-31 koniec | 09-30 koniec
POZYCJE POZABILANSOWE kwartatu / 2004) | koniec poprz. | kwartatu / 2003)|  poprz.
Kwartatu Kwartatu
/2004 /2003
1. Naleznosci warunkowe 0 0 -
2. Zobowigzania warunkowe 23 530 19 906 18 663 26 637
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 23 530 19 906 18 663 18 634
- udzielonych gwaranciji i poreczen 23 530 19 906 18 663 18 634
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0 8 003
- udzielonych gwaranciji i poreczen 0 0 0 8 003
3. Inne 9400 11 040 3140 0
Razem 32930 30 946 3140 30 946
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Wyszczegdlnienie 4 kwartat/2004 4 kwartat(y) 4 kwartat/2003 4 kwartat(y)
okres od 2004- narastajaco/ | okres od 2003- | narastajgco/ 2003
10-01 do 2004- | 2004 okres od | 10-01 do 2003- | okres od 2003-01-
12-31 2004-01-01 do 12-31 01 do 2003-12-31
2004-12-31
Przychody netto ze sprzedazy produktow towaréw i
materiatow, w tym: 370 496 1470 038 310 857 1202 194
od jednostek powigzanych 91738 359 3562 69 040 316 811
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 17 157 58 032 23610 78 889
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Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 353 339 1412 006 287 247 1123 305
Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i
materiatow, w tym: 330 828 1318743 265 975 1 040 057
Jednostkom powigzanym 83 859 320 605 62418 285 617
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 156 405 -182 461
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 330672 1318 338 266 157 1039 596
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39 668 151 295 44 882 162 137
Koszty sprzedazy 18 302 66 852 20982 73189
Koszty ogolnego zarzadu 15614 55 699 13 217 54 953
Zysk (strata) ze sprzedazy 5752 28 744 10 683 33995
Pozostate przychody operacyjne 20918 30171 3413 9150
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 34 34 14 69
Inne przychody operacyjne 20 884 30 137 3399 9081
Pozostate koszty operacyjne 11 863 27 334 4922 11 349
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -5 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 338 5026 1964 5959
Inne koszty operacyjne 11 530 22 308 2 958 5390
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 14 807 31581 9174 31796
Przychody finansowe 398 23 941 -5 082 8193
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 282 20 151 1120 1686
od jednostek powigzanych 282 20 151 1120 1686
Odsetki, w tym: 90 3116 208 1699
od jednostek powigzanych -188 73 -24 470
Zysk ze zbycia inwestyciji 0 40 0 0
Inne 26 634 -6 410 4808
Koszty finansowe 20 677 33334 11 093 23 865
Odsetki, w tym: 2897 10 475 2738 11 252
dla jednostek powigzanych -16 0 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 10
Aktualizacja wartosci inwestyc;ji 8 352 9 362 7 869 11 207
Inne 9428 13497 486 1396
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -5 472 22 188 -7 001 16 124
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto -5 472 22 188 -7 001 16 124
Podatek dochodowy -1 632 1285 1890 7 406
a) czesé biezaca -364 2332 2552 8018
b) cze$¢ odroczona -1168 -1 047 -662 -612
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -3 940 20903 -8 891 8718
Zysk(strata) netto (zanualizowany) 20 903 8718
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 19 796 016 19796 016
Zysk(strata) na jedna akcje zwyklg ( z zt) 1,06 0,44
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w
szt.) 19796 016 19796 016
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,06 0,44
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wikasnym 4 kwartat/2004 4 kwartat(y) 4 kwartat/2003 4 kwartat(y)
okres od 2004- narastajgco/ | okres od 2003- | narastajgco/ 2003
10-01 do 2004- | 2004 okres od | 10-01 do 2003- | okres od 2003-01-
12-31 2004-01-01 do 12-31 01 do 2003-12-31
2004-12-31
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu 362 171 337 859 346 750 327 481
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 3749
l.a. Kapital wtasny na poczatek okresu, po korektach 362 171 337 859 346 750 331 230
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 98 982 98 982 98 982 98 982
1.1. Zmiany stanu kapitatu zaktidowego 0 0 0 0
a) Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 98 982 98 982 98 982 98 982
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek 0 0 0 0
okresu (wielkos¢ ujemna)
2.1. Zmiana stanu naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0
a) Zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
b) Zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na koniec 0 0 0 0
okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu (wielkos¢ -6 176 0 0 0
ujemna)
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 (6 176) 0 0
a) Zwiekszenie (z tytutu) 0 (6 176) 0 0
zakup 0 (6 176) 0 0
b) Zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
3.1. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu -6 176 (6 176) 0 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 157 186 151 157 151 157 155 541
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 6 029 0 (4 384)
a) Zwiekszenie (z tytutu) 0 12 294 0 4427
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 6 105 0 4424
- przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny 0 13 0 3
- inne zwiekszenia 0 6176 0 0
b) Zmniejszenie (z tytutu) 0 6 265 0 8 811
- pokrycia strat 0 0 0 8781
- przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny 0 89 0 0
- Inne zmniejszenia 0 6176 0 30
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 157 186 157 186 151 157 151 157
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1183 648 648 621
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - razem 0 535 0 27
a) Zwiekszenie (z tytutu) 0 548 0 30
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0 89 0 30
- inne zwigkszenia 0 459 0 0
b) Zmniejszenie (z tytutu) 0 13 0 3
- zbycia srodkéw trwatych 0 13 0 3
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5.2. Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1183 1183 648 648

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 82 375 76 199 76 199 76 199

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - razem 0 6176 0 0

a) Zwiekszenie (z tytutu) 0 6176 0 0

- pozostate zwiekszenia 0 6176 0 0

b) Zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 82 375 82 375 76 199 76 199

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3778 10 873 2155 (3 862)

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3778 10 873 2155 4919

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci 0 0 0 2155

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 3778 10 873 2155 7074

a) Zwiekszenie (z tytutu) 24 843 0 17 609 0

zysk netto za okres | - IX 24 843 0 17 609 0

b) Zmniejszenie (z tytutu) 0 7 095 0 4919

- podziatu zysku za rok ubiegly 0 6 105 0 4424

- dywidenda do wyptaty 0 990 0 495

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 28 621 3778 19 764 2155

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 8781

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0 8781

a) Zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0

b) Zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 8781

- pokrycia straty 0 0 0 8781

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 28 621 3778 19 764 2155

8. Wynik netto -3940 20903 (8 891) 8718

a) Zysk netto 0 20 903 0 8718

b) Strata netto -3940 0 8 891 0

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu 358 231 358 231 337 859 337 859

lll. Kapital wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 358 231 358 231 337 859 337 859
podziatu zysku (pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

4 kwartat/2004
okres od 2004-
10-01 do 2004-

4 kwartat(y)
narastajaco/
2004 okres od

4 kwartat/2003
okres od 2003-10-
01 do 2003-12-31

4 kwartat(y)
narastajaco/
2003 okres od

12-31 2004-01-01 do 2003-01-01 do
2004-12-31 2003-12-31
I. Zysk (strata) netto (3 940) 20 903 (8 891) 8718
Il. KOREKTY RAZEM (8 083) (21 940) (507) 19 483
1. Amortyzacja, w tym: 2407 8 464 2670 9681
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1 305) (1237) 2718 2533
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3264 (9 152) 4743 9711
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 8312 9182 10 371 10 326
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5. Zmiana stanu rezerw 4743 10 247 (4 853) (13 466)
6. Zmiana stanu zapasow 1081 9 399 (5104) 355
7. Zmiana stanu naleznosci 9 896 (27 653) 6 994 1685
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z (35944) (21 131) (13 869) 2132
wyjatkiem pozyczek i kredytow)

9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (226) (59) (989) (3474)
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej (311) 0 (3188) 0
lll. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI (12 023) (1037) (9 398) 28 201
OPERACYJNEJ

B. Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

I. Wplywy 8 286 22 698 11 200 13 654
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 40 140 10 080 10 478
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym: 8 246 22 558 1120 3176
a) w jednostkach powigzanych 8 246 22 451 1120 1954
- zbycie aktywow finansowych 0 2 300 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 8 246 20 151 1120 1954
b) w pozostatych jednostkach 0 107 0 1222
- zbycie aktywoéw finansowych 0 107 0 1222
Il. Wydatki 5265 9768 8 054 16 447
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 365 3 805 (1343) 3 665
rzeczowych aktywdw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0 2 397 2397
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 4900 5963 7 000 10 385
a) w jednostkach powigzanych 4900 5963 7 000 10 385
- nabycie aktywow finansowych 4900 5963 7 000 10 385
lll. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI 3021 12 930 3146 (2 793)
INWESTYCYJNEJ

C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 107 921 262 033 50 321 109 041
1. Kredyty i pozyczki 78 115 132719 23 756 37 142
2. Emisja dtuznych papierow warto$ciowych 29 428 128 936 26 565 71899
3. Inne wptywy finansowe 378 378 0 0
Il. Wydatki 101 844 277 410 41138 131 316
1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 2 055 6 176 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 0 990 55 495
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 56 809 117 913 23 081 61910
4. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 39713 141 962 11 998 58 000
5. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 502 502 346 346
finansowego

6. Odsetki 2765 9 867 5658 10 565
lll. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI 6 077 (15 377) 9183 (22 275)

FINANSOWEJ
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D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/- (2 925) (3 484) 2931 3133
B.III+/-C.1II)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW (2 925) (3 484) 2931 3133
PIENIEZNYCH, w tym

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic (321) (194) (235) (141)
kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 6 553 7112 4181 3979
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, w tym 3628 3628 7112 7112
(F+/-D)

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 16 211 (44) 153

Informacja dodatkowa za czwarty kwartat konczacy sie 31.12.2004 roku

Zasady rachunkowosci_obowigzujace przy sporzadzeniu raportu okresowego za czwarty kwartal konczace sie
31.12.2004 roku

Raport kwartalny Spoétki CIECH S.A. zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, z
zastosowaniem wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw.

Szczegotowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego i sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych w Ciech S.A. zostaty zawarte w Prospekcie w punkcie
1.4.1. Wybrane informacje z wprowadzenia do sprawozdania finansowego Emitenta.

Od dnia 01.01.2004 roku dokonano nastepujacych zmian zasad rachunkowosci:
Inwestycje w Nieruchomosci i Wartosci Niematerialne i Prawne:

Stosowano zasade: Nieruchomosci inwestycyjne i w wartosci niematerialne i prawne nie byly amortyzowane, a ich wycena
na dzien bilansowy dokonywana byta wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Od 01.01.2004 stosuje sie zasade: Nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie
wedtug zasad, stosowanych do srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, lub wedtug ceny rynkowej badz
inaczej okreslonej wartosci godziwej. Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji
amortyzuje sie wedtug zasad, stosowanych do $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Stosowano zasade: Naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniano po kursie kupna danej waluty stosowanym w dniu
bilansowym, przez bank, z ktérego ustug korzystata jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla
danej waluty przez NBP na dzien bilansowy. Jezeli jednostka korzystata z ustug kilku bankéw nalezato zastosowaé kurs
banku wiodgcego, w ktérym jednostka posiadata rachunek podstawowy. Jezeli w dniu bilansowym publikowane byty r6zne
kusy do wyceny przyjmowany byt kurs publikowany jako ostatni.

Od 01.01.2004 stosuje sie zasade: Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujagcym na dzien
bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania, z tytutu dostaw i ustug:

Stosowano zasade: Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniano po kursie sprzedazy danej waluty stosowanym
w dniu bilansowym, przez bank, z ktérego ustug korzystata jednostka, nie nizszym niz sredni kurs ustalony dla danej waluty
przez NBP na ten dzieh. Jezeli jednostka korzystata z ustug kilku bankéw nalezato zastosowaé kurs banku wiodacego, w
ktorym jednostka posiadata rachunek podstawowy. Jezeli w dniu bilansowym publikowane byly r6zne kusy do wyceny
przyjmowany byt kurs publikowany jako ostatni.

Od 01.01.2004 stosuje sie zasade: Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujagcym na dzien
bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z dzierzawionej powierzchni:
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Stosowano zasade: Przychody z tytutu dzierzawionej powierzchni prezentowane byly w przychodach netto ze sprzedazy
produktow i ustug, natomiast koszty wspétmierne do tych przychodéw obcigzaty koszty wytworzenia produktéw i ustug.

Od 01.01.2004 stosuje sie zasade: Przychody z tytutu dzierzawionej powierzchni prezentowane sa w pozostatych
przychodéw operacyjnych — w pozycji inne, natomiast koszty wspétmierne do tych przychodéw obcigzajg pozycje — inne w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Dla celdw przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegdine pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczone
zostaty na EUR wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy (31 grudnia 2004 roku) przez Narodowy Bank
Polski tj.4,0790. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu stanowigcego
srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca tj. od stycznia do grudnia 2004 roku odpowiednio: 4,7614 ; 4,8746; 4,7455; 4,8122; 4,6509;
4,5422; 4,3759; 4,4465; 4,3832; 4,3316; 4,2150; 40790 dla okresu sprawozdawczego za cztery kwartaty 2004r. konczace
sie 31.12.2004r. kurs; 4,5182.

Ponizej przedstawiono korekte w ujeciu wartosciowym dotyczacych zmiany zasad rachunkowosci.

w tys. zt

31.12.2003 30.09.2003
Kapitat wtasny przed przeksztatceniem 334 081 343 137
Korekta z tyt. dodatnich réznic kursowych 3778 3613
Kapital wtasny po przeksztatlceniu wg nowych
zasad rachunkowosci(dane doprowadzone do 337 859 346 750
poréwnywalnosci)

w tys. zt

31.12.2003 30.09.2003
Zysk netto przed przeksztatlceniem 7 095 16 152
Korekta z tyt. dodatnich réznic kursowych 1623 1458
Zysk netto po przeksztatceniu wg nowych zasad
rachunkowosci (dane doprowadzone do 8718 17 610
poréwnywalnosci)
OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH
w tys. zt.

4-ry IV kwartat | 4-rykwartaty | Dynamika
. s IV kwartat kwartaty | 2003-dane | 2003-dane | \wartatéw
Wybrane informacje finansowe (w tys. z}) 2004 2004 poréwnywal | poréwnywal
ne ne

Przychody ze sprzedazy netto 370 496| 1470038 310 857 1202 194 19,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 39 668 151 295 44 882 162 137 (11,6%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 807 31 581 9174 31796 61,4%
Zysk (strata) netto (3 940) 20 903 (8 891) 8718 -
Kapitat wtasny 358 231 358 231 337 859 337 859 6,0%
Zysk netto na 1 akcje (w zlotych) (0,20) 1,06 (0,45) 0,44 -

Zrodto: CIECH S.A.

Przychody ze sprzedazy

CIECH S.A. realizuje dziatalno$¢ o charakterze handlowym zwigzang z obrotem chemikaliami zaréwno produkowanych

przez zalezne spétki produkceyjne jak i podmioty zewnetrzne.

Wartos$¢ przychodéw ze sprzedazy netto CIECH S.A. w czwartym kwartale 2004 wyniosta 370 496 tys. z. W stosunku do

czwartego kwartatu roku 2003 przychody te wzrosty o 19,2%.Gtéwnym powodem wzrostu

rachunku wtasnym).

bylo przeprowadzenie
restrukturyzacji handlu w zakresie wybranych towaréw (zmiana formy sprzedazy ze sprzedazy komisowej na sprzedaz w
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Portfel towaréw CIECH S.A. odznacza sie wysokim stopniem dojrzatosci i sprzedaz ksztattuje sie w oparciu o trwate relacje
z klientami. Gtéwnym rynkiem zbytu pozostaje rynek krajowy natomiast gtéwnym rynkiem eksportowym pozostaje Europa.
Blisko$¢ geograficzna i brak barier handlowych sprawia, iz gospodarki Unii Europejskiej sa naturalnymi rynkami dla CIECH
S.A. Oznacza to uzaleznienie poziomu rentownosci sprzedazy eksportowej od koniunktury w tym obszarze oraz kursu
EUR/PLN.

Struktura przychodoéw ze sprzedazy w czwartym kwartale 2004 roku.

Struktura przychodéw CIECH S.A. jest w duzym stopniu odzwierciedleniem struktury sprzedazy Grupy Kapitatowej.
Znaczna czes$¢ produktow wytwarzanych w spétkach Grupy Kapitatowej sprzedawana jest do CIECH S.A. i odsprzedawana
na zewnatrz Grupy. W efekcie w strukturze przychodéw CIECH S.A. dominuje sprzedaz gtéwnych produktow Grupy
Kapitatowej, m.in. sody kalcynowanej i etylobenzenu, ktére w sprawozdaniu CIECH S.A. wykazywane sg jako towary. Ze
wzgledu na powigzania operacyjne pomiedzy CIECH S.A. i spotkami zaleznymi, obejmujgce m.in. koordynacje polityki
zaopatrzeniowej, w strukturze sprzedazy CIECH S.A. istotne miejsce zajmuje rowniez sprzedaz surowcow energetycznych
(wegiel, etylen), kierowane do spotek zaleznych od CIECH S.A. Natomiast na przychody ze sprzedazy produktow i ustug
sktadajg sie przede wszystkim przychody z posrednictwa handlowego (prowizja komisowa i ryczatt komisowy) oraz inne
przychody nie zwigzane z gidwnym profilem dziatalno$ci CIECH S.A. Sprzedaz w formie komisu realizowana jest przez
CIECH S.A. przede wszystkim w przypadku produktéw nie wytwarzanych w Grupie Kapitatowej. Strukture sprzedazy
CIECH S.A., w czwartym kwartale 2004 roku, z wyodrebnieniem gtéwnych produktéw i towaréw przedstawia ponizszy
diagram.

Soda kalcynowana;

239 Etylobenzen; 13%
<>/‘ Krzemiany sodu

pozostate; 11%

Wegiel bitumiczny; 8%
Sol ;5%
Trojpolifosforan

sodu ; 5%

Pozostate; 23%

Prowizja
komisowa; 1%

Ryczatt na koszty
zagraniczne; 2% Etylen

(nie paliwo); 3%

Nawozy
pozostate; 2%

Soda oczyszczona;
2%

Fosforyty mielone; 2%

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy CIECH S.A. w czwartym kwartale roku 2004 uksztattowat sie na poziomie 39 668 tys. zt. W
stosunku czwartego kwartatu 2003 roku, oznacza to spadek 0 11,6%
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Spadek wielkosci zysku na sprzedazy w czwartym kwartale 2004 roku, w stosunku do czwartego kwartatu 2003 roku,
spowodowany jest spadkiem kursu EUR/PLN - $redni kurs w czwartym kwartale 2004 wyniést 4,21 natomiast w czwartym
kwartale 2003 wynosit 4,70. Dodatkowo spadek zysku brutto spowodowany jest wzrostem kosztéw frachtu i przekazaniem
handlu farmaceutykami do spoétki zaleznej w Grupie Kapitatowej a mianowicie Ciech POLFA Sp. z 0. o.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w CIECH S.A. w czwartym kwartale roku 2004 wyniést 14 807 tys. zt. W stosunku do zysku
uzyskanego w czwartym kwartale 2003 roku wzrost on 0 61,4%.

Decydujacy wptyw na poziom zysku poza czynnikami opisanymi powyzej, miato rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych
naleznosci w wysokosci 11,9 tys. zlotych . Rozwigzanie odpisu byto mozliwe w zwigzku ze sptatg zobowigzan w stosunku
do CIECH S.A.

Wynik netto

Strata netto w czwartym kwartale 2004 roku wyniosta 3 940 tys. zt. W stosunku do straty uzyskanej w czwartym kwartale
2003 roku zmalata o 4 951 tys. ziotych.
Na zmniejszenie straty w duzym stopniu miato uzyskanie pozytywnych wynikdw na poziomie zysku operacyjnego.
Przyczyng ujemnego wyniku netto byty jednak takie czynniki jak:

e ujemne saldo roznic kursowych (tacznie zrealizowane i niezrealizowane w wysokosci 8 771 tys. zt.),

e aktualizacja wartosci inwestycji w wysokosci 8 352 tys. zt,

« odsetki od kredytéw w kwocie 2 697 tys. zt.

Struktura kapitatowa

Kapitat wlasny CIECH S.A. zwiekszyt sie na koniec 2004 roku w stosunku do stanu na 31 grudnia 2003 roku o kwote
20 372 tysiace ztotych. Decydujacy wptyw na zmiane kapitatu wlasnego CIECH miat wypracowany w 2004 roku zysk netto
w wysokosci 20 903 tysigce ziotych.

Zadtuzenie

Poziom zobowigzan (dtugo i krotkoterminowe tacznie) CIECH S.A. na dzieh 31.12.2004 wynidst 440 820 tysiecy ztotych co
oznacza spadek w poréwnaniu z rokiem 2003 o kwote 24 053 tysiecy ztotych. Decydujacym powodem spadku zobowigzan
byta sptata krétkoterminowych zobowigzan.

Wskaznik zadtuzenia (liczony jako stosunek zadtuzenia do sumy bilansowej) na dzien 31.12.2004 roku wyniést 54% co
oznacza spadek o 3% w stosunku do roku 2003.

Dzwignia finansowa (stosunek zadtuzenia do zadtuzenia plus kapitaty wlasne liczone wg wartosci ksiegowej) na dzien
31grudnia 2004 roku wynidst 55%. Wskaznik ten w roku ubiegtym (2003) ksztattowat sie na poziomie 58%.

Wskaznik biezacej ptynnosci (liczony jako iloraz majatku obrotowego razem i zobowigzan krétkoterminowych razem)
wyniést 0,82 i Swiadczy o poprawie w stosunku do roku 2003, gdzie ksztattowat sie na poziomie 0,74.

Wazniejsze dokonania CIECH S.A. w czwartym kwartale konczacym sie 31 grudnia 2004 r. to:

1. Dopuszczenie akcji Spotki do publicznego obrotu przez KPWiG.

W dniu 30 listopada 2004r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd podjeta decyzje o dopuszczeniu akcji CIECH S.A. do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Obrot akcjami Ciech S.A. na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych rozpoczat sie 10 lutego 2005.

2. Powstanie Dywizji Sodowej, ktéra zapoczatkowata dziatalno$¢ nowej struktury organizacyjnej CIECH S.A,,
przygotowanej do realizacji nowej strategii produktowej Grupy Kapitatowej CIECH

Proces zmian rozpoczat sie od wyboru modelu biznesowego. Biorac pod uwage wszystkie istotne przestanki Zarzad
zdecydowat sie na model biznesowy zaktadajgcy "koncentracje na wybranych segmentach rynku".

Zarzad CIECH zdecydowat o dostosowaniu struktury organizacyjnej spétki oraz o zmianie sposobu zarzadzania spétkami
produkcyjnymi w Grupie CIECH. Prace koncepcyjne i przygotowawcze zostaty przeprowadzone w Il potowie 2004 roku.
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Kluczowa zmiana polega na koncentracji w jednej strukturze catosci biznesu zwigzanego z dana grupa produktowa (np.
funkcje produkcji, sprzedazy zakupow, logistyki sg podporzadkowane Szefowi Dywizji). Obecnie w ramach Grupy
funkcjonujg 2 dywizje: Sodowa i Foschem obejmujgca biznes fosforowy i nieorganiczny poza soda.

3. Zmiana w zrodtach finansowania.

Pozyskanie nowych zrédet finansowania w postaci:

*  kredytu krotkoterminowego w rachunku biezacym w banku Millenium na 10 min zt z waznoscig do 19 grudnia 2006

roku

e Pozyskanie kredytu obrotowego na finansowanie dziatalnosci biezacej w wysokosci 3 min EURO w banku PeKaO S.A.

na okres 19 miesiecy

4. Pozyskanie kredytowania dtugoterminowego w banku PeKaO S.A. refinansujacego obecnie sptacane kredyty na zakup
spotek sodowych. Kredyt zostat udzielony na okres do konca 2009 roku. Pozwolito to Spétce na obnizenie rocznych

sptat rat kapitatowych o ponad potowe.

5. Po procesie recertyfikacji CIECH ponownie uzyskat od firmy KEMA Quality BV certyfikat na zgodnos$¢ systemu

zarzadzania jakoscig z normami ISO 9001:2000.

Rezerwy i odpisy aktualizujgce aktywa — dotyczy okresu 2004.10.01. — 2004.12.31.

W czwartym kwartale 2004r. w raporcie jednostkowym CIECH S.A. ujete zostaly nastepujace korekty z tytutu utworzenia i
rozwigzania rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikow majatku.

w tys. zt
Rezerwy utworzone
Na NJ i odprawy emerytalne 544
Na przewidywane straty 8 251
Na zobowigzania — Powgzkowska * 1640
Na podatek odroczony 324
Na koszty 645
Razem 11 404
w tys. zt
Rezerwy rozwiazane
Na NJ i odprawy emerytalne 74
Na przewidywane straty 5942
Na koszty 657
Razem 6 673
w tys. zt
Odpisy aktualizujace (zwiekszenia)
Na naleznosci( w tym odsetki) 317
Aktywa trwate 6 646
Aktywa obrotowe 1837
Razem 8 800
w tys. zt
Odpisy aktualizujace (zmniejszenia)
Na naleznosci( w tym odsetki) 21 105
Razem 21 105
w tys. zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zwiekszenia 1492
Zmniejszenia 0

*

W roku 2004 mingt termin zakonhczenia inwestycji budowlanej na gruncie potozonym przy zbiegu ulic Powazkowskiej,
Krasinskiego i Elblaskiej. Ze wzgledu na fakt, ze termin ten nie zostat dotrzymany istnieje duze prawdopodobienstwo
obcigzenia CIECH S..A. kwotg stanowiaca 10% wartosci nieruchomosci gruntowej. Kwota ewentualnej optaty wynositaby 1
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640 tys. z. Na powyzsze zobowigzanie w ksiegach CIECH S.A. w grudniu 2004 roku utworzona rezerwe w wysoKosci
100%.

Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu

Dnia 10 lutego 2005 r. miat miejsce debiut akcji CIECH SA na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok

Ciech S.A. nie publikuje prognoz dotyczacych jednostkowych wynikéw spotki. W dniu 17 stycznia 2005 (raport biezacy nr
5/2005) zostata opublikowana prognoza finansowa dla Grupy Kapitatowej CIECH na rok 2004. Zarzad CIECH S.A.
oczekuje osiggniecia na poziomie skonsolidowanym nastepujacych wynikéw:

- przychody 2 150 min zt

-zysk netto 82 min zi.

Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji /gtosow na WZ - stan aktualny

Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa - 10 270 800 akcji, co stanowi 51,88% kapitatu
zaktadowego CIECH S.A,; liczba gtosow 10 270 800 co stanowi 51,88% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji/gtoséw CIECH S.A. ( co najmniej 5%).

Stan na 04.11.04 | Akcje nabyte Akcje zbyte | Stan na 14.02.05
Skarb Panstwa 10 270 800 - 10 270 800

Zmiany w strukturze wlasnosci pakietow akcji/gloséw CIECH S.A, bedacych w posiadaniu jednostek powigzanych
z CIECH S.A.

Stan na 04.11.04 | Akcje nabyte Akcje zbyte | Stan na 14.02.05
Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 2 290 080 1300 500 989 580
Inowroctawskie Zaktady Chemiczne Soda Matwy S.A 335924 - 335924 -
Janikowskie Zaktady Sodowe ,Janikosoda” S.A. 440 260 - 440 260 -
Gdanskie Zaklady Nawozéw Fosforowych Fosfory Sp. z
0.0. 190 200 - 190 200 -
Zaktady Chemiczne Alwernia S.A. 95 100 - 95 100 -
Petrochemia Blachownia S.A. 236 878 - 236 878 -
InChem Sp. z 0.0. 752 030 - 752 030 -

Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Stan na 04.11.04 | Akcje nabyte Akcje zbyte | Stan na 14.02.05
Zarzad 190 200 193 053 - 383 253
Rada Nadzorcza - - - -

W dniu 8 lutego 2005 r. Zarzad CIECH S.A. uzyskat informacje, iz w wyniku nabycia akcji CIECH S.A., Commercial Union
Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK posiadat na dzien 4 lutego br. 301.191 sztuk akcji serii A i B oraz 1.148.809
sztuk praw do akg;ji serii C, ktére tacznie, w przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, bedg stanowity 5,18% kapitatu
zakladowego Spotki i bedg uprawniaty do 1.450.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,18% ogdinej liczby
gtoséw.
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Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub_organem
administracji publicznej wg. stanu na dzien 31.12.2004 roku.

. CIECH S.A. :
Zobowigzania CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do postepowania sadowego lub arbitrazowego

Roszczenie Petro Carbo Chem Aktiengesellschaft (PCC)

Przedmiotem pozwu wniesionego przez PCC AG w 2000 roku jest roszczenie o zaptate odszkodowania w wysokosci
21.364 tys. zt oraz 13.861,45 EURO (réwnowarto$¢ 57 tys. zt) za niewykonanie umowy przeniesienia udziatéw Petrochemii
Blachowni Sp. z 0.0. przyrzeczonej w umowie przedwstepnej z dnia 09.07.1999 r. W dniu 27.05.2003 r. Sad Okregowy w
Warszawie wydat wyrok wstepny uznajac roszczenie PCC AG za uzasadnione co do zasady, nie okreslajac jednoczesnie
kwoty samego odszkodowania. Od w/w wyroku wstepnego CIECH S.A. wnidst apelacje w dniu 19.09.2003 r. zarzucajgc
wyrokowi wstepnemu btedna ocene prawng ustalonych okolicznos$ci faktycznych oraz naruszenie prawa materialnego przez
przyjecie, ze zamiarem stron byto zawarcie umowy. Na rozprawie w dniu 12.08.2004 r. Sad Apelacyjny utrzymat w mocy
zaskarzony wyrok wstepny Sadu Okregowego tj. potwierdzit zasadnos$é roszczen PCC nie wypowiadajac sie co do
wysokosci odszkodowania, ktére bedzie przedmiotem dalszego postepowania. W listopadzie 2004 CIECH S.A. wniost
kasacje podnoszac zarzut naruszenia prawa materialnego przez btedng jego wykladnie i niewtasciwe zastosowanie oraz
przekroczenie przez Sad Apelacyjny zasad swobodnej oceny dowodéw niezgodne z dyrektywami unijnymi.
W przypadku ewentualnego oddalenia kasacji PCC AG bedzie musiato udowodni¢ kwote dochodzonego odszkodowania —
gdyz w ocenie Ciech S.A. — roszczenie PCC AG nie jest udokumentowane.

Roszczenie Comexportu

Przedmiotem pozwu wniesionego we wrzesniu 2003r. przez Comexport (Brazylia) do Sadu Arbitrazowego przy
Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu sg roszczenia odszkodowawcze z tytutu niepetnego wykonania dostaw polskiej
siarki do Brazylii w latach 1993-1999. Pozew zostat skierowany przeciwko CIECH S.A. oraz Kopalniom Siarki w
Tarnobrzegu i Grzybowie. Warto$¢ przedmiotu sporu stanowi kwota 3.961.238 USD (réwnowarto$¢ 11.846 tys. zt) na ktorg
sktadajg sie: utracone przez Comexport zyski od nie dostarczonych odbiorcom brazylijskim ilosci przewidzianych w umowie,
straty z tytutu zawyzonych kosztéw frachtu itp. W listopadzie 2003 r. CIECH S.A. ztozyt odpowiedz na pozew wnoszgc o
oddalenie roszczen Comexportu; podnoszac miedzy innymi posiadanie certyfikatu sity wyzszej potwierdzajacego likwidacje
kopalni oraz restrukturyzacje przemystu siarkowego, zarzut przedawnienia roszczen, nieudokumentowanie roszczen
odszkodowawczych. Sad Arbitrazowy wyznaczyt jednego arbitra do rozpoznania sporu. Po zapoznaniu sie ze sprawa
arbiter ustalit harmonogram dalszego postepowania oraz wyznaczyt termin rozprawy na dzien 21 luty 2005r. Jednak termin
rozprawy ulegnie przesunieciu gdyz strony nie zakonczyly jeszcze wymiany pism procesowych ustalonych przez Sad
Arbitrazowy w harmonogramie postgpowania. Pierwotne terminy sktadania pism procesowych zostaty przesunigte z uwagi
na obszerng korespondencije istniejacg w tej sprawie oraz duza ilos¢ dokumentéw sktadanych przez strony. CIECH S.A.
jest reprezentowany w procesie przez renomowang kancelarie, ktéra we wczesniejszej opinii prawnej ocenita roszczenie
Comexportu jako nieuzasadnione.

Roszczenie Enapharm

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004r. przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest kwota 172.879,84
USD (réwnowartos¢ 517 tys. zt) stanowigca odszkodowanie za dostawe przez CIECH S.A. lekéw w latach 1985-1991.
Zdaniem powoda, CIECH S.A. nie dokonat wymiany niesprzedanych przez odbiorce lekéw, ktére ulegty przeterminowaniu —
na przydatne do uzytku — do czego byt zobowigzany zgodnie z kontraktem. Natomiast CIECH S.A. twierdzi, ze byt
zwolniony z tego obowigzku, gdyz powdd nie przekazywat naleznosci za sprzedane leki na rynku algierskim.

Sprawa toczy sie przed sadem algierskim. CIECH S.A. jest reprezentowany przez miejscowego adwokata, ktdérego
nadzoruje renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu. Rozprawa, ktéra odbyta sie w dniu 3 pazdziernika 2004r. zostata
odroczona bezterminowo i CIECH S.A. oczekuje aktualnie na wyznaczenie nowego terminu przez Sad.

Roszczenie ,Mirada” Janina Wyciszczok (Cresco)

Przedmiotem sporu sg odsetki w wysokosci 4 050 tys. zt za nieterminowy - zdaniem powoda — zwrot kwoty
246.420 tys. zt przekazanej przez Cresco Financial Advisers spotka z 0.0. na konto CIECH S.A. w 2001r. Powyzsza kwota
stanowita cene za akcje serii C, ktére miata obja¢ firma Cresco. Z uwagi na to, ze nie doszto do podwyzszenia kapitatu i
objecia akcji, CIECH S.A. zwrdcit naleznos$é, ale zdaniem Cresco po terminie. CIECH S.A. podnosi, ze zawart w marcu
2003 roku ugode z Cresco, ktéra zdaniem CIECH S.A. uregulowata wzajemne roszczenia stron. Wierzytelnos¢ zostata
nabyta przez powoda w drodze cesji od Jarostawa Witkowskiego, ktéry nabyt do niej prawa poprzez cesje od firmy Cresco.
Spor toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. Na rozprawie w dniu 8 lutego
2005r. strony podtrzymaty swoje dotychczasowe stanowiska w sprawie. Sad uznat, ze materiat dowodowy jest
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wystarczajacy i zamknat rozprawe. Jednoczesnie Sad wyznaczyt obu stronom sporu termin jednego miesigca do zawarcia
ewentualnej ugody. Po bezskutecznym uptywie terminu, Sad Arbitrazowy wyda wyrok w kwietniu 2005r.

Na dzien 31.12.2004 w ksiegach Spoiki istnieje rezerwa na potencjalne roszczenia z tytutu ww. spraw sgdowych w ogdinej
kwocie 10.000 tys. zt.
Roszczenia pracownicze

Przeciwko CIECH S.A toczy sie aktualnie pie¢ proceséw pracowniczych z powddztwa bytych pracownikéw zwolnionych z
przyczyn lezacych po stronie zaktadu pracy. Przedmiotem sporéw sg roszczenia o przywrécenie do pracy. Rokowania, co
do wyniku wyzej wymienionych procesow sg korzystne.

Wierzytelnosci CIECH S.A (krajowe i zagraniczne)

WierzytelnoSci zgtoszone do postepowania sgdowego lub arbitrazowego

Z tytutu zwrotu naleznosci za towar i innych CIECH S.A prowadzi czternascie czynnych spraw cywilnych o zaptate na
faczng kwote 902 tys. zt. Ponadto wniesiony jest pozew do Sadu Arbitrazowego w Moskwie o zaptate USD 354.927,58
(rownowartos¢ 1.061 tys. zt.) Rokowania korzystne.

Wierzytelno$ci _dochodzone w postepowaniu administracyjnym

CIECH S.A prowadzi trzy sprawy przed NSA z tytutu zwrotu niestusznie pobranej akcyzy oraz o zwrot naleznosci celnych
na taczng kwote 427 tys. zt. Rokowania, co do wyniku korzystne.

WierzytelnoSci z tytutu postepowan upadfosciowych

Do krajowych postepowan upadtosciowych (sze$¢dziesiat dziewieé postepowan) zostaty skierowane wierzytelnosci na
faczna kwote 19.778 tys. zt. Do zagranicznych postepowan upadtosciowych CIECH S.A zgtosit wierzytelnosci w kwocie
USD 539.854 oraz EURO 478.403 (tacznie rownowartos¢ 3.566 tys. zt.) z czego najwiekszg pozycje stanowig
postepowania upaditosciowe Chemapol — Praga (1.056 tys zt) oraz Petromex — Bratystawa (673 tys. zt) Rokowania, co do
postepowan upadtosciowych niekorzystne z uwagi na to, ze wierzytelnosci CIECH S.A nie nalezg do uprzywilejowanych.

WierzytelnoSci z tytutu postepowan egzekucyjnych i uktadowych

W krajowych postepowaniach egzekucyjnych (dwadziescia osiem postepowan) CIECH S.A dochodzi od dtuznikéw kwoty
26.943 tys. zt. Najwiekszg pozycje 17.619 tys. zt stanowi postepowanie egzekucyjne przeciwko Sur5Net oraz postepowanie
egzekucyjne na kwote 6.275 tys. zt przeciwko PHU Starter — Bogustaw Lepiarz Czestochowa.

Rokowania zréznicowane w zaleznosci od posiadanego majatku dtuznikdw. W pieciu postepowaniach uktadowych znajduje
sie kwota 43 tys. zt. Rokowania, co do postepowan uktadowych korzystne.

Przy przeliczaniu zobowigzan wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:
Kurs USD 2,9904
Kurs EURO 4,0790

Il. Spotki zalezne

Soda Matwy S.A Grupa Kapitalowa

Wobec Soda Matwy S.A. oraz spotek od niej zaleznych nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace miec
istotne znaczenie dla ich dziatalnosci. Sprawy sadowe bierne (zobowigzania) zamykajg sie kwotg 62 tys. zt. Natomiast
wierzytelnosci dochodzone od diuznikéw przez Soda Matwy S.A. i jej spotki zalezne w postepowaniu egzekucyjnym
stanowig kwote 27.477 tys. zl, z czego najwiekszg pozycje tj. kwote 21.814 tys. zt stanowig wierzytelnosci wobec firmy B.
Lepiarz z tytutu naleznosci za towar. Wedtug informacji Soda Matwy S.A.— rokowania sg niekorzystne.

W postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie rdwniez wyrok na rzecz Soda Matwy S.A. wobec Biura Maklerskiego Sur5 Net
na kwote 5.663 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi. Postepowanie egzekucyjne jest zawieszone w zwigzku z
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wystgpieniem Soda Matwy S.A. z pozwem o ujawnienie majgtku Sur5 Net. Pozostate sprawy GK Soda Matwy to
postepowania upadfo$ciowe na tgczng kwote 1.116 tys. zt oraz postepowania uktadowe na tgczng kwote 271 tys. zt.

Soda Matwy S.A. Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujace na toczace sie postepowania w wysokosci 32.435 tys.
zt.

Janikosoda S.A. Grupa Kapitalowa

Wobec Janikosoda S.A. oraz jej spétek zaleznych nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢
wplyw na ich dziatalno$¢. Przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym toczg sie trzy postepowania w wyniku skarg
Janikosody S.A. na wydane w latach 1999-2000 decyzje Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska naktadajace na
Janikosode S.A. kary w kwocie 2.330 tys. zt z tytutu przekroczenia dopuszczalnej emisji substancji zanieczyszajacych
powietrze. Postepowania w w/w sprawach sg od 2002 roku zawieszone na zgodny wniosek stron.

taczna kwota pozostatych zobowigzan GK Janikosoda z tytutu postepowan biernych wynosi 531 tys. zt. Wierzytelnosci GK
Janikosoda wobec kilkudziesigciu dtuznikdw w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig handlowg stanowig kwote 470 tys. z.
W postepowaniu egzekucyjnym dochodzone sg wierzytelnosci na kwote 2.119 tys. zt, z czego najwieksza pozycje 2.104
tys. zt stanowi wyrok przeciwko B.Lepiarz. W postepowaniu upadtosciowym dochodzona jest kwota 376 tys. zt, natomiast
do postepowan uktadowych zostata zgtoszona kwota 464 tys. zi.

Janikododa S.A. Grupa Kapitatowa utworzyta odpis aktualizujacy na kwote 3.268 tys. zt.

Vitrosilicon S.A.

Spotka nie odnotowata, wobec niej roszczen (zobowigzan) mogacych mie¢ wptyw na prowadzong przez nig dziatalnos¢
handlowa. Spotka dochodzi od dtuznikéw wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug w facznej kwocie 1.317 tys. zt, z czego
najwiekszg pozycje stanowig postepowania egzekucyjne w wysokosci 611 tys. zt. oraz upadto$ciowe w wysokosci 470 tys.
zt

Vitrosilocon S.A. utworzyta odpis aktualizujacy na wszystkie toczace sie postepowania.

Zaklady Chemiczne ,Alwernia®S.A. Grupa Kapitatowa

Przeciwko GK Alwernia nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢ istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. GK Alwernia S.A. dochodzi od diuznikéw z tytutu wierzytelnosci za towar i odszkodowan na drodze sadowe; i
egzekucyjnej w facznej kwocie 584 tys. zt. Do postepowania upadifo$ciowego zgtoszona zostata wierzytelno$é w kwocie
687 tys. zt.

Zaktady Chemiczne Alwernia S.A. GK utworzyly odpis aktualizujacy na wszystkie toczace sie postepowania.

Cheman S.A.

Przeciwko Cheman S.A. nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) majace istotny wptyw na wynik jej dziatalnosci.,
Spotka Cheman S.A. dochodzi na drodze sadowej wierzytelnosci od kilkudziesieciu swoich dtuznikéw z tytutu prowadzonej
dziatalnosci handlowej w tacznej kwocie 4.017 tys. zt z czego w postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie kwota 1.906 tys.,
natomiast do postepowania upadtosciowego zostaty zgtoszone wierzytelnosci na kwote 766 tys. zt. Z tytutu spraw
sgdowych czynnych Cheman S.A. dochodzi kwoty 1.266

tys. zt. stanowigcej naleznos¢ za towar i ustugi.

Cheman S.A. utworzyt odpis aktualizujgcy na wszystkie toczace sie postepowania.

GZNF ,FosforyOSp. z 0.0. Grupa Kapitatlowa

Wobec spotek GK Fosfory nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢ istotny wptyw na wynik ich
dziatalnosci handlowej. GK Fosfory dochodzi od kilkudziesieciu dtuznikéw w postepowaniach sgdowych i egzekucyjnych
wierzytelno$ci na tgczng kwote 2.769 tys. zt, na ktorg zostat utworzony odpis aktualizujgcy.

Petrochemia — Blachownia S.A. Grupa Kapitalowa

GK Petrochemia Blachownia nie odnotowata wobec niej roszczen (zobowigzan) o istotnym znaczeniu. Petrochemia-
Blachownia S.A. dochodzi wierzytelnosci od kilkudziesieciu dtuznikéw w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza
na taczng kwote 543 tys. zt bedacq przedmiotem postepowania egzekucyjnego. Do postepowan upadio$ciowych
Petrochemia-Blachownia S.A. zgtosita kwote 170 tys. zt.

Na catos¢ powyzszych nalezno$ci utworzony zostat odpis aktualizujacy.

Ciech Service Sp. z o.0.
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Spotka jest strong pozwang w jednym sporze pracowniczym o zaptate 100 tys. zt + odsetki ustawowe, z powddztwa bytego

pracownika.

Spotka utworzyta odpis aktualizujacy na catg naleznosc.

Informacje o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z podmiotami

powiazanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi

(zgodnie z informacjami przekazanymi przez spotki)

Istotne warunki transakgciji (tys. zt)

Powigzanie N -
. spotki z Specyficzne warunki
Niﬁ‘f"a podm;o:u z podmiotem Przedmiot . charakterystyczne dla tej Dodatk inf .
orym zostata bedacym transakcji Warunki umowy, w szczegoélnosci odatkowe Intormacje
zawarta transakcja strong finansowe odbiegajace od warunkéw
transakgj powszechnie stosowanych dla
danego typu umowy
CIECH S.A.
objecie udziatow W 2004 roku przekazana
w zaliczka na podwyzszenia
Cheman Sp. z o.0. Spdtka zalezna | podwyzszonym 4900 kapitatu podstawowego
kapitale spofki, ktérego rejestracja
podstawowym nastapi w 2005 roku
Soda Matwy S.A.
realizacja
transakcji e Data Opcji Nabywcy
_ wykupu 50_sztuk Rentownos¢é 7.5_ % p.a 24 listopada 2004 r, cena
CIECH S A Po_dm_lot wek_sll 5000 kalkulowane w oparciu o WIBQR nabycia 4 907 tys. zt.
dominujacy komercyjnych o 3M wraz z marzg na poziomie | ,raglizowane dyskonto 93
wartosci 1% tys. PLN
nominalnej 100
tys. zt. kazdy
Janikosoda S.A.
realizacja
transakcji o Data Opcji Nabywcy
. wykupu 50.sztuk Rentownos¢ 7.5_ % p.a 24 listopada 2004 r, cena
CIECHSA. Podm!ot wek§I| 5000 kalkulowane w oparciu o WIBQR nabycia 4 907 tys. zt.
dominujacy komercyjr)y<_:h o] 3M wraz z marzg na poziomie | ,reglizowane dyskonto 93
wartosci 1% tys. PLN
nominalnej 100
tys. zt. kazdy
Cheman S.A.
CIECH S.A.
przekazat firmie
Cheman S.A.
CIECH SA. g Podm_lot kwote 4 900 tys. 4900
ominujacy zt na
podwyzszenie
kapitatu
zaktadowego
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Informacja o _udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng, poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji
(zgodnie z informacjami przekazanymi przez spotki)

Poreczenia i gwarancje udzielone

Charakter
Kwota poreczonych W ki i talioh powiazan
Nazwa podmiotu kredytow ktérew Ok (aki aru; “ Ilnansowe Na JaxiChp o dmiot, za ktérego| istniejacych
catosci lub okreslonej res na jaki udzielono poreczen, z N t -
ktoremu udzielono czesci zostaly udzielono uwzglednieniem u dzz?:ﬁ) vr\:?;zgglo m'QdSZSAC;ECH
poreczenia poreczone poreczenia wynagrodzenia spotki za : d- Ny
udzielone poreczenie porgczenie po mlo_tem
ktory zaciagnat
waluta w tys. zh kredyt
CIECH S.A.
NFOSIGW w 4185 4o 31.03.2006 r Z.CH. Soda Matwy jednostka
Warszawie e ’ S.A. zalezna
Whiesienie optaty na rzecz _ .
KREDYT BANK S-A. 4500 d031.08.2005 | CIECH S.A. w wysokosci 1% | Cheman SA Jednostka
ziat w Sieradzu wartosci poreczenia Warszawa zalezna
wniesienie optaty na rzecz _ .
KREDYT BANK DA 2150 d031.08.2005 | CIECH S.A. w wysokosci 1% | ~ Cheman S:A jednostka
ziat w Sieradzu wartosci poreczenia Warszawa zalezna
wniesienie optaty na rzecz Ciech-Polfa .
BANK HANDLOWY 1200 d0 01.05.2005 | CIECH S.A. W wysokosci 1% Jednostka
S.A. I : Sp. zo.o. zalezna
warto$ci poreczenia
wniesienie optaty na rzecz Ciech-Polfa .
BANK HANDLOWY 4800 d0 01.05.2005 | CIECH S.A. W wysokosci 1% jednostka
S.A. e . Sp. zo.o. zalezna
wartosci poreczenia
wniesienie optaty na rzecz B .
PKN ORLKEN S.A. 1200 bezterminowo | CIECH S.A. W wysokosci 1% CW;"rz;a\SN: Jezirl‘:;:;a
wartosci poreczenia
wniesienie optaty na rzecz B .
BRE BANK S.A. USD500 | 1495 d014.10.2005 | CIECH SA W wysokosci 1% | Ceman SA Jodnostia
wartosci poreczenia
Whiesienie optaty na rzecz
CIECH S.A. w wysokosci 1% .
BANKPKO S.A.1 4000 d0 31.07.2005 | wartosci poreczenia (od 2 min|  Cheman S.A. Jednostka
Oddziat w Warszawie zt) + PLN 10,000 od zalezna
podwyzszenia
Razem CIECH S.A. 23 530
Petrochemia
Blachownia S.A.
Bank Ochrony do ZK Zdzieszowice . .
Srodowiska S.A. 2 000 grudnia 2005 brak Sp. 00, brak powigzania
do BL-Trans Jednostka
Bank PKO BP S.A 300 . brak zalezna
lipca 2010 Sp. zo.0. posrednio
Razem Petrochemia 2300
Blachownia S.A.
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Charakter
Kwota poreczonych - - powiazan
kredytow ktére w Warunki finansowe na jakich\p 4ot 55 ktérego| istniejacych
Nazwa podmiotu | cajogci lub okreslonej Okres na jaki udzielono poregczen, z zobo;viqzania miedzy CIECH
ktéremu udzielono czesci zostaly udzielono uwzglednieniem udzielone zostato SA a
poreczenia poreczone poreczenia wzr(;az\igerlc;cri;e;‘l)ar :gzc::ileza poreczenie podmiotem
ktory zaciagnat
waluta w tys. zh kredyt
Soda Matwy S.A.
. jednostka
g"f BSK Leasing 2370 do 31.03.2007 brak Transoda Sp. zo.0.|  zalezna
o posrednio
Razem Soda Matwy
SA 2370
Janikosoda S.A.
) do i
BOS Poznan EUR2846| 11611 bez wynagrodzenia Vitrosilicon S.A. Jednostka
16.11.2009 zalezna
ga::em Janikosoda 1 611
Alwernia S.A.
Zabezpieczeniem jest lokata w ) ‘ednostka
BOS Krakow 1000 do stycznia 2005 BOS w wysokoscl 400 tys. Alwernia Chrom JzaIeZna
USD oprocentowana na Sp. zo. o. osrednio
warunkach rynkowych P
Razem Alwernia S.A. 1000
Razem kwota
poreczonych 40 811
kredytow
taczna kwota Podmiot. za Charakter
oreczonych ) R .
pg‘:;‘?’;u por;yciek kt)c’ire w Okres na jaki Warunki finansowe na jakich ktérego isr:r(:;’;;;z;:h
ktéremu catosci lub udzielono udzielono poreczed,z | zobowigzania | neqpy ClECH
udzielono okreslonej czesci poreczenia uwzglednieniem wynagrodzenia udzielone S.A. a podmiotem
X taly poreczone spotki za udzielone poreczenia zostato . .
poreczenia Zostaty € . ktéry zaciagnat
poreczenie :
waluta | wtys. zt pozyczke
Soda Matwy
S.A.
Narodowy Wierzytelnosci przystugujace
Fundusz do e X Urzad Miasta w i .
1800 Urzedowi Miasta w Inowroctawiu z . brak powigzania
Ochrony 31.12.2006 \ datku od ni h . Inowroctawiu
Srodowiska tytutu podatku od nieruchomosci
Razem Soda
Matwy S.A. 1800

Inne informacje

W czwartym kwartale konczacym sie 31.12.2004r. nie wystapity inne istotne zdarzenia poza opisanymi w punkcie
~Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu”.
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Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie najblizszeqgo kwartatu:

Najistotniejsze czynniki zwigzane z otoczeniem CIECH S.A., ktére beda miaty wptyw na wyniki w najblizszej perspektywie
czasowe;j to koniunktura gospodarcza zaréwno w Europie jak i na Swiecie, w tym w szczegolnosci w Polsce:

tempo wzrostu PKB

zmieniajace sie stopy procentowe

koniunktura w branzy chemicznej oraz przemysle szklarskim
doptaty bezposrednie i fundusze strukturalne w rolnictwie
ceny podstawowych surowcow

kursy walut w relacjach PLN/EUR oraz PLN/USD

Istotny wptyw bedzie miato réwniez dopuszczenie akcji Spétki do publicznego obrotu i pozyskanie srodkéw z publicznego
rynku kapitatowego.

Z czynnikow wewnetrznych istotny wptyw na wyniki CIECH bedzie miata

realizacja strategii CIECH S.A. zaktadajgca skupienie sie na produktach podstawowych w ramach dywizji
produktowych oraz stopniowe wygaszanie handlu produktami niepodstawowymi, rentownosc¢ ktérych jest nizsza
niz produktéw z portfela podstawowego.

Realizacji projektow inwestycyjnych o charakterze technologicznym, wtym: budowa instalacji monohydratu,
zwiekszenie mocy produkcyjnych krzemiandw i krzemionek, budowa drugiej linii do produkcji pustakow szklanych,
stworzenie ogolnopolskiego systemu dystrybucji soli warzonej. Celem inwestycji technologicznych jest
podniesienie jakosci i wtasciwosci wytwarzanych produktdéw (inwestycja monohydrat), zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych produktéw wysokorentownych (krzemiany, pustaki szklane) oraz wprowadzenie na rynek nowych
produktow, ktére maja szanse petni¢ role lideréw rynkowych (fosforany paszowe). Projekt w zakresie soli warzonej
ma umozliwi¢ wejscie na rynek dystrybucji soli warzonej i kreacje wtasnej marki handlowe;.

Realizacja programoéw poprawy doskonatosci operacyjnej w CIECH S.A.

Centrum Informacji Gietdowej tel. 639 1343 faks 639 1587




