w tys. zt w tys. EUR
2 kwartaty 2 kwartaty 2 kwartaty 2 kwartaty

narastajgco od | narastajgco od | narastajaco od | narastajaco od

2005-01-01 do | 2004-01-01 do | 2005-01-01 do | 2004-01-01 do
WYBRANE DANE FINANSOWE 2005-06-30 2004-06-30 2005-06-30 2004-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow 811 511 655 177 198 875 138 483
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 552 12135 6017 2 565
Ill. Zysk (strata) brutto 32278 25 164 7910 5319
V. Zysk (strata) netto 28 687 22 966 7 030 4 854
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 485 18 083 119 3822
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -32 245 9492 -7 902 2 006
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 49 065 -27 738 12 024 -5 863
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 17 305 -163 4241 -34
IX. Aktywa razem 893 794 806 111 221 231 177 471
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 322 929 446 568 79 931 98 315
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 22 625 21686 5600 4774
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 274 614 407 537 67 972 89 722
Xlll. Kapitat wtasny 570 865 359 543 141 300 79 156
XIV. Kapitat zaktadowy 140 001 98 982 34 653 21792
XV. Liczba akcji (w szt.) 28 000 000 19796 016 28 000 000 19 796 016
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg
(wzt/ EUR) 1,02 1,16 0,25 0,26
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na
jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 1,02 0,00 0,25 0,00
XVIII Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EUR) 20,39 18,16 5,05 4,00
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na
jedng akcje (w zt / EUR) 20,39 0,00 5,05 0,00
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje (w zt / EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00




AKTYWA

stan na 2005-06-30 koniec]

stan na 2005-03-31 koniec
poprzedniego kwartatu

stan na koniec
poprzedniego roku

stan na 2004-06-30 koniec|

kwartatu 2005 2005 31.12.2004 kwartatu 2004
1. Aktywa trwale 490 638 496 974 491 548 500 996
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 10 681 10 562 10314 11448
- Warto$¢ firmy 0 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwale 28 843 29 754 29537 29 467
3. Naleznosci dugoterminowe 0 0 0 0
3.1. Od jednostek powiazanych 0 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 445 622 452 066 447 166 456 026
4.1. Nieruchomosci 11 040 11 246 11 246 11 452
4.2. Wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 434 582 440 820 435920 444 574
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 434 459 440 697 435797 444 451
b) w jednostkach pozostatych 123 123 123 123
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0
5. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5492 4592 4531 4055
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5492 4592 4531 4055
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0
II. Aktywa obrotowe 403 156 431 190 330563 305115
1. Zapasy 20497 27760 18 460 19753
2. Naleznoéci krotkoterminowe 326235 332 681 307 494 277 883
2.1. od jednostek powiazanych 76 812 80072 67 811 73 187
2.2. od pozostatych jednostek 249 423 252 609 239 683 204 696
3. Inwestycje krotkoterminowe 55462 68 655 3644 6468
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 55462 68 655 3644 6468
a) w jednostkach powiagzanych 9 069 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 25859 4953 16 0
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 20534 63 702 3628 6468
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 962 2094 965 1011
Aktywa, razem 893 794 928 164 822 111 806 111




stan na 2005-06-30 koniec]

stan na 2005-03-31 koniec

stan na koniec
poprzedniego roku

stan na 2004-06-30 koniec|

PASYWA kwartatu 2005 p"prZEd"ZiZ%‘; kwartatu 31.12.2004 kwartalu 2004

1. Kapital whasny 570 865 556 332 368 374 359543

1. Kapitat zakladowy 140 001 140 001 98 982 98 982

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0

3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 6176 0

4. Kapitat zapasowy 325565 308 512 157 186 157 186

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 413 434 432 432

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 78 409 82375 76 199

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 23223 3778 3778

8. Zysk (strata) netto 28 687 5753 19 445 22 966

9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0

11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 322929 371832 466 089 446 568

1. Rezerwy na zobowigzania 21 495 20170 19955 12051

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 325 502 214 0

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2410 2429 2502 2154

a) dlugoterminowa 2102 2194 2194 2137

b) krétkoterminowa 308 235 308 17

1.3. Pozostale rezerwy 18 760 17239 17239 9897

a) dtugoterminowe 0 0 0 0

b) krétkoterminowe 18 760 17239 17239 9897

2. Zobowigzania dlugoterminowe 22625 29 044 35185 21 686

2.1. wobec jednostek powiazanych 0 0 0 0

2.2. wobec pozostatych jednostek 22625 29 044 35185 21 686

3. Zobowiazania krotkoterminowe 274 614 317 147 405 830 407 537

3.1. Wobec jednostek powiazanych 155776 170218 125390 133 041

3.2. Wobec pozostatych jednostek 118 174 146 365 279 864 267 441

3.3. Fundusze specjalne 664 564 576 7055

4. Rozliczenia migdzyokresowe 4195 5471 5119 5294

4.1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 0

4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4195 5471 5119 5294

a) dtugoterminowe 0 0 0 0

b) krétkoterminowe 4195 5471 5119 5294

Pasywa, razem 893 794 928 164 834 463 806 111

Warto$¢ ksiegowa 570 865 556 332 356 022 359 543

Lixczba akcji (w szt.) 28 000 000 28 000 000 19 796 016 19 796 016

Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 20,39 19,87 17,98 18,16
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 28 000 000 28 000 000 28 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 20,39 19,87 12,72




stan na 2005-03-31 stan na koniec A

POZYCIE POZABILANSOWE © | i | i, | et | o
kwartatu 2005

1. Nalezno$ci warunkowe 2 000] 0 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 2 000, 0) 0) 0
- otrzymanych gwarancji i porgczen 2 000, 0 0 0
2. Zobowiazania warunkowe 26 668 29 455 24 527 14 596
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 25421 28208 24 527 14 596
- udzielonych gwarancji i porgczen 25421 28 208 24 527 14 596
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1247 1247 0] 0
- udzielonych gwarancji i porgczen 1247 1247 0] 0
3. Inne (z tytulu) 9 400 9 400 9 400 11 040
- inne porgczenia handlowe 9400 9 400 9400 11 040
Pozycje pozabilansowe, razem 38 068 38 855 33927 25636




Rachunek zyskow i strat za okres 01.01. - 30.06.2005r. w tys. PLN
2 kwartaty 2 kwartaty
2 kwartat/2005 narastajaco/2005 2 kwartat/2004 narastajaco/2004

okres od 2005-04-01

okres od 2005-01-01

2004-04-01 do 2004

okres od 2004-01-01

Lp. Wyszczegdlnienie do 2005-06-30 do 2005-06-30 06-30 do 2004-06-30
Przychody netto ze sprzedazy produktéw towaréw i
A. |materiatéw, w tym: 387 064 811 511 315 361 655177
od jednostek powigzanych 87 413 194 808 78 838 156 492
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 21723 38 369 12 940 28 127
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 365 341 773 142 302 421 627 050
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 0
B. [materiatéw, w tym: 322 905 694 991 283 114 581 494
Jjednostkom powigzanym 76 291 167 964 74 351 138 641
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 65 171 79 152
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 322 840 694 820 283 035 581 342
C. [Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 64 159 116 520 32 247 73 683
D. |Koszty sprzedazy 32 604 59 392 15 611 33474
E. |Koszty ogdlnego zarzadu 12 975 28 462 14 312 27 677
F. |Zysk (strata) ze sprzedazy 18 580 28 666 2324 12 532
G. [Pozostate przychody operacyjne 1826 3993 4 056 7470
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 14 49 35 38
Dotacje 0 0 0 0
Inne przychody operacyjne 1812 3944 4021 7432
H. |Pozostate koszty operacyjne 4871 8107 5 846 7 867
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 244 1006 501 1124
Inne koszty operacyjne 4627 7101 5345 6 743
I.  |Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 15535 24 552 534 12135
J. |Przychody finansowe 19 556 21136 19 688 20 944
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 14 567 14 567 19767 19767
od jednostek powigzanych 14 567 14 567 16 767 16 767
Odsetki, w tym: 4002 5037 326 532
od jednostek powigzanych 3522 3589 -82 0
Zysk ze zbycia inwestycji 299 299 14 40
Aktualizacja warto$ci inwestycji 333 333 0 0
Inne 355 900 -420 604
K. |Koszty finansowe 10 254 13 410 5135 7914
Odsetki, w tym: 758 3074 2618 4 893
dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Aktualizacja warto$ci inwestyc;ji 6 100 6 100 1375 1512
Inne 3 396 4 236 1142 1509
L. |Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 24 837 32278 15 086 25164
M. |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
N. |Zysk (strata) brutto 24 837 32278 15 086 25 164
0. [Podatek dochodowy 1903 3 591 138 2198
cze$c¢ biezaca 2980 4 441 271 2331
czes$¢ odroczona -1077 -850 -133 -133
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku 0
P. |(zwiekszenia straty) 0 0 0 0
R. |Zysk (strata) netto 22934 28 687 14 948 22 966
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 22934 28 687 14 948 22 966
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 28 000 000 19 796 016 19796 016 19 796 016
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,82 1,02 0,76 1,16
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 28 000 000 28 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 0,82 1,02




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

2 kwartat/2005

2 kwartaty
narastajaco/2005

rok 2004

2 kwartaty
narastajgco/2004

okres od 2005-04-01

okres od 2005-01-01

okres od 2004-01-01 do

okres od 2004-01-01

do 2005-06-30 do 2005-06-30 2004-12-31 do 2004-06-30
L. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 556 332 356 022 334 080) 334 080)
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 3487 3779
b) korekty bledow podstawowych 0 0 0| 0|
La. ;f)“g;fylc:t;::;:y&’;g:: okresu (BO), po uzgodnieniu 556332 356 022 337567 337859
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 140 001 98 982 98 982, 98 982,
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 41019 0] 0]
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 41019 0 0
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 41019 0] 0]
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0] 0]
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 140 001 140 001 98 982, 98 982,
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu 0 0 0) 0)
2.1. Zmiany naleznych wptlat na kapitat zaktadowy 0 0 0] 0]
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0 0 0) 0)
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 -6 176 0| 0]
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wlasnych 0 6 176 -6 176 0)
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 6176 0
- zakup 0 0 -6 176 0]
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 6176 0 0
- sprzedaz 0 6 176] 0| 0)
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 -6 176 0)
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 308 512 157 186 151 157 151 157
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 17 053 168 379 6 029] 6 029]
a) zwigkszenia (z tytutu) 17 409 168 742] 6118 6118
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 151328 0| 0]
- z podziatlu zysku 14 823 14 823 6105 6105
- dodatnia réznica z aktualizacji §rodkoéw trwatych 377, 382 13 13
inne zwigkszenia 2209 2209 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 356 363 89 89
- ujemna réznica z aktualizacji srodkow trwatych 356, 363 89 89
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 325 565 325 565 157 186 157 186
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 434 432 648 648
a)[zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci (bilans przeksztatcenial [ [U -292 -292
5.a|Kapitat z aktualizacji wyceny po uzgodnieniu do danych porownywalnych 434 432] 356 356
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny =21 -19) 76| 76|
a) zwigkszenia (z tytutu) 356 363 89 89
Hewidacia IUb- S]J;:Ze::di:zi:nie na kapitat zapasowy aktualizowanych ST w zwiazku z ich 356 363 89 89
b) zmniejszenia (z tytutu) 377, 382 13 13
Hovidacia lub— Spprrzzeer;izzi;nie na kapitat zapasowy aktualizowanych ST w zwiazku z ich 377 ™ 13 13
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 413 413 432 432
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 78 409 82 375 76 199 76 199
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych -2 210 -6 176 6 176] 0)
a) zwigkszenia (z tytutu) 0| 0| 6176 0
- pozostate zwigkszenia 0 0 6 176] 0)
b) zmniejszenia (z tytutu) 2210 6176 0] 0]
- sprzedaz akcji wlasnych 2209 6176 0] 0]
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 76 199 76 199 82 375 76 199




7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0 23223 7094 7094
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 23223 7094 7094
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 3 778] 3778
7.2.£)y(sil;“zyl:l: s:iigvii;l;;i::;zqtck okresu, po uzgodnieniu 23223 23223 10872 10872
a) zwigkszenia (z tytulu) 5753 0 0) 0|
- podziatu zysku z lat ubiegtych 5753 0 0) 0|

- 0|

0|
b) zmniejszenia (z tytutu) 23223 23223 7094 7094
- podziatu zysku z lat ubiegtych 14 823 14 823 6105 6105
- dywidenda 8 400 8400 989 989
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 5753 0 3778 3778
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0) 0)
a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0) 0|
b) korekty bledow podstawowych 0 0 0) 0|

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu

do danych poréwnywalnych 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0) 0|
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- pokrycie straty 0 0 0) 0|
- aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 0 0 0) 0|
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0) 0)
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 5753 0 3778 3778
8. Wynik netto 22 934 28 687| 19 445 22 966
a) zysk netto 4 28 687| 19 445 22 966
b) strata netto 0 0 0) 0)
¢) odpisy z zysku 0 0 0) 0)
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 570 865 570 865 356 022 359 543
I11. Kapital wlasny, po uwzgl¢dnieniu proponowanego 570 865 570 865 352 102 359 543

podzialu zysku (pokrycia straty)




2 kwartat/2005

2 kwartaty
narastajgco/2005

2 kwartat/2004

2 kwartaty
narastajgco/2004

A. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

okres od 2005-04-01
do 2005-06-30

okres od 2005-01-01
do 2005-06-30

okres od 2004-04-01
do 2004-06-30

okres od 2004-01-01
do 2004-06-30

L Zysk (strata) netto

22934 28 687 14 948 22 966
I1. Korekty razem -32 548 -28202 -18 195 -4 883
1. Amortyzacja 1791 3925 2044 4175
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych -365 -1047 1002 807
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -14 000! -11527 -17 104! -14 524!
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 5383 5348 846 817,
5. Zmiana stanu rezerw 1324 1539 1827 1974
6. Zmiana stanu zapasow 7263 2037 7 620 8 087
7. Zmiana stanu nalezno$ci 15 260 -13 827 14 359! 5850
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow -48 159 -8 693 -30 555 -14 434
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1 045 -1 883 2191 2515
10. Inne korekty 0] 0 -425 -150
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej ( I+/-1I) -9 614 485 -3247 18 083
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 34499 34827 12105 12 229
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow s
trwatych 371 35 52
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 25956 25956 12 070! 12 177,
a) jednostkach powigzanych 5956 5956 12 070! 12 070!
zbycie aktywow finansowych 203 203 2 300 2 300
dywidendy i udziaty w zyskach 5753 5753 9 770 9 770!
b) w pozostatych jednostkach 20 000 20 000 0 107,
zbycie aktywow finansowych 20 000 20 000 0 107
dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0 0 0
odsetki 0] 0 0] 0]
inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 8500 8 500 0 0
I1. Wydatki 58927 67072 1344 2737
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 1362 4570, 344 1737
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 40 065 45002 1 000! 1 000!
a) w jednostkach powiazanych 65 65 1 000! 1 000
zbycie aktywow finansowych 65 65 1 000! 1 000!
b) w pozostatych jednostkach 40 000 44937 0 0
nabycie aktywow finansowych 40 000! 44 937 0 0
udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 17 500! 17 500! 0 0
I11.Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) -24 428 -32245 10 761 9492
C. Przeplywy Srodkéw znych z dzi Sci j
L. Wplywy 18738 231830 55 400 81251
1. Wplywy netto z wydania udziatéw ( emisji akcji ) i innych instrumentow
kapitalowych oraz doplat do kapitatu 0 192 875 0 0
2. Kredyty i pozyczki 20910 38918 10 477, 11718
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0 44 923 69 533
4. Inne wplywy finansowe 2172 37 0 0
1L Wydatki 27471 182 765 71214 108 989
1. Nabycie udzialow ( akcji ) wlasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wplaty na rzecz whascicieli 0 0 0 0
3. Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Sptlaty kredytow i pozyczek 27488 164 981 13 399 21945
5. Wykup dhuznych papierow wartosciowych 0 15 000! 55152 82 152
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0 0 0
7. Platno$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0 0 0
8. Odsetki 567 2784 2663 4892
9. Inne wydatki finansowe -584/ 0 0 0
IIL Przeplywy netto z dzialalnosci fi j (I-I1) 8733 49 065, 15814 27738
D. Przeplywy pienigzne netto, razem ( A.III +/- B.IIT +/- C.IIT ) -42 775! 17 305 -8 300 -163
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienig¢znych, w tym: 43168 16 906 8781 _644
zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych -393 2399 481 481
F. $rodki pienigzne na poczatek okresu 63 902 3822 15 249 7112
G. Srodki pienig¢zne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 21127 21127 6 949 6949
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 93 378 147 386




Informacja dodatkowa za drugi kwartat konczacy sie 30.06.2005 roku

Zasady rachunkowosci obowigzujace przy sporzadzeniu raportu okresoweqo za drugi kwartat kohczacy
sie 30.06.2005 roku

Raport kwartalny Spétki Ciech SA zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci,
z zastosowaniem wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw.

Szczegétowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego
i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych w Ciech S.A. zostaty zawarte we
wprowadzeniu do Raportu Rocznego sporzadzonego na dzien 31.12.2004 roku, przekazanego do publicznej
wiadomosci w dniu 19.04.2005 roku.

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywéw bilansu
przeliczone zostaty na EUR wedtug $redniego kursu 4,0401, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzieh
bilansowy (30 czerwca 2005 roku). Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaly na EUR
wedtug kursu 4,0805, stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca, w okresie od stycznia do czerwca 2005 roku,
odpowiednio: 4,0503, 3,9119, 4,0837, 4,2756, 4,1212 i 4,0401 dla okresu sprawozdawczego za dwa kwartaty
2005 roku, konczacego sie 30.06.2005 roku.

Dla celéw przedstawienia wybranych danych finansowych poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywéw bilansu
przeliczone zostaty na EUR wedtug $redniego kursu 4,5422, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzieh
bilansowy (30 czerwca 2004 roku). Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EUR
wedtug kursu 4,7311, stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w okresie od stycznia do czerwca 2004 roku
odpowiednio: 4,7614, 4,8746, 4,7455, 4,8122, 4,6509, 4,5422 dla okresu sprawozdawczego za dwa kwartaty
2004 roku, konczacego sie 30.06.2004 roku.

Rezerwy i odpisy aktualizujace aktywa — dotyczy okresu 2005.04.01. — 2005.06.30.

W drugim kwartale 2005 roku w raporcie jednostkowym Ciech SA ujete zostaly nastepujace korekty z tytutu
utworzenia i rozwigzania rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikéw majatku.

w tys. zt
Rezerwy utworzone
na $wiadczenia pracownicze 1170
na koszty 511
na przewidywane straty 2 000
Razem 3 681
w tys. zt
| Rezerwy rozwiazane i wykorzystane
na $wiadczenia pracownicze 2784
na koszty 157
na podatek odroczony 177
na restrukturyzacje 479
Razem 3 597
w tys. zt
Odpisy aktualizujace (zwiekszenia)
na rzeczowe aktywa trwate 90
na dtugoterminowe aktywa finansowe 6 100
na zapasy 142
na naleznosci 572
Razem 6 904
w tys. zt
Odpisy aktualizujace (zmniejszenia)
na naleznosci 501
Razem 501
w tys. zt
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
zwiekszenia 900




Wazniejsze dokonania i niepowodzenia Ciech SA w drugim kwartale, konczacym sie 30.06.2005 roku

W dniu 29 czerwca 2005 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, na ktorym
podjeto Uchwaty w sprawie :
e zatwierdzenia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdan z
dziatalnosci Zarzadu za 2004 rok
e podziatu zysku osiagnietego w 2004 roku w wysokosci 19 445 003,64 zt. Kwote 8 400 000 zt
przeznaczono na wyptate dywidendy oraz kwote 11 045 003,64 na kapitat zapasowy Spo&tki
e wyboru czionkéw Rady Nadzorczej V kadencji
e zmian w Statucie Spofki

Opis _czynnikéw i zdarzen, w_szczegodlnosci_ o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiggniete wyniki finansowe.

Czynniki pozytywne

= Utrzymanie sie dobrej koniunktury w europejskim przemysle szklarskim (gtdwnego odbiorcy sody
kalcynowanej).

=  Poprawa koniunktury w budownictwie, ktore jest posrednio odbiorca wielu produktéw chemicznych.

= Utrzymanie sie dobrej koniunktury w przemysle nawozéw sztucznych, szczegodlnie wielosktadnikowych i
fosforowych — wzrost produkgiji, eksportu i cen.

Czynniki negatywne

=  Utrzymywanie sie wysokich cen koksu skutkujace wysokimi kosztami produkcji sody kalcynowanej, mimo, ze
Sredni poziom cen obnizyt sie¢ w stosunku do | kwartatu 2005 roku.

= Utrzymywanie sie wysokiego kursu ziotego (szczegdlnie wzgledem Euro) — niesprzyjajacego poprawie
optacalnosci eksportu Ciech SA

=  Spowolnienie w zakresie produkcji i sprzedazy krajowego przemystu chemicznego ogotem (niewielki wzrost
- na tle wysokiej bazy — bardzo dobrych wynikéw roku ubiegtego).

Omoéwienie wynikéw finansowych

Wybrane informacje finansowe w tys. zi.

Il kwartat 2 kwartaly | Il kwartat 2004 - | 2 kwartaly Dynamika
2005 dane 2004 .
2005 . . . kwartatow
narastajaco | poréwnywalne | narastajaco

Przychody ze sprzedazy netto 387 064 811 511 315 361 655 177 22,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 64 159 116 520 32 247 73 683 99,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15 535 24 552 534 12135 -
Zysk (strata) netto 22 934 28 687 14 948 22 966 53,4%
Kapitat wtasny 570 865 570 865 359 543 359 543 58,8%

Zrédfo: Ciech SA
Przychody ze sprzedazy

Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy netto Ciech SA w drugim kwartale 2005 wyniosta 387 064 tys. zt. W stosunku
do analogicznego okresu roku 2004 przychody wzrosty o okoto 23%. Giéwnym powodem wzrostu byly zmiany
strukturalne w Grupie Chemicznej CIECH w zakresie handlu produktami sodowymi (outsourcing obstugi
sprzedazy, zakupu surowcdw oraz logistyki ze spotek sodowych do Ciech SA).

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy

Portfel towaréw Ciech SA odznacza sie wysokim stopniem dojrzatosci i sprzedaz ksztattuje sie w oparciu o trwate
relacje z klientami. Gtéwnym rynkiem zbytu pozostaje rynek krajowy natomiast gtéwnym rynkiem eksportowym
pozostaje Europa. Blisko$¢ geograficzna i brak barier handlowych sprawia, iz gospodarki Unii Europejskiej sa
naturalnymi rynkami dla Ciech SA Oznacza to uzaleznienie poziomu rentownosci sprzedazy eksportowej od
koniunktury w tym obszarze oraz kursu EUR/PLN. W strukturze przychodéw drugiego kwartatu dominowata
sprzedaz krajowa (tgcznie z importem na rynek krajowy) ktéra wyniosta 220 527 tys. zt, co stanowi 61%
sprzedazy ogétem natomiast sprzedaz eksportowa wyniosta 166 537 tys. zi.
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Struktura towarowa przychodéw ze sprzedazy

Struktura przychoddw Ciech SA jest w duzym stopniu odzwierciedleniem struktury sprzedazy Grupy Chemiczne;j.
CIECH. Znaczna czes$¢ produkiéw wytwarzanych w spétkach Grupy Chemicznej CIECH sprzedawana jest za
posrednictwem Ciech SA. W efekcie w strukturze przychoddéw Ciech SA dominuje sprzedaz gtéwnych produktow
Grupy Chemicznej CIECH, m.in. sody kalcynowanej i etylobenzenu. Ze wzgledu na powigzania operacyjne
pomiedzy Ciech SA i spdtkami zaleznymi, obejmujace m.in. koordynacje polityki zaopatrzeniowej, w strukturze
sprzedazy Ciech SA istotne miejsce zajmuje zaopatrzenie spotek zaleznych od Ciech SA w surowce
energetyczne (wegiel, etylen). Posrednictwo komisowe realizowane jest przez Ciech SA w przypadku towaréw
nie wytwarzanych w Grupie Chemicznej CIECH.

Strukture sprzedazy Ciech SA, w drugim kwartale 2005 roku, z wyodrebnieniem gtéwnych produktow i towaréow
przedstawia ponizszy diagram.

Struktura towarowa przychodéw ze sprzedazy

Pozostate
16%

Soda oczyszczona
3%
Soda kalcynowana

Paliwa mineralne 39%

3% _.
Siarka
3%

Sol
6%

Tworzywa sztuczne
5%

Surowce do produkgji
Benzen i Etylobenzen nawozéow

9% 10%
Zrédto: Ciech SA
Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy Ciech SA w drugim kwartale roku 2005 uksztaltowat sie na poziomie 64 159 tys. zt. W
poréwnaniu do analogicznego okresu 2004 roku zanotowano dwukrotne zwiekszenie wyniku.

Wzrost wielkosci zysku brutto na sprzedazy w drugim kwartale 2005 roku, w stosunku do drugiego kwartatu 2004
roku, spowodowany byt przede wszystkim restrukturyzacjg sprzedazy produktéw sodowych w Grupie Chemiczne;j
CIECH (outsourcing obstugi sprzedazy, zakupu surowcow oraz logistyki ze spotek sodowych do Ciech SA).

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w Ciech SA w drugim kwartale roku 2005 wyniost 15 535 tys. zt. W stosunku do
zysku uzyskanego w analogicznym okresie roku poprzedniego zanotowano wzrost o 15 001 tys. zt.

Wynik netto

Zysk netto w drugim kwartale 2005 roku wyniost 22 934 tys. zt. W stosunku do zysku osiggnietego w drugim
kwartale 2004 roku wynik byt o ponad potowe wyzszy. Gtéwnym zrédiem zysku netto drugiego kwartatu 2005 r.
byt zysk ze sprzedazy rowny 18 580 tys. zt. Znaczace byty réwniez przychody z tytutu otrzymanych dywidend
(14 567 tys. zb).

Struktura kapitatowa

Wybrane pozycje bilansu w tys. zt
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30.06.2005  30.06.2004 dynamika 31.03.2005 dynamika

2005/2004 Il kw. 2005/
I kw. 2005
Majatek trwaty 490 638 500 996 2,07% 496 974 -1,27%
Majatek obrotowy 403 156 305 115 32,13% 431190 -6,50%
w tym m.in.
zapasy 20 497 19 753 3,77% 27 760 -26,16%
naleznosci 326 235 277 883 17,40% 332 681 -1,94%
Wartos¢ aktywow 893 794 806 111 10,88% 928 164 -3,70%
Kapitaty wtasne 570 865 359 543 58,78% 556 332 2,61%
Rezerwy 21495 12 051 78,37% 20 170 6,57%
Zobowigzania dtugoterminowe 22625 21686 4,33% 29 044 -22,10%
Zobowigzania krotkoterminowe 274 614 407 537 -32,62% 317 147 -13,41%

Zrodfo: Ciech SA

Kapitat wtasny Ciech SA zwigkszyt sig na koniec drugiego kwartatu 2005 roku w stosunku do stanu na 31 marca
2005 roku o kwote 14 533 tys. zt. Zrédiem wzrostu kapitat wtasnego byt zysk netto wypracowany w drugim
kwartale 2005 r.

Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizacyjnych

W drugim kwartale 2005 roku utworzono odpis aktualizujacy na udziaty w Spotce Cheman w wysoko$ci 6.100 tys.
zt. Utworzenie odpisu podyktowane jest utratg wartosci spotki ze wzgledu na strate poniesiong w | pétroczu 2005
roku. W ciggu drugiego kwartatu b.r. wzrosty rezerwy utworzone na sprawy sgdowe o 2 min zt i na dzieh
30.06.2005 roku osiagnety wartos¢ 12 000 tys. zt..

Przeplywy pieniezne

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej w drugim kwartale 2005 roku byty ujemne i wynosity -9 614 tys. zt. Ujemne
przeptywy operacyjne wynikaly ze zmian w kapitale obrotowym, majgcych charakter okresowy oraz rozliczeh
wewnatrzgrupowych (wydtuzenie okresu kredytu kupieckiego wobec spotek zaleznych)

Nadwyzka wydatkéw inwestycyjnych nad wptywami inwestycyjnymi wyniosta w drugim kwartale -24 428 tys. zi.
Ujemny przeptyw byt przede wszystkim efektem dziatalnosci depozytowo - lokacyjnej. Ciech SA wykorzystujac
Srodki z emisji akcji - do czasu przeznaczenia ich na inwestycje strategiczne — nabywat papiery wartoSciowe oraz
udzielat pozyczek spétkom Grupy Chemicznej CIECH.

Przeptywy z dziatalno$ci finansowej wynidst w drugim kwartale 2005 r. -8 733 tys. zt. Gtéwnym Zrédtem ujemnego
przeptywu byta sptata kredytow inwestycyjnych (tacznie 6 210 tys. zt). Dodatkowo w przeptywach uwzgledniono
zmiany stanu technicznego kredytu obrotowego co zwiekszyto wartosé wplywow i wydatkéw z dziatalnosci
finansowe;j.

Zadluzenie

Zwiekszenie poziomu rezerw w stosunku do stanu na 31.03.2005 r. o 1 325 tys. zt wynikato przede wszystkim z
utworzenia rezerw na przewidywane straty. .

Poziom zobowigzan (dtugo i krétkoterminowe tacznie) Ciech SA na dzien 30.06.2005 wynidst 297 239 tys. zi.
Oznacza to spadek w pordwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego kwartatu o kwote 48 952 tys. zi.
Decydujacym powodem spadku zobowigzan byto: (a) zmniejszenie stanu zobowigzan handlowych (przede
wszystkim efekt nizszej w poréwnaniu do ubiegtego kwartatu sprzedazy surowcéw do produkcji nawozéw oraz
benzenu) oraz (b) sptata kredytéw inwestycyjnych

Stopa zadiuzenia na dzien 30.06.2005 roku wyniosta 33,3% co oznacza spadek o okoto 38% w stosunku do
wielkos$ci tego wskaznika na dzien 30.06.2004.

Dzwignia finansowa (stosunek zadtuzenia netto do zadtuzenia netto plus kapitaty wtasne liczone wg wartosci
ksiegowej) na dzien 30 czerwca 2005 roku wyniost 4,5%, a zadtuzenie netto wyniosto 27.207 tys. zt. Przed rokiem
wskaznik ten ksztattowat sie na poziomie 30,3%, a zadtuzenie netto wyniosto 156 026 tys. zt.

Wskaznik biezacej ptynnosci wynidst na koniec czerwca 2005 r. 1,47, co Swiadczy o poprawie w stosunku do roku
2004, kiedy wskaznik ten byt rowny 0,75.
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Wybrane wskazniki finansowe

Il kwartat Il kwartat dynamika

2005 2004 2005/2004

Wskaznik rentownosci sprzedazy o o [
zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy 4,80% 0.74% 548,6%

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto (ROS) o o o
zysk netto / przychody ze sprzedazy 5,93% 4.74% 25,1%

Wskaznik rentownosci netto kapitatu wtasnego (ROE) o o _2. 40,
zysk netto / kapitat wtasny 4,02% 4,16% 3.4%

Wskaznik ptynnosci biezacej o,
majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe 1,47 0.75 96,0%

Wskaznik ptynnosci podwyzszonej o
(majatek obrotowy - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe 1,39 0.70 98,6%

Wskaznik udziatu kapitatéw wtasnych w finansowaniu majatku o o o
kapitat wiasny / aktywa 63,9% 44,6% 43,3%

Stopa zadtuzenia 0 o _ 0
(zobowigzania dfugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe) / aktywa 33,3% 53.2% 37.5%
Dzwignia finansowa 4,5% 30,3% -85,0%

zadfuzenie netto* / (zadtuzenie netto* + kapitaty wtasne)

* zadfuzenie netto = zobowigzania finansowe - $rodki pieniezne
Zrédfo: Ciech SA

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki

Dziatalno$¢ handlowa Ciech SA w duzej mierze dotyczy chemikaliow o charakterze surowcowym. Rynki
surowcowe charakteryzujg sie duzg cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce $wiatowe;j.

Najwieksze wahania cen rynkowych zwigzane z tymi cyklami dotyczg produktéw ropopochodnych takich jak
benzen, toluen, etylobenzen. W tych przypadkach w okresach kilkuletnich (3-5 lat) réznice w cenach siegajg od
50% do ponad 100%. W zakresie chemikaliow nieorganicznych dominujgcych w obrotach Ciech SA (soda
kalcynowana, produkty sodo-pochodne, nawozy wieloskfadnikowe i fosforowe) réznice w cenach rynkowych sg
nizsze lub wrecz niewielkie. Rok 2004 charakteryzowat sie wzrostem notowan cen na wiele chemikaliow, ale
przewiduje sie, ze w nastepnych okresach wzrost cen zostanie zatrzymany.

W okresie pierwszego péitrocza 2005 roku ceny rynkowe produktéw ropopochodnych ustabilizowaty sie po
zesztorocznym spadku o kilkadziesiat procent w poréwnaniu do rekordowo wysokich cen z 2004 roku.

Na poziomie przychodow ogdtem Ciech SA, jak tez w przychodach ze sprzedazy towardéw i materiatébw oraz
przychodach ze sprzedazy produktdw i ustug nie wystepuje wyrazne zjawisko cyklicznosci badz sezonowosci.
Wynika to z faktu znacznej liczby grup asortymentowych produktéw i towaréw (kilka tysiecy pozycji towarowych i
produktowych), ktorych wzajemne zroznicowanie w zakresie wielkosci sprzedazy w poszczegdlnych okresach
w znacznym stopniu kompensuje sie na poziomie przychodéw ogdétem. W efekcie przychody Ciech SA nie
podlegajg wyraznym wahaniom sezonowym.

Sezonowos$¢ w sprzedazy wystepuje w ramach niektérych grup produktéw, jednak skala tej sezonowosci nie jest
znaczna z punktu widzenia wptywu na przychody ogoétem Ciech SA.
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Przyktady towarow Ciech SA , ktérych sprzedaz ma charakter sezonowy badz cykliczny

Grupa asortymentowa/Produkt Charakter sezonowosci

Wahania w produkgiji i sprzedazy o charakterze cyklicznym wynikajg,
z przyczyn technologicznych. W cyklach 2-letnich przeprowadzane
sg remonty linii technologicznych, ktére powodujg przejsciowe
obnizenie produkcji sody.

Soda kalcynowana

Sprzedaz powigzana z cyklem prac zwigzanych z nawozeniem
Nawozy mineralne (wystepujg dwa szczyty sprzedazy: wiosenny oraz jesienny,
miesigce letnie oraz pazdziernik i listopad stanowig okresy martwe)

Sprzedaz zwigzana z warunkami pogodowymi. Szczyt sprzedazy
przypada w miesigcach zimowych

Chlorek wapnia

Srednia miesieczna sprzedaz Spétki w okresie w drugiego kwartatu 2005 roku wyniosta 128 min zt. W kolejnych
miesigcach kwartatu utrzymat sie wysoki poziom cyklicznosci i duza rownomiernos¢ sprzedazy.

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy wyraznie wptynety na ksztattowanie
sie wielkosci sprzedazy w drugim kwartale 2005 roku w przypadku:

nawozow mineralnych
surowcow do produkciji nawozoéw
Srodkéw ochrony roslin

Sprzedaz w drugim kwartale wykazuje wyrazng koncentracje sprzedazy srodkéw ochrony roslin. Ze wzgledu na
opoznienie sezonu wegetacyjnego nastgpit wzrost sprzedazy surowcéw do produkcji srodkéw ochrony roslin
kosztem gotowych s$rodkéw ochrony roslin. Decydujgcym czynnikiem wzrostu sprzedazy nawozow byto
opdznienie wzrostu popytu krajowego na nawozy wskutek ztych warunkéw atmosferycznych oraz niskich cen
zbéz, ktére ograniczyty mozliwosci inwestycji rolnikéw w Srodki produkcji. Maty popyt krajowy spowodowat
pozyskanie u kluczowego dostawcy dodatkowego wolumenu nawozow na eksport.

Informacije dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie drugiego kwartatu 2005 roku konczacego sie 30.06.2005 roku Spotka nie dokonata emisji, wykupu i
sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Informacije dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy tacznie i w przeliczeniu na jednag akcje,
z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech SA w dniu 29 czerwca 2005 roku podjeto Uchwate o przeznaczeniu
czesci zysku wypracowanego w 2004 roku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki. Na ten cel
przeznaczono kwote 8 400 tys. zt co daje kwote 30 groszy na jedng akcje. Uprawnionymi do otrzymania
dywidendy sg akcjonariusze, ktérzy byli wiascicielami akcji Spétki w dniu 15 lipca 2005 r. Date wyptaty dywidendy
ustalono na dzien 1 sierpnia 2005r.

Informacja o tresci podjetej uchwaly przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ciech SA zostata przekazana do
publicznej wiadomosci w Raporcie Biezacym nr 83/2005 w dniu 30.06.2005roku.

Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w_znaczacy sposob
wplynaé na przyszite wyniki finansowe Spotki

Wydarzenia takie nie wystgpity

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,

przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W drugim kwartale 2005 roku nastgpity zmiany w strukturze Ciech SA wynikajace z nastepujacych zdarzen:

W dniu 06.06.2005 roku nastgpito przymusowe wykupienie akcji spotki Vitrosilicon SA od akcjonariuszy
posiadajacych mniej niz 5% kapitatu zaktadowego. Akcje Vitrosilicon SA zostaty nabyte przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Ciech SA nabyt 753 szt. akcji, a warto$¢ transakcji wyniosta 64,8 tys. zt. Udziat bezposredni
Ciech SA w kapitale spofki Vitrosilicon SA na dzien 30.06.2005 wynidst 60,4%, a udziat faczny (bezposredni plus
posredni), wraz ze spotkami zaleznymi 96,37 %.

Ciech S.A. umowg z dnia 16 czerwca 2005 roku zbyt na rzecz spoitki zaleznej Ciech-Polfa Sp. z 0.0. 100%
udziatéw posiadanych w spoétce Polcommerce Kift z siedzibg w Budapeszcie — za kwote 203 tys. zt.

14




Od kwietnia 2005 roku Spétka rozpoczeta proces transferu handlu tworzywami sztucznymi i Srodkami
pomocniczymi, do spdtki zaleznej Cheman SA. Proces ten zostanie zakonczony do konca 2005 roku. taczne
przychody osiggniete ze sprzedazy tych towaréw w | kwartale 2005 roku wyniosty 9.111 tys zt, a marza handlowa
netto wyniosta 546 tys. zt

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

W okresie dwéch pierwszych kwartatéw 2005 roku koniczacych sie 30.06.2005 roku Spétka Ciech SA udzielita
Spétce zaleznej Cheman SA poreczenia linii kredytowej otwartej w Banku PeKaO SA z przeznaczeniem na
zabezpieczanie akredytyw otwieranych na rzecz dostawcéw importowych w wysokosci 2 000 tys. zt. W stosunku
do tej samej Spotki podwyzszono o 1 600 tys. zt wartos$¢, udzielonego we wrzesniu 2004 roku, poreczenia kredytu
zaciggnietego w Kredyt Bank SA Oddziat w Sieradzu. W okresie drugiego kwartatu 2005 roku wycofano
poreczenie wobec Spoétki Cheman SA udzielone do wysokosci 500 tys. USD. Powodem wycofania byta
rezygnacja Spoétki z zamiaru zaciagniecia kredytu w BRE Bank SA.

W styczniu 2005 roku Spétka udzielita bezterminowego poreczenia kredytéw ,zacigganych w BRE-Multibank S.A.
przez osoby uprawnione, zgodnie z Uchwatg nr 3 NWZA z dnia 17 sierpnia 2004 roku na zakup AKcji
Pracowniczych. Poreczenie wygasa po catkowitym rozliczeniu kredytéw.

Z dniem 1 maja 2005 roku wygasto poreczenie udzielone spoétce zaleznej Ciech Polfa, w wysokosci 1 200 tys. zt
zaciggnietego w Banku Handlowym SA krétkoterminowego kredytu obrotowego.
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Pozostate informacje do raportu kwartalnego konczacego sie 30 czerwca 2005 roku.

Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok

Ciech SA. nie publikuje prognoz dotyczacych jednostkowych wynikow spotki. Stanowisko Zarzadu odnosnie
mozliwosci zrealizowania prognoz skonsolidowanych zostanie zamieszczone w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akciji /gtoséw na WZ - stan aktualny

Z informacji uzyskanych przez Zarzad Ciech SA wynika, iz:

— Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa — posiada 10 270 800 akcji, co stanowi
bezposrednio 36,68 % kapitatu zaktadowego Ciech SA; liczba gtoséw 10 270 800, co stanowi bezposrednio
36,68% udziatu w ogolnej liczbie gtosow na WZ.

—  Franklin Templeton Investments z siedzibg w Wielkiej Brytanii — posiada 2 000 000 akg;ji, co stanowi 7,14%
kapitatu zaktadowego Ciech SA; liczba gtoséw 2 000 000, co stanowi 7,14% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na WZ.

—  Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK — posiada 1 450 000 akcji co stanowi 5,18 %
kapitatu zaktadowego Ciech SA, liczba gtoséw 1 450 000, co stanowi 5,18% udziatu w ogdinej liczbie gtosow
na WZ.

— Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien” — posiada 1 712 732, co stanowi 6,12% kapitatu
zaktadowego Ciech SA; Liczba gtoséw 1 712 732, co stanowi 6,12% udziatu w ogdlnej liczbie glosow na Wz;

—  Commercial Union Investment Management S.A. (CUIM) Polska — posiada 1 504 961, co stanowi 5,37%

kapitatu zakladowego Ciech SA; Liczba gtosow 1 504 961, co stanowi 5,37% udziatu w ogdine;j liczbie gloséw
na WZ.

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji/gtlosow CIECH S.A. ( co najmniej 5%).

Stan na 05.05.05 | Akcje nabyte Akcje zbyte | Stan na 04.08.05
Skarb Panstwa 10 270 800 - - 10 270 800
Franklin Templeton Investments z siedzibg w Wielkiej
Brytanii 2000 000 - - 2000 000
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytainy BPH
CU WBK 1450 000 - - 1450 000
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien

1712732 - - 1712732

Commercial Union Investment Management S.A.
(CUIM) Polska 1504 961 - - 1504 961

Zarzad Ciech SA powzigt informach1, ze na posiedzeniu w dniu 17 lipca 2005 roku Rada Ministréw
zaakceptowata wniosek ministra skarbu panstwa w sprawie wyrazenia zgody na niepubliczny tryb zbycia akciji
Spatki Ciech SA |, stanowigcych wilasnosé Skarbu Panstwa. Obecnie Skarb Panstwa posiada 10 270 800 akgji,
Spdiki, co stanowi bezposrednio 36,68 % kapitatu zaktadowego.

Zmiany w strukturze wiasnosci pakietow akcji/gloséw Ciech SA bedacych w posiadaniu jednostek
powiazanych z Ciech SA.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Ciech SA wg stanu na dzien 04.08.2005 jednostki z nig
powigzane nie posiadajg akcji dajacych ponad 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

Zmiany w stanie akcji Ciech SA posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Stan na 05.05.05

Akcje nabyte

Akcje zbyte

Stan na 04.08.05

Zarzad

383 253

7 388

390 641

Rada Nadzorcza

' Zrodto: Komunikat po posiedzeniu Rady Ministrow - 19.07.2005, http://www.kprm.gov.pl/441_14293.htm
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Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wg. stanu na dzien 30.06.2005 roku.

I. Ciech SA:
Zobowiazania Ciech SA. (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do postepowania sadowego lub arbitrazowego

RoszczeNIE PETRO CARBO CHEM AKTIENGESELLSCHAFT (PCC)

Przedmiotem pozwu wniesionego przez PCC AG w 2000 roku jest roszczenie o zaptate odszkodowania
w wysokosci 21.364 tys. zt oraz 13.861,45 EURO (réwnowartos¢ 56 tys. zf) za niewykonanie umowy
przeniesienia udziatow Petrochemii Blachowni Sp. z o0.0. przyrzeczonej w umowie przedwstepnej z dnia
09.07.1999 r. W dniu 27.05.2003 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok wstepny uznajac roszczenie
PCC AG za uzasadnione co do zasady, nie okreslajac jednoczesnie kwoty samego odszkodowania. Od w/w
wyroku wstepnego Ciech S.A. wniést apelacje w dniu 19.09.2003 r. zarzucajgc wyrokowi wstepnemu biedng
ocene prawng ustalonych okolicznosci faktycznych oraz naruszenie prawa materialnego przez przyjecie, ze
zamiarem stron byto zawarcie umowy. Na rozprawie w dniu 12.08.2004 r. Sad Apelacyjny utrzymat w mocy
zaskarzony wyrok wstepny Sadu Okregowego tj. potwierdzit zasadnos$¢ roszczeh PCC nie wypowiadajgc sie co
do wysokosci odszkodowania, ktére bedzie przedmiotem dalszego postepowania. W listopadzie 2004 Ciech S.A.
wniost kasacje podnoszac zarzut naruszenia prawa materialnego przez btedng jego wykladnie i niewtasciwe
zastosowanie oraz przekroczenie przez Sad Apelacyjny zasad swobodnej oceny dowoddéw niezgodne
z dyrektywami unijnymi. W dniu 19 kwietnia 2005r. Ciech S.A. otrzymat ostateczne postanowienie Sadu
Najwyzszego oddalajgce kasacje. W wyniku oddalenia kasacji sprawa powrécita do Sadu Okregowego, przed
ktorym bedzie sie toczylo dalsze postepowanie ustalajgce obecnie wysoko$¢ odszkodowania dla PCC AG.
Rozprawa przed Sadem Okregowym zostata wyznaczona na dzien 14 pazdziernika 2005 roku.

RoszczeENIE COMEXPORTU

Przedmiotem pozwu wniesionego we wrzesniu 2003r. przez Comexport (Brazylia) do Sgadu Arbitrazowego przy
Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu sg roszczenia odszkodowawcze z tytutu niepetnego wykonania
dostaw polskiej siarki do Brazylii w latach 1996-1999. Pozew zostat skierowany przeciwko Ciech S.A. oraz
Kopalniom Siarki w Tarnobrzegu i Grzybowie. Warto$¢ przedmiotu sporu stanowi aktualnie kwota
3.872,9 tys. USD (réwnowartos¢ 12.959 tys. zt) gdyz powdd zmniejszyt w toku sporu swoje roszczenie o 88.295
USD (réwnowartos¢ 295 tys). Na powyzszg kwote skiadaja sie: utracone przez Comexport zyski od
niedostarczonych odbiorcom brazylijskim ilosci przewidzianych w umowie, straty z tytutu zawyzonych kosztow
frachtu itp. W listopadzie 2003 r. Ciech S.A. ziozyt odpowiedZz na pozew wnoszac o oddalenie roszczen
Comexportu; podnoszac miedzy innymi posiadanie certyfikatu sity wyzszej potwierdzajgcego likwidacje kopalni
oraz restrukturyzacje przemystu siarkowego, zarzut przedawnienia roszczen, nieudokumentowanie roszczen
odszkodowawczych. Sad Arbitrazowy wyznaczyt jednego arbitra do rozpoznania sporu. Po zapoznaniu sie ze
sprawa_arbiter ustalit harmonogram dalszego postepowania. Kazda ze stron ztozyta po dwa szczegétowe pisma
procesowe wraz z dowodami.

W dniu 22 kwietnia 2005r. odbyta sie rozprawa przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie
Handlowej w Paryzu z udziatem przedstawicieli Comexportu i Ciech S.A. oraz ich petnomocnikéw procesowych.
Pozwane Kopalnie Siarki w Tarnobrzegu i Grzybowie nie przystapity do toczacego sie postepowania
arbitrazowego i nie zgtosity swoich przedstawicieli na rozprawe. Ciech S.A. wniést o oddalenie pozwu
Comexportu i zwrot kosztow procesu, podtrzymujac swoje dotychczasowe zarzuty zgtoszone w pismach
procesowych oraz w przedstawionych dokumentach. Comexport podtrzymat zadania zgtoszone w pozwie. Po
zamknieciu rozprawy postepowanie arbitrazowe zostato zakonczone.

Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu jest spodziewany do konca sierpnia
2005r. Ciech S.A. jest reprezentowany w procesie przez renomowang kancelarie, ktéra we wczesniejszej opinii
prawnej ocenita roszczenie Comexportu jako nieuzasadnione.

R0OSZCZENIE ENAPHARM

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004r. przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest kwota
172.879,84 USD (réwnowartos¢ 578 tys. zt) stanowigca odszkodowanie za dostawe przez Ciech S.A. lekow
w latach 1985-1991.

Zdaniem powoda, Ciech S.A. nie dokonat wymiany niesprzedanych przez odbiorce lekéw, ktdre ulegty
przeterminowaniu — na przydatne do uzytku — do czego byt zobowigzany zgodnie z kontraktem. Natomiast
Ciech SA twierdzi, ze byt zwolniony z tego obowigzku, gdyz powdd nie przekazywat naleznosci za sprzedane leki
na rynku algierskim.

Sprawa toczy sie przed sgdem algierskim. Ciech S.A. jest reprezentowany przez miejscowego adwokata, ktérego
nadzoruje renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu. Na kolejnej rozprawie, ktéra odbyta sie w marcu 2005,
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sad przychylit sie do wniosku powoda i wyznaczyt biegtego sgdowego w celu wydania przez niego opinii, co do
zasadnosci zagdanych kwot odszkodowawczych. Nowego terminu rozprawy nie wyznaczono.

Na dzien 30.06.2005 w ksiegach Spdiki istnieje rezerwa na potencjalne roszczenia z tytutu ww. spraw sadowych
w ogolnej kwocie 12.000 tys. zt.

Roszczenia pracownicze

Przeciwko Ciech SA toczy sie aktualnie sze$¢ procesdw pracowniczych z powddztwa bytych pracownikéow
zwolnionych z przyczyn lezacych po stronie zakfadu pracy. Przedmiotem sporéw sg roszczenia o przywrdcenie
do pracy. Rokowania, co do wyniku wyzej wymienionych procesoéw sg korzystne.

Wierzytelnosci Ciech S.A (krajowe i zagraniczne)

Wierzytelnosci zgtoszone do postepowania sgdowego lub arbitrazowego

Z tytutu zwrotu naleznosci za towar i innych Ciech SA prowadzi osiem czynnych spraw cywilnych krajowych
o zaptate na taczng kwote 1.586 tys. zt. Rokowania co do wyniku sg korzystne.

Na powyzszg naleznos¢ Spotka utworzyta odpis aktualizujacy w petnej wysokosci.

Wierzytelnos$ci _dochodzone w postepowaniu administracyjnym

Ciech SA prowadzi sprawe przed NSA z tytutu zwrotu naleznosci celnych na tgczng kwote 94 tys. zt. Rokowania,
co do wyniku sg korzystne.

Na powyzszg naleznos$¢ Spotka utworzyta odpis aktualizujacy w petnej wysokosci.

Wierzytelnosci z tytutu postepowan upadfoSciowych

Do krajowych postepowan upadtosciowych (sze$édziesiat postepowan) zostaty skierowane wierzytelnosci na
taczng kwote 12 921 tys. zt.

Do zagranicznych postepowan upadio$ciowych Ciech SA zgtosit wierzytelnosci w kwocie USD 724.465 oraz
EURO 418.868 (tacznie rownowartos¢ 4.116 tys. zt.) z czego najwieksza pozycje stanowig postepowania
upadtosciowe: Chemapol — Praga (1.139 tys. zi), Euroftal N.V. Belgia (844 tys. zl), Petrimex — Bratystawa
(753 tys. zt), WMW — Nowosybirsk (618 tys. zt).

Rokowania, co do postepowan upadto$ciowych niekorzystne z uwagi na to, ze wierzytelnosci Ciech SA nie
nalezg do uprzywilejowanych.

Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy naleznosci na wszystkie toczgce sie postepowania.

Wierzytelno$ci z tytutu postepowar egzekucyjnych i uktadowych

W krajowych postepowaniach egzekucyjnych (trzydziesci osiem postepowan) Ciech SA dochodzi od dtuznikow
kwoty 27 035 tys. zi. Najwiekszg pozycje (17 619 tys. zt) stanowi postepowanie egzekucyjne przeciwko Sur5Net
wszczete w sierpniu 2004r. Jak dotad, dziatania komornika nie przyniosty rezultatu. Ciech SA podjat prébe
ustalenia majatku dtuznika w drodze wywiadu gospodarczego.

Rokowania odnos$nie pozostatych postepowan egzekucyjnych sg zréznicowane w zaleznosci od posiadanego
majatku dtuznikow.

W pieciu postepowaniach uktadowych znajduje sie kwota 24 tys. zt. Rokowania, co do postepowan uktadowych
korzystne.

Na powyzsze naleznosci Spétka utworzyta odpis aktualizujacy w wysokosci 100 %.
Przy przeliczaniu zobowigzan wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs USD 3,3461
Kurs EURO 4,0401
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Il. Spolki zalezne

Soda Matwy S.A Grupa Kapitatlowa

Wobec Soda Matwy S.A. oraz spétek od niej zaleznych nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace
miec istotne znaczenie dla ich dziatalnosci. Sprawy sgdowe bierne (zobowigzania) zamykajg sie kwotg 62 tys. zi.
Natomiast wierzytelnosci dochodzone od dtuznikéw przez Soda Matwy S.A. i jej spotki zalezne w postepowaniu
sgdowym i egzekucyjnym stanowig kwote 27 477 tys. zl, z czego najwiekszg pozycje tj. kwote 21 814 tys. zt
stanowig wierzytelnosci wobec firmy B. Lepiarz z tytutu naleznosci za towar. Wedtug informacji Soda Matwy S.A.—
rokowania sg niekorzystne.

W postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie rowniez wyrok na rzecz Soda Matwy S.A. wobec Biura Maklerskiego
Sur5 Net na kwote 5663 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi. Postepowanie egzekucyjne jest zawieszone
w zwigzku z wystgpieniem Soda Matwy S.A. z wnioskiem o ujawnienie majatku Sur5 Net. Pozostate sprawy GK
Soda Matwy to postepowania upadtosciowe na taczng kwote 1 747 tys. zt oraz postepowania uktadowe na tgczng
kwote 211 tys. zt.

Soda Matwy S.A. Grupa Kapitatowa utworzyta odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu toczacych sie postepowan
w wysokosci 32 558 tys. zt.

Janikosoda S.A. Grupa Kapitatowa

Wobec Janikosoda S.A. oraz jej spétek zaleznych nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania)
mogace mie¢ wptyw na ich dziatalnos¢. Przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym toczq sie trzy postepowania
w wyniku skarg Janikosoda S.A. na wydane w latach 1999-2000 decyzje Gtéwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska naktadajace na Janikosoda S.A. kary w kwocie 2 330 tys. zt z tytutu przekroczenia dopuszczalnej
emisji substancji zanieczyszczajacych powietrze. Postepowania w w/w sprawach sg od 2002 roku zawieszone na
zgodny wniosek stron.

taczna kwota pozostatych zobowigzarnn GK Janikosoda z tytutu postepowan biernych wynosi 331 tys. zi
Wierzytelnosci GK Janikosoda dochodzone w sadowych postepowaniach cywilnych wobec kilkudziesieciu
dtuznikow w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig handlowg stanowig kwote 214 tys. zt. W postepowaniu
egzekucyjnym dochodzone sg wierzytelnosci na kwote 2 115 tys. zi, z czego najwigkszg pozycje 2 102 tys. zt
stanowi wyrok przeciwko B. Lepiarz. W postepowaniu upadtosciowym dochodzona jest kwota 376 tys. zi,
natomiast do postepowan uktadowych zostata zgtoszona kwota 263 tys. zt.

Janikosoda S.A. Grupa Kapitatowa utworzyta odpis aktualizujgcy naleznosci na kwote 3.670 tys. zi.

Vitrosilicon S.A.

Spétka nie odnotowata, wobec niej, roszczen (zobowigzan) mogacych mie¢ wptyw na prowadzong przez nig
dziatalno$¢ handlowa. Spodtka dochodzi od dtuznikow wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug w tacznej kwocie
1197 tys. zt, z czego najwigkszg pozycje stanowig postepowania egzekucyjne w wysokosci 628 tys. zt oraz
upadtosciowe w wysokosci 502 tys. zt

Vitrosilicon S.A. utworzyta odpis aktualizujacy naleznosci na wszystkie toczace sie postepowania.

Zaklady Chemiczne ,,Alwernia” S.A. Grupa Kapitalowa

Przeciwko GK Alwernia nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢ istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. GK Alwernia S.A. dochodzi od dtuznikéw z tytutu wierzytelno$ci za towar i odszkodowan na drodze
sgdowej i egzekucyjnej w tacznej kwocie 406 tys. zt. Do postepowania upadfosciowego zgtoszona zostata
wierzytelnos¢ w kwocie 687 tys. zt, natomiast do postepowania uktadowego zostata zgtoszona wierzytelnosé na
kwote 63 tys. zt.

Zaktady Chemiczne Alwernia S.A. GK utworzyly odpis aktualizujacy naleznosci na wszystkie toczace sie
postepowania.

Cheman S.A.

Przeciwko Cheman S.A. nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) majace istotny wplyw na wynik jej
dziatalnosci., Spotka Cheman S.A. dochodzi na drodze sadowej wierzytelnosci od kilkudziesieciu swoich
diuznikéw z tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w facznej kwocie 3.780 tys. zt z czego w postepowaniu
egzekucyjnym znajduje sie kwota 1.875 tys., natomiast do postepowania upadiosciowego zostaty zgtoszone
wierzytelnosci na kwote 925 tys. zi.

Cheman S.A. utworzyt odpis aktualizujacy naleznosci na wszystkie toczace sie postepowania.
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GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. Grupa Kapitatlowa

Wobec spotek GK Fosfory nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢ istotny wptyw na wynik
ich dziatalnosci handlowej. GK Fosfory dochodzi od kilkudziesieciu diuznikéw w postepowaniach sadowych,
egzekucyjnych i upadtosciowych wierzytelnosci na taczng kwote 5.868 tys. zt, na ktérg zostat utworzony odpis
aktualizujacy naleznosci.

Petrochemia — Blachownia S.A. Grupa Kapitatlowa

GK Petrochemia Blachownia nie odnotowata wobec niej roszczeh (zobowigzan) o istotnym znaczeniu.
Petrochemia-Blachownia S.A. dochodzi wierzytelnosci od kilkudziesieciu dtuznikéw w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig gospodarcza na faczng kwote 458 tys. zt bedaca przedmiotem postepowania egzekucyjnego. Do
postepowan upadtosciowych Petrochemia-Blachownia S.A. zgtosita kwote 165 tys. zt.

Na catos¢ powyzszych naleznosci utworzony zostat odpis aktualizujgcy naleznosci.

Ciech Service Sp. z o0.0.

Spotka jest strong pozwang w jednym sporze pracowniczym o zaptate 100 tys. zt plus odsetki ustawowe,

z powddztwa bytego pracownika.

Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy catg naleznosé.

Informacije o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi

(zgodnie z informacjami przekazanymi przez spotki)

Istotne warunki transakgcji (tys. zt)
Specyficzne
warunki
Powiazanie charakterystycz
. spotki z ne dla tej
Nazwa podmiotu z . umowy, w
. podmiotem . " Y, . .
ktérym zostata bedacym Przedmiot transakcji L szczegblnosci | Dodatkowe informacje
zawarta transakcja strong Warunki finansowe odbiegaque od
transakcji warunkow
powszechnie
stosowanych
dla danego typu
umowy
Soda Matwy S.A.
Pozyczka udzielona w
Spotka . 2004 roku. Sptata do dnia
Transoda Sp.z0.0 posrednio Udzielenie pozyczki | VN W'%O;ﬁ/* marza brak 31.12.2005.Saldo
zalezna e zadtuzenia na dzien
30.06.2005 — 1 150 tys. zt.
Cheman S.A.
Realizacja w imieniu
Ciech S.A ale narzecz Umowa obowigzuje w
Ciech S.A. Jednos_tka Cheman S.A. transakg| 135 tys. zt brak okresie trzech miesiecy od
dominujgca handlowych w zakresie
: 01.04.2005
obrotu tworzywami
sztucznymi
Ciech S.A.
Organizacja i wspotudziat Umowa obowigzuje w
Chemia.com Spotka zalezna | we wdrozeniu systemu 900 tys. zt brak okresie od 01.06.2005 do
ERP w IZCh Soda Matwy 31.03.2006 roku
Realizacja w imieniu i na
rzecz Ciech S.A. I
transakcji handlowych w Umowa obowigzuje w
Cheman S.A. Spétka zalezna ) 135 tys. zt brak okresie od 01.04.2005 do
zakresie obrotu
) . 31.12.2005
tworzywami sztucznymi
oraz potproduktami
Umowa kupna -
. . sprzedazy wg ktorej Umowa zawarta w dn.
Cheman S.A. Spétka zalezna Ciech S.A. sprzedaje a 1106 tys. zt brak 15.04.2005
Cheman S.A. kupuje
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Istotne warunki transakgji (tys. zi)

Specyficzne

warunki
Powiazanie charakterystycz
. spotki z ne dla tej
Nazwa podmiotu z - umowy, w
4 podmiotem . .. Ys . .
ktorym zostata bedacym Przedmiot transakcji o szczegblnosci | Dodatkowe informacje
zawarta transakcja strong Warunki finansowe odbiegaque od
transakgcji warunkow
powszechnie
stosowanych
dla danego typu
umowy
rézne towary chemiczne
Umowa kupna -
sprzedazy wg kiorej Umowa zawarta w dn
Cheman S.A. Spétka zalezna | Ciech S.A. sprzedaje a 1043 tys. zt brak '
: 18.04.2005
Cheman S.A. kupuje
rézne towary chemiczne
Ciech Polfa Sp.zo.o Spétka zalezna Sprzeda’z rzeczowych 326 tys. zt brak Sprzeda; ngstapﬂa w
aktywow trwatych styczniu i marcu
Umowa dotyczaca
wspotpracy w zakresie
wdrozenia systemu
informatycznego ERP
opartego na platformie Urmowa zawarta w dn
Soda Matwy S.A Spotka zalezna programowe;j firmy 4777 tys. zt brak '
. . 06.06.2005 roku
Oracle. Ciech S.A. jako
inwestor spowoduje
wdrozenie systemu w
spotce Soda Matwy do
31.05.2006 roku.
Sprzedaz udziatéw spotki .
Ciech Polfa Spotka zalezna Polcommerce Kift. Cena sprzedazy 203 brak
tys. zt.
Budapeszt
Pozyczka na kwote 4 000
Oprocentowanie ty%.gzgszza(;:(l)%grxect:zlgn.
Janikosoda S.A. Spotka zalezna Udzielenie pozyczkKi 6,60% w stosunku brak N S .
sfinansowania biezacej
rocznym . RSN
dziatalnosci spotki,
sptacona dn. 28.06.2005
Pozyczka na kwote 4 500
. tys. zt zaciagnieta dn.
Soda Matwy S.A Spotka zalezna Udzielenie pozyczki 6%%:203”;?(\)’;?1?1'& brak 04.05.2005, sptacona dn.
o ’ rocznym 28.06.2005, kwota odsetek
y zaptaconych do Ciech S.A.
43 tys. zt
Oprocentowanie Pozyczka na kwote 4 500
GZNF Fosfory S.A. Spétka zalezna Udzielenie pozyczki 6,54% w stosunku brak tys. zt, sptata do dn.
rocznym 30.11.2005
Oprocentowanie Pozyczka na kwote 4 500
GZNF Fosfory S.A. Spétka zalezna Udzielenie pozyczki 6,54% w stosunku brak tys. zt, sptata do dn.

rocznym

31.12.2005
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Informacija o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezna, poreczen kredytu lub pozyczki

lub udzieleniu gwarancji
(zgodhnie z informacjami przekazanymi przez spoftki)

Poreczenia i gwarancje udzielone

Charakter
Kwota poreczonych W i fi takich powiazan
kredvtow ktére w arunki finansowe na jakic . . L
Nazwa podmiotu calos’ciylub okreslonej Okres na jaki udzielono poreczen, z PodzTLC:)t‘,NfzzI;trz;ego n:?Qt:Ize;aé:I)I(Ech
téremu udzielono czesci zostaly udzielono uwzglednieniem udzielone zostato SA a
porgczenia poreczone porgczenia wm:?;;:?::;:g:;:; eza poreczenie podmiotem
ktory zaciagnat
waluta w tys. zt. kredyt
CIECH S.A.
NFOSlGW w 4185 do 31.03.2006 1. Z.CH. Soda Matwy jedno_stka
Warszawie S.A. zalezna
Whiesienie optaty na rzecz ) .
KREDYT BANK S.A. 4500 d031.08.2005 | CIECH S.A. w wysokosci 1% |  Cheman S:A jednostka
Oddziat w Sieradzu o : Warszawa zalezna
wartosci poreczenia
wniesienie optaty na rzecz } .
KREDYT BANK S.A. 3750 d031.082005 | CIECH S.A. w wysokosci 1% | Cheman S-A jednostka
Oddziat w Sieradzu e : Warszawa zalezna
wartosci poreczenia
whniesienie opfaty na rzecz Ciech-Polfa :
EAANK HANDLOWY 4 800 do 01.05.2006 | CIECH S.A. W wysokosci 1% Ji‘;?gzsrt]';a
o wartosci poreczenia Sp.zo.o.
wniesienie optaty na rzecz } .
PKN ORLEN S.A. 1200 bezterminowo | CIECH S.A. W wysokosci 1% Cr\}\?;“r:;‘aa: Jii?gzsr:';a
wartosci poreczenia
bezterminowo —
BRE - MULTIBANK 1247 poreczenie wygasa Pracownicy CIECH
S.A. po catkowitym S.A
rozliczeniu kredytow
Whiesienie optaty na rzecz
CIECH S.A. w wysokosci 1% .
CB)gzlzl?aT\flo\NSaé.z;wie 4 000 do 31.07.2005 wartosci poreczenia (od 2 min Cheman S.A. Jii?g;:;a
zt.) + PLN 10,000 od
podwyzszenia
Whiesienie optaty na rzecz .
gANK PKOSA.1 2000 do 20.01.2006 Ciech S.A. w wysokosci Cheman S.A. jednostka
ddziat w Warszawie zalezna
10,000 PLN
Razem CIECH S.A. 25682
Petrochemia
Blachownia S.A.
Bank Ochrony do ZK Zdzieszowice . .
- . 2 000 brak brak po ania
Srodowiska S.A. 31.12. 2005 Sp. z 0.0. powigzani
do BL-Trans Jednostka
Bank PKO BP S.A 300 brak zalezna
05.07. 2010 Sp. z o.0. posrednio
Razem Petrochemia 2300
Blachownia S.A.
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Charakter
Kwota porgczonych . L powiazan
. kredytow ktére w o . Waruc?lfl Ifmansowe na jakichip o ymiot, za ktérego| istniejacych
oo odmiots | catosc luboiveslonsj | Ol ralaki | udeiono porecten 2 " oponazania | miedy CIECH
poreczenia czesci zostaly poreczenia wynagro%fenia spotki za udzielone zostato S.A.a
porgczone N . poreczenie podmiotem
udzielone poreczenie . -
ktoéry zaciagnat
waluta w tys. zt. kredyt
Soda Matwy S.A.
. jednostka
g\'/f BSK Leasing 2370 do 31.03.2007 brak Transoda Sp. z 0. 0. zalezna
o posrednio
Razem Soda Matwy
SA 2370
Janikosoda S.A.
i do i
BOS Poznan EUR2557| 10329 bez wynagrodzenia Vitrosilicon S.A. jednostka
16.11.2009 zalezna
Razem Janikosoda
SA. 10 329
Razem kwota
poreczonych 40 681
kredytow
taczna kwota Podmiot Charakter
Nazwa poreczonych Warunki finansowe na jakich oktcr'::)g;za powigzan
podmiotu pozyczek ktére w Okres na jaki udzielono boreczen. z zobowiazania istniejacych
ktoremu ca’ﬂosc! lub < i udzielono uwzgl dnienienfw ena rc;dzenia udzie?one miedzy CIECH
udzielono okreslonej czesci poreczenia s 6?k?za udzielonz_ c?r czenia zostato S.A. a podmiotem
poreczenia zostaly poreczone P pore . ktory zaciagnat
poreczenie ;
waluta | wtys. zl pozyczke
Soda Matwy
S.A.
Narodowy
Fundusz Wierzytelnosci przystugujace
Ochrony do yier przysugujace Urzad Miasta w . .
- d . 1800 Urzedowi Miasta w Inowroctawiu z . brak powigzania
Srodowiska i 31.12.2006 . o Inowroctawiu
. tytutu podatku od nieruchomosci
Gospodarki
Wodnej
Razem Soda
Matwy S.A. 1800
taczna kwota Charakter
Nazwa waraaeh whonych Podmiot, za istniejasych
odmiotu | Ktorew caloscilub | Okres najaki | VWarunki finansowe najakich Ktorego | o CIECH
pktc’>remu okreslonej czesci udzielor:o udzielono gwarancji wtasnych, zobowigzania S.A i zdm'otem
. ] czescl o uwzglednieniem wynagrodzenia udzielona -A-apodmi
udzielono zostaly gwaranciji L . . za ktorego
e spotki za udzielone gwarancje zostala X .
gwarancji gwarantowane warancia zobowigzania
9 ) zostata udzielona
waluta w tys. zi. gwarancja
Ciech S.A
wniesienie optaty na rzecz CIECH
RBP S.A. DKK S.A. W wysokosci 1% wartosci Danske Unipol . .
Warszawa 1000 542 do 30.12.2005 poreczenia + pokrycie kosztow A.S. - Dania Jednostka zalezna
bankowych
whniesienie optaty na rzecz CIECH
i 40 o
RBPSA 1 eyr110| 444 d030.12.2005 | SA Wwysokosci 1% wartosci | Polcommerce | oy s salezna
Warszawa poreczenia + pokrycie kosztow Gmbh - Austria
bankowych
Razem Ciech
S.A 986
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Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

a. informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej

W zwigzku z wdrozeniem od 1 stycznia 2005 roku nowej struktury organizacyjnej w drugim kwartale 2005 roku
kontynuowano proces optymalizacji zatrudnienia. Przebieg procesu uzgodniony zostat na bazie porozumienia,
zawartego z organizacjami zwigzkowymi, dziatajagcymi w Ciech SA. Zawarte porozumienie nie ma wptywu na
przyjety wczesniej plan kosztow Spotki.

W ramach realizowanego projektu zaplanowano szereg dziatan ostonowych dla odchodzacych pracownikéw:
warsztaty, dofinansowania szkolen, pomoc w poszukiwaniu pracy. Na terenie spotki dziata punkt konsultacyjny
stuzgcy pomocg osobom poszukujgcym nowego zatrudnienia.

b. informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W II kwartale 2005 roku Spotka regulowata wszystkie swoje zobowigzania zgodnie z terminami ich zapadalnosci.
Nie istniejg zagrozenia dla realizacji zobowigzan Spétki. W 1l kwartale 2005 roku Spotka ulokowata w funduszach
inwestycyjnych tgcznie kwote 20 min zt.

W opinii Zarzadu Spotki Ciech SA oraz pozostate Spoétki Grupy Chemicznej CIECH majg petng zdolno$¢ do
sfinansowania przedstawionego w prospekcie emisyjnym programu inwestycyjnego w branzy chemiczne;j.

Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki_ w perspektywie najblizszeqo kwartalu oraz opis
podstawowych ryzyk i niepewnosci

e Rozpoczecie procesu prywatyzacji najwiekszych 6 panstwowych zaktadéw chemicznych, ktéry spowoduje
istotne zmiany na krajowym rynku chemikaliéw. CIECH S.A. zamierza uczestniczy¢ w procesie prywatyzaciji.

e Zmiany w zakresie struktury wtasnos$ciowej przemystu petrochemicznego w regionie Europy Srodkowej
(Orlen-Unipetrol) oraz planowane uruchomienie, w trzecim kwartale br., nowych krajowych instalacji produkc;ji
polietylenu i polipropylenu w Ptocku (Basell Orlen Polyolefins) zmienig sytuacje na rynku, do ktérej Ciech SA
bedzie musiata sie dopasowac.

e Przediuzenie okresu obowigzywania bezctowych kontyngentéw na import chlorku potasu z krajow
Wschodniej Europy (do kwietnia 2006r.), co umozliwi utrzymanie w najblizszej przysztosci konkurencyjnosci
tego surowca sprowadzanego przez Ciech SA na polski rynek.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen oraz stopien narazenia na nie Spotki

Sytuacja w branzach odbiorcow produktéow SpétkiDo bezposrednich najwiekszych krajowych odbiorcow
produktéw Ciech SA nalezg branze: wyrobéw chemicznych i z tworzyw sztucznych oraz przemyst szklarski.
Rozwdj tych sektorow gospodarki zalezy od koniunktury gospodarczej w Polsce. Produkcja przemystowa w
cenach statych w ciggu 6 miesigcy 2005r. wzrosta zaledwie o 1,5% (w calym 2004r. o 12,3%). Podobnie
dynamika przemystu chemicznego wyniosta +2,2% (w 2004r. 9,7%) w zakresie produkcji wyrobdéw chemicznych i
+3,3% (W 2004r. 13,7%) w zakresie produkcji wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych. Mozna oczekiwac, ze
prognozowany na 2005r. spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce (do ok. 3,5% PKB z 5,4% w 2004r.)
znajdzie swoje odzwierciedlenie w spowolnieniu dynamiki sprzedazy sektora chemicznego. Nalezy tu jednak
pamieta¢, ze sytuacja ta jest rezultatem tzw. wysokiej bazy — wyjatkowo dobrych ubiegtorocznych wynikéw
gospodarczych zwigzanych w duzym stopniu z akcesjg Polski do UE. Z drugiej strony ostatnie badania
koniunktury wskazujg na spodziewane przyspieszenie rozwoju gospodarczego kraju w drugiej potowie 2005r.; w
tym szczegdlnie w budownictwie.

Stagnacja gospodarcza w Europie i na swiecie

Dziatalno$¢ Ciech SA opiera sie w znacznej cze$ci na eksporcie produktéw chemicznych, ktérego poziom i
rentownos$¢ sg zalezne od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na Swiecie. Ostabienie Swiatowej
koniunktury gospodarczej moze wptyng¢ na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach swiatowych, a
tym samym na wysoko$¢ realizowanych przez Ciech SA obrotéw eksportowych.

Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnosci Ciech SA istotng czes$¢ obrotéw handlowych stanowi import surowcéw chemicznych do
Polski. Rynki surowcowe charakteryzujg sie duzg cyklicznoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce
Swiatowej. Rosnace ceny surowcow powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikéw handlowych, stabnacy
popyt u odbiorcéw. Z drugiej strony malejace ceny sg najczesciej oznakg stabnacego popytu i poczatkow
dekoniunktury. Na rynku krajowym, surowce podlegaja podobnym tendencjom. W przypadku utrzymania
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stabilnego tempa wzrostu i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie to miato pozytywny skutek na
dziatalnos¢ Grupy CIECH w zakresie importu surowcéw chemicznych do Polski. Znaczne wahania popytu i cen
spowodowane badz szybkim wzrostem gospodarczym badz stagnacja gospodarczg beda negatywnie
oddziatywac¢ na dziatalnos¢ w zakresie obrotu surowcami chemicznymi przez Ciech SA.

Wzrost konkurencji w segmencie sodowym

Do gtownych produktéw Grupy CIECH nalezg produkty sodowe wytwarzane w spétkach zaleznych JZS
Janikosoda S.A. i IZCh Soda Matwy S.A., a sprzedawanych przez Ciech SA. Postepujace w Europie procesy
koncentracji produkcji przyczyniajg sie do wzrostu konkurencji ze strony duzych, ponadregionalnych koncernow
chemicznych produkujacych sode kalcynowana. Ciech SA zamierza wzig¢ udziat w koncentracji produkciji,
dokonujac akwizycji producentéw z branzy sodowej.

Realizacja projektu fosforowego

Strategia rozwoju Ciech SA i Grupy CIECH zaktada budowe drugiego duzego filaru produkcyjnego, ktérym ma sie
sta¢ produkcja nawozéw fosforowych i wielosktadnikowych. Powyzszy projekt Ciech SA planuje realizowa¢ we
wspotpracy z ZCh Police S.A., po uprzednim zakupie wiekszosciowego pakietu akcji tej spotki. Ze wzgledu na
brak wigzacych ustalen w zakresie warunkow realizacji tego projektu, w tym warunkéw zakupu akcji ZCh Police
od Skarbu Panstwa w Il etapie prywatyzacji tej Spotki, istnieje ryzyko opdznienia realizacji tego projektu, braku
mozliwosci jego realizacji, badz zmiany istotnych jego warunkow, ktére moga spowodowaé decyzje Ciech SA
o braku kontynuacji realizacji tego projektu. W efekcie Ciech SA moze by¢ zmuszony badz do istotnej zmiany
zakresu realizacji projektu fosforowego, badz tez przeznaczy¢ srodki na inny projekt inwestycyjny.

Ryzyko kursowe

Ciech SA okoto 44% przychodow realizuje w eksporcie - gtéwnie w Euro. Wysoki poziom kursu Euro w stosunku
do PLN zwieksza optacalno$é sprzedawanych na rynkach zagranicznych produktéw. Ponadto wysoki kurs Euro w
stosunku do PLN sprzyja zwiekszeniu sprzedazy eksportowej przez partneréw handlowych Ciech SA., co
przektada sie na wzrost obrotéw Spotki. Eksport realizowany w USD ma znacznie mniejsze znaczenie dla
wynikow osigganych przez Spotke. Poziom kursu USD nie ma wptywu na wyniki realizowane przez Spotke, gdyz
sg one naturalnie zabezpieczone zblizonym wartosciowo importem realizowanym w USD. Spétka stale monitoruje
poziom ryzyka kursowego, a w odniesieniu do duzych transakcji realizowanych w walutach obcych stosuje
dziatania zabezpieczajgce w postaci transakcji terminowych oraz zabezpieczajgcych strategii opcyjnych.

Warszawa 4 sierpnia 2005 roku.

Ludwik Klinkosz — Prezes Zarzadu Ciech S.A.

Kazimierz Przetlomski — Dyrektor Finansowy-Prokurent Ciech S.A.
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