Pozostate informacje do raportu kwartalnego konczacego sie 31 marca 2005 roku.

Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok

Ciech S.A. nie publikuje prognoz dotyczacych jednostkowych wynikéw spétki. W dniu 17 stycznia 2005 (raport
biezacy nr 5/2005) zostata opublikowana prognoza finansowa dla Grupy Kapitatowej CIECH na rok 2005 zgodnie
z Polskimi Zasadami Rachunkowosci. Zarzad CIECH S.A. oczekuje osiggniecia na poziomie skonsolidowanym

nastepujacych wynikow:

- przychody 2 200 min zt

-zysk netto 104 min zt

Komentarz co do realizacji prognoz bedzie publikowany w kwartalnym raporcie skonsolidowanym.

Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji /gtoséw na WZ - stan aktualny

—  Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa - 10 270 800 akcji, co stanowi bezposrednio

36,68 % kapitatu zaktadowego CIECH S.A.; liczba gtoséw 10 270 800, co stanowi bezposrednio 36,68%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

Franklin Templeton Investments z siedzibg w Wielkiej Brytanii — 2 000 000 akgji, co stanowi 7,14% kapitatu
zaktadowego CIECH S.A,; liczba gtosow 2 000 000, co stanowi 7,14% udzialu w ogolnej liczbie gtoséw na
WZ.

Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK — 1 450 000 akcji, co stanowi 5,18% kapitatu
zakladowego CIECH S.A., liczba gtosow 1 450 000, co stanowi 5,18% udziatu w ogdinej liczbie gloséw na
WZ.

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ziota Jesien” — 1 712 732 akcji, co stanowi 6,12% kapitatu zaktadowego
CIECH S.A,; liczba gtosow 1 712 732, co stanowi 6,12% udziatu w ogdinej liczbie gloséw na WZ;

Commercial Union Investment Management S.A. (CUIM) Polska — 1 504 961, co stanowi 5,37% kapitatu
zakladowego CIECH SA,; liczba gtoséw 1 504 961, co stanowi 5,37% udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na WZ.

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji/gloséw CIECH S.A. ( co najmniej 5%).

Stan na 14.02.05 Akcje nabyte Akcje zbyte | Stan na 05.05.05
Skarb Panstwa 10 270 800 - - 10 270 800
Franklin Templeton Investments z siedzibg w Wielkiej
Brytanii - 2000 000 - 2000 000
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH
CU WBK - 1450 000 - 1450 000
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien

- 1712732 - 1712732

Commercial Union Investment Management S.A.
(CUIM) Polska - 1504 961 - 1504 961

Zmiany w strukturze wtasnosci pakietow akcji/gtloséw CIECH S.A, bedacych w posiadaniu jednostek
powiazanych z CIECH S.A.

Zgodnie z informacjg uzyskang przez Zarzad CIECH S.A., Polskie Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A. — spotka
posrednio stowarzyszona z CIECH S.A., sprzedata cze$¢ akcji CIECH SA i obecnie akcje bedace w posiadaniu

PTU S.A. uprawniajg do mniej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy CIECH S.A.

Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Stan na 14.02.05

Akcje nabyte

Akcje zbyte

Stan na 05.05.05

Zarzad

383 253

383 253

Rada Nadzorcza




Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wg. stanu na dzien 31.03.2005 roku.

. CIECH S.A. :

Zobowiagzania CIECH S.A. (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do postepowania sadowego Ilub
arbitrazowego

RoszczeNIE PETRO CARBO CHEM AKTIENGESELLSCHAFT (PCC AG)

Przedmiotem pozwu wniesionego przez PCC AG w 2000 roku jest roszczenie o zaptate odszkodowania
w wysokosci 21364 tys. zt oraz 13 861,45 EURO (réwnowartos¢ 57 tys. zl) za niewykonanie umowy
przeniesienia udziatdbw Petrochemii Blachowni Sp. z 0.0., przyrzeczonej w umowie przedwstepnej z dnia
09.07.1999 roku. W dniu 27.05.2003 roku. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok wstepny uznajac roszczenie
PCC AG za uzasadnione co do zasady, nie okreslajac jednoczesnie kwoty samego odszkodowania. Od w/w
wyroku wstepnego Ciech S.A. wniost apelacje w dniu 19.09.2003 r. zarzucajac wyrokowi wstepnemu btedng
ocene prawng ustalonych okolicznosci faktycznych oraz naruszenie prawa materialnego przez przyjecie, ze
zamiarem stron bylo zawarcie umowy. Na rozprawie w dniu 12.08.2004 roku Sad Apelacyjny utrzymat w mocy
zaskarzony wyrok wstepny Sadu Okregowego tj. potwierdzit zasadnos¢ roszczen PCC AG nie wypowiadajac sie
co do wysokosci odszkodowania, ktére bedzie przedmiotem dalszego postepowania. W listopadzie 2004 roku
Ciech S.A. wnidst kasacje podnoszac zarzut naruszenia prawa materialnego przez btedng jego wyktadnie i
niewtasciwe zastosowanie oraz przekroczenie przez Sad Apelacyjny zasad swobodnej oceny dowodow
niezgodne z dyrektywami unijnymi.

W dniu 19 kwietnia 2005r. Ciech S.A. otrzymal ostateczne postanowienie Sadu Najwyzszego oddalajace kasacje.
W wyniku oddalenia kasacji sprawa powrdcita do Sadu Okregowego, przed ktérym bedzie sie toczyto dalsze
postepowanie ustalajgce obecnie wysoko$é odszkodowania dla PCC AG. Rozprawa przed Sagdem Okregowym
zostata wyznaczona na dzien 25 maja 2005 roku.

R0SzCZENIE COMEXPORTU

Przedmiotem pozwu wniesionego przez Comexport (Brazylia) we wrzesniu 2003 roku do Sadu Arbitrazowego
przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu s roszczenia odszkodowawcze z tytutu niepetnego wykonania
dostaw polskiej siarki do Brazylii w latach 1996-1999. Pozew zostat skierowany przeciwko Ciech S.A. oraz
Kopalniom Siarki w Tarnobrzegu i Grzybowie. Warto$¢ przedmiotu sporu stanowi aktualnie kwota 3.872.943 USD
(rownowartos¢ 12.207 tys. zi), gdyz powdd zmniejszyt w toku sporu swoje roszczenie o 88.295 USD
(rownowartos¢ 278 tys. zt). Na powyzszg kwote skladajg sie: utracone przez Comexport zyski od nie
dostarczonych odbiorcom brazylijskim ilosci przewidzianych w umowie, straty z tytutu zawyzonych kosztow
frachtu itp. W listopadzie 2003 roku Ciech S.A. zlozyt odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie roszczen
Comexportu; podnoszac miedzy innymi posiadanie certyfikatu sity wyzszej potwierdzajacego likwidacje kopalni
oraz restrukturyzacje przemystu siarkowego, zarzut przedawnienia roszczen, nieudokumentowanie roszczen
odszkodowawczych. Sad Arbitrazowy wyznaczyt jednego arbitra do rozpoznania sporu. Po zapoznaniu sie ze
sprawg arbiter ustalit harmonogram dalszego postepowania. Kazda ze stron ztozyta po dwa szczegotowe pisma
procesowe wraz z dowodami.

W dniu 22 kwietnia 2005 roku odbyta sie rozprawa przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie
Handlowej w Paryzu z udziatem przedstawicieli Comexportu i Ciech S.A. oraz ich petnomocnikéw procesowych.
Pozwane Kopalnie Siarki w Tarnobrzegu i Grzybowie nie przystagpilty do toczacego sie postepowania
arbitrazowego i nie zgtosity swoich przedstawicieli na rozprawe. Ciech S.A. wniést o oddalenie pozwu
Comexportu i zwrot kosztéw procesu, podtrzymujac swoje dotychczasowe zarzuty zgloszone w pismach
procesowych oraz w przedstawionych dokumentach. Comexport podtrzymat Zadania zgtoszone w pozwie.

Wyrok Sadu Arbitrazowego przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu jest spodziewany w ciggu 1-2
miesigcy. Ciech S.A. jest reprezentowany w procesie przez renomowang kancelarie, ktéra we wczesniejszej
opinii prawnej ocenita roszczenie Comexportu jako nieuzasadnione.

ROSzCZENIE ENAPHARM

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004r. przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest kwota
172.879,84 USD (rownowartosé 545 tys. zl) stanowiaca odszkodowanie za dostawe przez Ciech S.A. lekow
w latach 1985-1991. Zdaniem powoda, Ciech S.A. nie dokonat wymiany niesprzedanych przez odbiorce lekéw,
ktére ulegly przeterminowaniu — na przydatne do uzytku — do czego byt zobowigzany zgodnie z kontraktem.
Natomiast Ciech S.A. twierdzi, ze byt zwolniony z tego obowiazku, gdyz powdd nie przekazywat naleznosci za
sprzedane leki na rynku algierskim.



Sprawa toczy sie przed sadem algierskim. Ciech S.A. jest reprezentowany przez miejscowego adwokata, ktérego
nadzoruje renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu. Na kolejnej rozprawie, ktéra odbyta sie w marcu 2005,
sad przychylit sie do wniosku powoda i wyznaczyt biegtego sadowego w celu wydania przez niego opinii, co do
zasadnosci zadanych kwot odszkodowawczych.

Na dzien 31.03.2005 w ksiegach Spdiki istnieje rezerwa na potencjalne roszczenia z tytutu ww. spraw sadowych
w ogolnej kwocie 10.000 tys. zt.

ROSZCZENIA PRACOWNICZE

Przeciwko Ciech S.A toczy sie aktualnie pie¢ procesow pracowniczych z powddztwa bylych pracownikow
zwolnionych z przyczyn lezacych po stronie zaktadu pracy. Przedmiotem sporéw sg roszczenia o przywrécenie
do pracy. Rokowania, co do wyniku wyzej wymienionych procesow sg korzystne.

Wierzytelnosci Ciech S.A (krajowe i zagraniczne)

Wierzytelno$ci zgtoszone do postepowania sgdowego lub arbitrazowego

Z tytutu zwrotu naleznosci za towar i innych Ciech S.A prowadzi siedem czynnych spraw cywilnych o zaptate na
taczng kwote 440 tys. zt. Rokowania korzystne.

Wierzytelnosci dochodzone w postepowaniu administracyjnym

Ciech S.A prowadzi trzy sprawy przed NSA z tytutu zwrotu niestusznie pobranej akcyzy oraz o zwrot naleznosci
celnych na tagczng kwote 427 tys. zt. Rokowania, co do wyniku korzystne.

Wierzytelno$ci z tytutu postepowan upadfos$ciowych

Do krajowych postepowan upadtosciowych (pieédziesiat siedem postepowan) zostaty skierowane wierzytelnosci
na taczng kwote 19.453 tys. zi. Do zagranicznych postepowan upadtosciowych Ciech S.A zgtosit wierzytelnosci
w kwocie USD 724.464 oraz EURO 418.868 (tgcznie rownowartos¢ 3.994 tys. zt.), z czego najwieksza pozycje
stanowig postepowania upadtosciowe: Chemapol — Praga (1.094 tys zl), Euroftal N.V. Belgia (853 tys. zi),
Petrimex — Bratystawa (709 tys. zl), WMW — Nowosybirsk (581 tys. zl). Rokowania, co do postepowan
upadiosciowych sg niekorzystne z uwagi na to, ze wierzytelnosci Ciech S.A nie nalezg do uprzywilejowanych.

Wierzytelno$ci z tytutu postepowan egzekucyjnych i uktadowych

W krajowych postepowaniach egzekucyjnych (dwadziescia dziewie¢ postepowan) Ciech S.A dochodzi od
dtuznikéw kwoty 26.791 tys. zt. Najwiekszg pozycje (17.619 tys.) zt stanowi postepowanie egzekucyjne przeciwko
Surb5Net wszczete w sierpniu 2004 roku. Jak dotad, dziatania komornika nie przyniosty rezultatu. Ciech S.A.
podjat probe ustalenia majatku diuznika w drodze wywiadu gospodarczego. Rokowania odnosnie pozostatych
postepowan egzekucyjnych sg zroéznicowane w zaleznosci od posiadanego majatku dtuznikdw. W pieciu
postepowaniach ukfadowych znajduje sie kwota 43 tys. zt. Rokowania, co do postepowan uktadowych korzystne.

Przy przeliczaniu zobowigzan wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:
Kurs USD 3,1518
Kurs EURO 4,0837

Il. Spotki zalezne

Soda Matwy S.A Grupa Kapitatlowa

Wobec Soda Matwy S.A. oraz spotek od niej zaleznych nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace
mie¢ istotne znaczenie dla ich dziatalnosci. Sprawy sadowe bierne (zobowigzania) zamykajg sie kwotg 62 tys. zt.
Natomiast wierzytelnosci dochodzone od dtuznikdw przez Soda Matwy S.A. i jej spotki zalezne w postepowaniu
egzekucyjnym stanowig kwote 27.477 tys. zl, z czego najwiekszg pozycje tj. kwote 21.814 tys. zt stanowig
wierzytelnosci wobec firmy B. Lepiarz z tytutu naleznosci za towar. Wedtug informacji Soda Matwy S.A.—
rokowania sa niekorzystne. W postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie rowniez wyrok na rzecz Soda
Matwy S.A. wobec Biura Maklerskiego Sur5 Net na kwote 5.663 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi.
Postepowanie egzekucyjne jest zawieszone w zwigzku z wystapieniem Soda Matwy S.A. z pozwem o ujawnienie
majatku Sur5 Net. Pozostate sprawy GK Soda Matwy to postepowania upadiosciowe na faczng kwote
1.116 tys. zt oraz postepowania uktadowe na taczng kwote 206 tys. zt.



Soda Matwy S.A. Grupa Kapitatowa utworzyta odpis aktualizacyjny na toczace sie postepowania w wysokosci
32.558 tys. zh

Janikosoda S.A. Grupa Kapitatlowa

Wobec Janikosoda S.A. oraz jej spdtek zaleznych nie zostaly zgloszone istotne roszczenia (zobowigzania)
mogace mie¢ wplyw na ich dziatalno$¢. Przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym tocza sie trzy postepowania
w wyniku skarg Janikosody S.A. na wydane w latach 1999-2000 decyzje Gtéwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska naktadajace na Janikosode S.A. kary w kwocie 2.330 tys. zt z tytutu przekroczenia dopuszczalnej
emisji substancji zanieczyszczajacych powietrze. Postepowania w w/w sprawach sg od 2002 roku zawieszone na
zgodny wniosek stron. taczna kwota pozostatych zobowigzan GK Janikosoda z tytutu postepowan biernych
wynosi 531 tys. zi. Wierzytelnosci GK Janikosoda dochodzone w sadowych postepowaniach cywilnych wobec
kilkkudziesieciu dtuznikobw w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia handlowg stanowig kwote 361 tys. zt.
W postepowaniu egzekucyjnym dochodzone sg wierzytelnosci na kwote 2.119 tys. zt, z czego najwiekszg pozycje
2.104 tys. zt stanowi wyrok przeciwko B.Lepiarz. W postepowaniu upadtosciowym dochodzona jest kwota
376 tys. zt, natomiast do postepowan uktadowych zostata zgtoszona kwota 464 tys. zt.

Janikododa S.A. Grupa Kapitatowa utworzyta odpis aktualizacyjny na kwote 3.402 tys. zt.

Vitrosilicon S.A.

Spétka nie odnotowata, zgtoszonych wobec niej roszczen (zobowigzan) mogacych mie¢ wptyw na prowadzong
przez nig dziatalno$¢ handlowa. Spétka dochodzi od dtuznikéw wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug w tacznej
kwocie 1.165 tys. zt, z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania egzekucyjne w wysokosci 609 tys. zt.
oraz upadiosciowe w wysokosci 470 tys. zt

Vitrosilocon S.A. utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Zaklady Chemiczne ,Alwernia” S.A. Grupa Kapitatowa

Wobec GK Alwernia nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mieé istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. GK Alwernia S.A. dochodzi od dtuznikéw z tytutu wierzytelnosci za towar i odszkodowan na drodze
sadowej i egzekucyjnej w facznej kwocie 584 tys. zt. Do postepowania upadtosciowego zgtoszona zostata
wierzytelno$¢ w kwocie 687 tys. zt.

Zaktady Chemiczne Alwernia S.A. GK utworzyly odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.
Cheman S.A.

Wobec Cheman S.A. nie zostaly zgloszone roszczenia (zobowigzania) majgce istotny wpltyw na wynik jej
dziatalnosci., Spétka Cheman S.A. dochodzi na drodze sadowej wierzytelnosci od kilkudziesieciu swoich
dtuznikéw z tytutu prowadzonej dziatalnosci handlowej w tacznej kwocie 3.009 tys. zt z czego w postepowaniu
egzekucyjnym znajduje sie kwota 1.362 tys., natomiast do postepowania upadtosciowego zostaty zgtoszone
wierzytelnosci na kwote 826 tys. zt. Z tytutu spraw sgdowych czynnych Cheman S.A. dochodzi kwoty 821 tys. zi,
stanowigcej naleznosc¢ za towar i ustugi.

Cheman S.A. utworzyt odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. Grupa Kapitatowa

Wobec spotek GK Fosfory nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace miec istotny wptyw na wynik
ich dziatalnosci handlowej. GK Fosfory dochodzi od kilkudziesieciu dtuznikéw w postepowaniach sadowych,
egzekucyjnych i upadtosciowych wierzytelnosci na taczng kwote 4.357 tys. zt, na kiérg zostat utworzony odpis
aktualizacyjny.

Petrochemia — Blachownia S.A. Grupa Kapitatowa

GK Petrochemia Blachownia nie odnotowata zgloszonych wobec niej roszczen (zobowigzan) o istotnym
znaczeniu. Petrochemia-Blachownia S.A. dochodzi wierzytelnosci od kilkudziesieciu dtuznikow w zwigzku
z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza na taczng kwote 543 tys. zt bedaca przedmiotem postepowania
egzekucyjnego. Do postepowan upadtosciowych Petrochemia-Blachownia S.A. zgtosita kwote 168 tys. zt.

Na cato$¢ powyzszych naleznosci utworzony zostat odpis aktualizacyjny.



Ciech Service Sp. z o0.0.

Spotka jest strong pozwang w jednym sporze pracowniczym o zapfate 100 tys. zt plus odsetki ustawowe,
z powoddztwa bytego pracownika.

Spétka utworzyta odpis aktualizacyjny na catg naleznosc.

Informacje o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi

(zgodnie z informacjami przekazanymi przez spotki)

. . Istotne warunki transakc;ji (tys. zt)
Powiazanie " .
. sp6tki z Specyficzne warunki
Nazwa podmiotu z podmiotem Przedmiot charakterystyczne dla tej . .
ktérym zostala_ bedacym transakcji Warunki umowy, w szczeg6Inosci Dodatkowe informacje
zawarta transakcja strona finansowe odbiegajace od warunkéw
transakcji powszechnie stosowanych dla
danego typu umowy
Soda Matwy S.A.
Soolka Pozyczka udzielona w
pofka Udzielenie T/N WIBOR + 2004 roku. Saldo
Transoda Sp.zo.o posrednio verki 52 0.7% brak dtuzeni dzier
zalesna pozyczki marza 0,7% zadtuzenia na dzien
31.03.2005 — 1 500 tys. zt.

Informacja o udzieleniu przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezna, poreczen kredytu lub pozyczki

lub udzieleniu gwaranciji

(zgodnie z informacjami przekazanymi przez spotki)

Udzielone poreczenia

Charakter
Kwota p’ochz'onych Warunki finansowe na jakich powiazan
. kredytow ktore w o o dzlel 5 Podmiot, za ktérego| istniejacych
Nazwa podmiotu | catosci lub okreslonej kres na jaki udzielono poreczen, z zobowiazania miedzy CIECH
téremu udzielono czesci zostaty udzielono uwzglednieniem udzieloneqzostalo ¢ SYA a
poreczenia oreczone poreczenia wynagrodzenia spotki za . iy
pore udzielone poreczenie poreczenie podmiotem
ktéry zaciagnat
waluta w tys. zh kredyt
CIECH S.A.
NFOSIGW w 4185 40 31.03.2006 r Z.CH. Soda Matwy jednostka
Warszawie e ’ S.A. zalezna
Whniesienie optaty na rzecz .
KREDYT BANK S.A. 4500 d031.08.2005 | CIECH S.A. w wysokosci 1% |  Cheman S-A- jednostka
Oddziat w Sieradzu wartosci poreczenia Warszawa zalezna
wniesienie optaty na rzecz ) .
KREDYT BANK S.A. 3750 d031.08.2005 | CIECH S.A. w wysokosci 1% | Cheman S.A jednostka
Oddziat w Sieradzu wartosci poreczenia Warszawa zalezna
whniesienie opfaty na rzecz Ciech-Polfa .
BANK HANDLOWY 1200 d0 01.05.2005 | CIECH S.A. W wysokosci 1% jednostka
A. P ) Sp.zo.o0. zalezna
wartosci poreczenia
whniesienie opfaty na rzecz Ciech-Polf .
gANK HANDLOWY 4800 d0 01.052006 | CIECH S.A. W wysokosci 1% 1ech-rofta jednostka
A warto$ci poreczenia Sp. zo.o. zalezna
wniesienie optaty na rzecz ) .
PKN ORLEN S.A. 1200 bezterminowo | CIECH S.A. W wysokosci 1% Cr\‘,\?;"r:;afvaA JezingSrt]Za
wartosci poreczenia
whniesienie opfaty na rzecz } .
BRE BANK S.A. USD500 | 1576 do 14.10.2005 | CIECH S.A. W wysokosci 1% C'\}Sgsgjvﬁ Ji‘;?gzsrt]';a
wartosci poreczenia




Kwota poreczonych

Charakter

, - . . powiazan
N dmi kredytow ktore w Ok (ol Waru dnlf' Ifinansowe na jakichp 4 miot, za ktérego| istniejacych
t azwaéx? I""Otu catosci |Ub okreslonej :‘es_ r;aja ! udzie onlodpqregzen, z zobowiazania miedzy CIECH
oreg:'u:zezr:?aono czesci zostaly uorzfz::?a w n: wrf)%fe:ilae rs“egllki za udzielone zostato S.A.a
pore porgczone pore ynag potid poreczenie podmiotem
udzielone poreczenie . .
ktory zaciagnat
waluta w tys. zh kredyt
Whiesienie optaty na rzecz
CIECH S.A. w wysokosci 1% .
?)gzlz}?af\ll(vc\)lvsagz;wie 4 000 do 31.07.2005 wartosci poreczenia (od 2 min Cheman S.A. Jii?gzs:;a
zt.) + PLN 10,000 od
podwyzZszenia
Bezterminowo —
BRE — Multibank S.A. 1247 porgczenie wygasa Pracownicy Ciech
po catkowitym S.A.
rozliczeniu kredytéw
Whiesienie optaty na rzecz .
BANKPKOSA.1 2000 do 20.01.2006 Ciech S.A. w wysokosci Cheman S.A. Jednostka
Oddziat w Warszawie zalezna
10,000 PLN
Razem CIECH S.A. 28 458
Petrochemia
Blachownia S.A.
d ZK Zdzi i
Bank Ophrony 2 000 © brak zieszowice brak powigzania
Srodowiska S.A. 31.12. 2005 Sp. zo.0.
do BL-Trans Jednostka
Bank PKO BP S.A 300 brak zalezna
05.07. 2010 Sp. zo.o. posrednio
Razem Petrochemia 2300
Blachownia S.A.
Soda Matwy S.A.
. jednostka
g\lg BSK Leasing 2 370 do 31.03.2007 brak Transoda Sp. z 0. 0. zalezna
T posrednio
Razem Soda Matwy
SA 2 370
Janikosoda S.A.
. do .
BOS Poznan EUR2697| 11013 bez wynagrodzenia Vitrosilicon S.A. jednostka
16.11.2009 zalezna
Razem Janikosoda
SA 11013
Alwernia S.A.
i Alwernia Chrom jednostka
Q'Wsc:”c')a Chrom USD400 | 1596 Do 31.01.2005 lokata 1% zalezna
p.ZO-. Sp. zo.o. posrednio
Razem Alwernia S.A. 1596
Razem kwota
poreczonych 45 737
kredytéw




taczna kwota Podmiot. za Charakter
orgczonych ’ i A
pgl:;\?I;u Pogycezek kt¥3re w Okres na jaki Waru dnlfi Ifinansowe na jakich l:lo( torego isFt’:;z;g(z:;Zh
ktéremu catosci lub udzielono udzielono porgczen, z zobowiazania miedzy CIECH
udzielono okreslonej czesci poreczenia uswz?ll(?:g'32:2}0\21?33:0:22:“'}': ug:';:;ge S.A. a podmiotem
poreczenia zostaly poreczone P pore : ktory zaciagnat
poreczenie :
waluta w tys. zh pozyczke
Soda Matwy
S.A.
Wierzytelnosci przystugujace .
) do
NFOSIG W 1800 Urzedowi Miasta w Inowroctawiu z Ulrnzgvc\’”'(\)"c'f‘:\fv?uw brak powiazania
31.12.2006 tytutu podatku od nieruchomosci
Razem Soda
Matwy S.A. 1800

Udzielone gwarancje

taczna kwota Charakter
udzielonych . powiazan

Nazwa gwaranc;ji wtasnych . e . Podr:nlot, za istniejacych

odmiotu ktore w catosci lub Okres na jaki Warunki finansowe na jakich ktérego miedzy CIECH
IDkt()remu okreslonej czesci udzielodo udzielono gwarancji wiasnych, z | - zobowiazania S.A Qa gdmiotem
udzielono 2 tjl ¢ warancii uwzglednieniem wynagrodzenia udzielona ’ z 'I:t’r

o ostaly g ] spotki za udzielone gwarancje zostata a ktorego
gwarancji gwarantowane warancja zobowigzania
g zostata udzielona
waluta w tys. zh gwarancja
Ciech S.A
whniesienie optaty na rzecz CIECH
RBP S.A. DKK S.A. W wysokosci 1% wartosci Danske Unipol
Warszawa 1000 548 do 30.12.2005 poreczenia + pokrycie kosztow A.S. - Dania
bankowych
wniesienie optaty na rzecz CIECH
RBP S.A. EUR 110 449 do 30.12.2005 S.A. W wysokosci 1% wartosci Polcommerce
Warszawa T poreczenia + pokrycie kosztow Gmbh - Austria
bankowych
Razem Ciech
S.A 997

Inne istotne informacje dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

a. informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej

Z dniem 01 stycznia 2005r. wdrozona zastata w Ciech SA nowa struktura organizacyjna, oparta na podziale
zadan miedzy Centrum Korporacyjnym a Dywizjami biznesowymi: Sodowa i FosChem.

Centrum Korporacyjne realizuje zadania wptywajace na warto$¢ catej Grupy Kapitatowej. Wypracowuje strategie
rozwoju dla Grupy Kapitatowej Ciech, monitoruje i ocenia poziom realizacji strategii, realizuje zadania zwigzane z
budowa wizerunku Grupy w oczach inwestorow i instytucji finansowych oraz wprowadza jednakowe standardy
zarzgdzania catg Grupa w zakresie planowania finansowego, polityki inwestycyjne;j.

Dywizje: Sodowa i FosChem sg jednostkami o charakterze biznesowym. Skupiajg dziatalno$¢ operacyjng Grupy.
Ocena dziatalnosci Grupy dokonywana jest w ramach segmentéw produktowych Grupy, a nie poszczegoélnych jej
spotek, kreujac jasng odpowiedzialnosé za produkty, od momentu wytworzenia do momentu sprzedazy.

W zwigzku z wdrozeniem nowej struktury organizacyjnej w | kwartale 2005 roku rozpoczeto proces optymalizacji
zatrudnienia. Przebieg procesu uzgodniony zostat na bazie porozumienia, zawartego z organizacjami
zwigzkowymi, dziatajgcymi w Ciech SA. Zawarte porozumienie nie ma wplywu na przyjety wczesniej plan
kosztow Spoiki.

W ramach realizowanego projektu zaplanowano szereg dziatan ostonowych dla odchodzacych pracownikow:
warsztaty, dofinansowania szkolen, pomoc w poszukiwaniu pracy. Na terenie spotki dziata punkt konsultacyjny
stuzacy pomoca osobom poszukujgcym nowego zatrudnienia.



b. informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

Na sytuacje finansowag Ciech SA najwiekszy wptyw miata przeprowadzona w | kwartale emisja akcji serii C.
taczna kwota srodkéw z emisji wyniosta 192 193 116,00 zt, przy cenie emisyjnej wynoszacej 24,00 zt.

Srodki z emisji majg sfinansowaé plany inwestycyjne Ciech SA i Grupy CIECH zgodnie z zapowiadanym w
prospekcie emisyjnym programem inwestycyjnym. W zwigzku z pewnym horyzontem czasowym istniejgcym do
momentu wykorzystania $rodkéw z emisji na czas dysponowania $rodkami Zarzad CIECH podjat kroki
zmierzajgce do zagospodarowania $srodkow z emisji. Dziatania skierowane byty na :

« redukcje zobowigzan krotkoterminowych — kredytow i wykupienie wyemitowanych weksli
« obnizenia wartosci zabezpieczen kredytéw krotkoterminowych
« efektywnego i bezpiecznego zagospodarowania nadwyzek

Zgodnie z intencjg Zarzadu w okresie najblizszych trzech lata okoto 20% wypracowanego zysku netto bedzie
wyptacane akcjonariuszom w postaci dywidendy. Poziom wyptacanej dywidendy bedzie uzalezniony od poziomu
Srodkéw generowanych przez Emitenta oraz przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych.

W opinii Zarzadu Spodtka ma petng zdolnos¢ do sfinansowania przedstawionego w prospekcie emisyjnym
programu inwestycyjnego w branzy chemiczne;j.

Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartalu oraz opis
podstawowych ryzyk i niepewnosci

Czynniki zewnetrzne

¢ Koniunktura gospodarcza w Europie i na $wiecie oraz sytuacja branzy chemicznej - wahania
w koniunkturze ogdlnogospodarczej wptywajg na mozliwosci rozwojowe sektora chemicznego w
poszczegdlnych krajach na Swiecie; poziom aktywnosci gospodarczej w branzy chemicznej przekiada
sie bezposrednio na popyt na wyroby chemiczne oraz obrét chemikaliami; poniewaz w dziatalnosci
CIECH S.A. istotng role odgrywa eksport, gdzie lokowana jest znaczna czes$¢ sprzedazy, koniunktura
gospodarcza na rynkach $wiatowych ma istotne znaczenie dla mozliwosci eksportowych Spofki;

¢ Koniunktura gospodarcza w Polsce oraz sytuacja w branzach bedacych odbiorcami produktow
Spotki - Do bezposrednich najwiekszych krajowych odbiorcow produktéw CIECH S.A. naleza branze:
chemiczna, przemyst szklarski oraz tworzyw sztucznych. Rozwdj tych sektoréw gospodarki zalezy od
koniunktury gospodarczej w Polsce; dane statystyczne wskazuja, iz produkcja chemiczna jest silnie,
dodatnio skorelowana z ogélng koniunkturg gospodarcza i przemystowg; CIECH S.A. oczekuje, iz
rosngce tempo wzrostu gospodarczego w Polsce (w 2004r. wzrost PKB o 5,3%) znajdzie swoje
odzwierciedlenie we wzroscie sprzedazy sektora chemicznego. W przypadku realizacji pozytywnego
scenariusza w zakresie dalszego wzrostu gospodarczego mozna oczekiwa¢ utrzymania dobrej
koniunktury réwniez w branzach bedacych bezposrednimi odbiorcami CIECH S.A., co powinno
przetozy¢ sie na utrzymanie duzego popytu na produkty wytwarzane przez Grupe CIECH.

¢« Kondycja finansowa rolnictwa - cze$¢ przychodéw CIECH S.A. obejmujaca nawozy sztuczne oraz
srodki ochrony roslin realizowana jest do sektora rolniczego. Popyt generowany z tego sektora wptywa
na mozliwosci sprzedazy produktow CIECH S.A. Popyt na produkty agrochemiczne uzalezniony jest
przede wszystkim od mozliwosci finansowych rolnikdbw oraz zmian w strukturze sektora rolniczego.
W opinii CIECH S.A. wielko$¢ popytu na nawozy mineralne w Polsce powinna utrzymywac sie na
stabilnym poziomie z tendencjg wzrostu znaczenia nawozéw wielosktadnikowych. Poprawa kondycji
finansowej rolnictwa powinna przetozy¢ sie na wzrost popytu na produkty agrochemiczne wytwarzane
przez Grupe Kapitatowa Ciech, w tym w szczegdlnosci nawozy wielosktadnikowe, a w konsekwencji na
wzrost przychodéw CIECH SA. Brak natomiast istotnej poprawy w sile nabywczej sektora rolniczego
oznacza¢ moze stagnacje popytu na nawozy i srodki ochrony roslin i tym samym stagnacje przychodéw
CIECH SA. w zakresie produktdw agrochemicznych;

¢ Relacje kursowe PLN/Euro - sprzedaz eksportowa CIECH S.A. realizowana jest przede wszystkim w
Euro. Silne Euro zwieksza optacalnos¢ sprzedazy eksportowej zarowno CIECH S.A. jak tez innych
producentéw z branzy chemicznej w Polsce. W przypadku deprecjacji krajowej waluty w stosunku do
Euro mozna oczekiwa¢ zwigkszenia sie wartosci realizowanych przychodow i zyskownosci sprzedazy
eksportowej realizowanej w Euro przez CIECH S.A. W przypadku natomiast umocnienia sie krajowej
waluty w stosunku do Euro prawdopodobny jest spadek optacalnosci eksportu i negatywny wplyw na
wielko$¢ sprzedazy eksportowej realizowanej przez CIECH S.A. CIECH S.A. stale monitoruje poziom



ryzyka kursowego, a w odniesieniu do duzych transakcji realizowanych w walutach obcych stosuje
dziatania zabezpieczajace w postaci transakcji terminowych oraz zabezpieczajacych strategii opcyjnych;

Przystapienie Polski do struktur UE - przystgpienie Polski do struktur UE spowodowato zmiane
warunkéw funkcjonowania oraz konkurowania krajowych podmiotéw gospodarczych na rynku krajowym i
rynkach europejskich. Do gtéwnych, negatywnych w diuzszej perspektywie czasu, czynnikdw istotnych
dla spotek z sektora chemicznego (zwigzanych z wejsciem do UE) naleza;:

a. obowiazek rejestracji produktéw chemicznych,

b. pozwolenia zintegrowane,

c. wymogi zwigzane z ochrong srodowiska.

Obowigzkowi rejestracji produktow w tzw. systemie REACH bedg podlega¢ produkty produkowane badz
importowane do UE w okre$lonej ilosci. Wymogi zwigzane z rejestracjg chemikaliéw oznacza¢ bedq
koszty poniesione przez krajowych producentéw i importeréw chemikalidw na: procedure rejestracji,
koszty badan i prac laboratoryjnych oraz koszty prowadzenia dokumentacji. Obecnie nie sg znane
jeszcze szczegotowe rozwigzania wiasciwej dyrektywy UE w zakresie wysokosci opfat zwigzanych z
systemem REACH. W opinii CIECH S.A. dodatkowe koszty zwigzane z systemem rejestracji dotkng
gtéwnie mate firmy produkcyjne.

Do gtéwnych, pozytywnych, czynnikdw zwigzanych z wejsciem do Unii Europejskiej naleza:
a. likwidacja cetf na niektére produkty chemiczne,
b. posrednictwo Unii Europejskiej w rozwigzywaniu sporéw handlowych z panstwami spoza UE.

Stawki frachtéw morskich — Po okresie gwattownego wzrostu stawek frachtéw morskich w 2004 roku
(wzrost od kilkudziesieciu do kilkuset procent) nastgpita stabilizacja wysokosci stawek frachtowych
morskich w 2005 roku. Stawki te majg znaczacy wptyw na rentownos$¢ dziatalnosci Ciech SA w zakresie
obrotu surowcami i nawozami. Stabilizacja stawek powinna przyczyni¢ sie do poprawy konkurencyjnosci
CIECH S.A. w handlu prowadzonego z wykorzystaniem transportu morskiego.

Czynniki wewnetrzne

Realizacja projektéw inwestycyjnych o charakterze technologicznym, w tym: budowa instalacji
monohydratu, zwiekszenie mocy produkcyjnych krzemianéw i krzemionek, budowa drugiej linii
do produkcji pustakéw szklanych, stworzenie ogélnopolskiego systemu dystrybucji soli
warzonej - Celem inwestycji technologicznych planowanych w Grupie Kapitalowej Ciech jest
podniesienie jakosci i wilasciwosci wytwarzanych produktow (inwestycja monohydrat), zwiekszenie
zdolnosci produkcyjnych produktéw wysokorentownych (krzemiany, pustaki szklane) oraz wprowadzenie
na rynek nowych produktow, ktére majg szanse petnic¢ role liderdw rynkowych (fosforany paszowe).
Projekt w zakresie soli warzonej ma umozliwi¢ natomiast Grupie Kapitatlowej Ciech wejscie na rynek
dystrybucji soli warzonej i kreacje wtasnej marki handlowej. Realizacja projektu obejmowac¢ bedzie
zakup oddziatu do konfekcjonowania soli oraz stworzenie ogoélnopolskiej sieci dystrybucji. Realizacja
tych projektow bedzie miata istotne znaczenie dla zachowania przewagi konkurencyjnej oraz umocnienia
pozycji rynkowej w wybranych segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej Ciech. W przypadku realizaciji
planowanych inwestycji o charakterze technologicznym, CIECH S.A. oczekuje: utrzymania dominujacej
pozycji na rynku sody kalcynowanej w Polsce, wzrostu sprzedazy i rentownosci produktéw
krzemianowych, wzmocnienie pozycji w sektorze agrochemicznym oraz zdobycie znaczacej pozycji na
rynku dystrybucji soli warzonej. Osiagniecie zaktadanych celéw powinno przynies¢ wzrost przychodow
oraz wzrost rentownosci sprzedazy, w szczegodlnosci w zakresie produktow krzemianowych oraz soli
warzonej. Niepowodzenia w realizacji zaktadanych inwestycji technologicznych moga spowodowac
powolne pogorszenie pozycji Grupy Ciech na rynku sody kalcynowanej oraz brak poprawy rentownosci
sprzedazy.

Przeprowadzenie wewnetrznej konsolidacji dywizji sodowej - Projekt konsolidacji segmentu
sodowego polegat bedzie na: (i) osiagnieciu 100% udziatéw w dwéch spétkach zaleznych od CIECH
S.A., JANIKOSODA S.A. oraz SODA MATWY S.A., w wyniku odkupu kilkuprocentowych pakietéw tych
spotek od Skarbu Panstwa i drobnych akcjonariuszy, (ii) kontynuacji restrukturyzacji kosztowe;.
Realizacja tego projektu oraz wdrozenie projektéw doskonatosci operacyjnej umozliwi, dalszg obnizke
kosztéw jednostkowych produkcji sody kalcynowanej, ktéra wptynie na podniesienie konkurencyjno$ci
Grupy Kapitatowej Ciech w segmencie sodowym. CIECH S.A. oczekuje, iz osiagniecie 100% udziatu w
kapitatach spotek sodowych nastgpi do konca 2005 roku, po czym szczegdétowej analizie zostanie
poddana mozliwosc¢ i celowos$c¢ inkorporacji spétek sodowych w struktury Ciech SA.

Mozliwos¢ realizacji strategii rozwoju, w szczegoélnosci zwigzanej ze stworzeniem pozostatych
dywizji. W ramach realizowanej strategii rozwoju Grupa CIECH zamierza obok stworzonej dywizji
sodowej budowaé pozostate trzy dywizje obejmujace najwazniejsze dla Grupy obszary sektora
chemicznego: dywizje fosforowa, dywizje nieorganiczng oraz dywizje organiczng. Z tego punktu
widzenia zamiarem CIECH S.A. jest uczestnictwo w prywatyzacji wybranych przedsiebiorstw



chemicznych w Polsce, w tym réwniez przedsiebiorstw z grupy tzw. ,wielkiej syntezy chemicznej”.
W przypadku realizacji zaplanowanych przez CIECH S.A. inwestycji kapitatowych w wybrane
przedsiebiorstwa mozna oczekiwa¢ znacznego wzrostu przychodéw i wynikéw finansowych Grupy
CIECH.

Jakos¢ i stabilnosé kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw - Pozycja rynkowa CIECH S.A. w
sektorze chemicznym jest w duzej mierze zastugg wysokiej jakosci kadry zarzadzajgcej oraz
pracownikow $redniego szczebla. Celem dziatan CIECH S.A. w tym zakresie jest zachowanie stabilnosci
kadry oraz state podnoszenie jej kwalifikacji. Znaczna czes¢ produktow Spotki to tzw. produkty masowe
(soda kalcynowana, sol), ktérych pozycja rynkowa poza czynnikami kosztowymi zalezy gtéwnie od
stabilnej jakosci i pewnosci dostaw. Warunek ten moze by¢ spetniony tylko przy dysponowaniu wysokiej
jakosci i stabilng kadrg pracownikéw. Mozliwosci realizacji strategii rozwoju zalezg w duzym stopniu od
zapewnienia stabilnosci kluczowych pracownikéw CIECH S.A., ktérzy gwarantuja odpowiedni poziom
jakosci produktéw i ustug. W opinii CIECH S.A., prowadzona przez niego polityka personalna gwarantuje
pracownikom stabilizacje i mozliwo$¢ rozwoju zawodowego oraz state podnoszenie swoich kwalifikaciji.
Dlatego tez, zdaniem CIECH S.A. w przysziosci zostanie utrzymany wysoki poziom kadry zarzadzajace;j
i pracownikdw, co przetozy sie na pozytywne efekty w zakresie jakosci produktéw oraz sprawnosci
operacyjnej dziatania CIECH S.A.
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