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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej CIECH S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatqczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ciech S.A., dla ktorej
CIECH S.A. z siedzibg

w Warszawie, ulica Powgzkowska 46/50, jest podmiotem dominujgcym,
obejmujacego:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku,
ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 1.635.132
tys. zt,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie
117.853 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujace
zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 261.147 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy
zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 63.780 tys. zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Jednostki Dominujacej.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci,
prawidlowosci i jasnosci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Poczgwszy od 2005 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci
jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe wedtug
zasad wynikajacych z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone metodg
petng

w odniesieniu do dziesieciu jednostek zaleznych oraz metodgq praw
wilasnosci

w odniesieniu do jednej jednostki stowarzyszonej. Sprawozdania
finansowe jednej jednostki zaleznej oraz jednostki stowarzyszonej byty
przedmiotem badania przez inne podmioty uprawnione do badania
sprawozdan finansowych.



OtrzymaliSmy sprawozdania finansowe w/w jednostki zaleznej
i stowarzyszonej oraz opinie z badania tych sprawozdan. Dane ze
sprawozdania finansowego jednostki zaleznej, stanowig 0,93% i 1,42%
odpowiednio skonsolidowanych aktywow [ skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy przed korektami konsolidacyjnymi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy
i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézn. zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce

w taki sposdb, aby uzyskac¢ racjonalng, wystarczajacq podstawe do
wyrazenia opinii, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych bteddéw. Badanie obejmowato w szczegdlnosci
sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z ktorej wynikajg kwoty i

informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zasad
(polityki) rachunkowosci, zastosowanych do sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz istotnych zwigzanych
z tym szacunkédw oraz ogdlng ocene prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnito
nam wystarczajacq podstawe do wyrazenia opinii.

W naszej opinii zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej CIECH S.A. za rok obrotowy 2005, zostato
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie
prowadzonej zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, dokumentacji
konsolidacyjnej

i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej na dzien
i za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2005 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w
ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage nha
sprawy sadowe toczace sie przeciwko Jednostce Dominujacej, ktéore
Zarzad opisuje
w punkcie 28.1.1 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Obecnie trwajg postepowania procesowe



a ostatecznego rozstrzygniecia i skutkow sporéw nie da sie w petni
oceni¢. Zarzad oszacowat rezerwe na pokrycie ewentualnych
zobowigzan z tego tytutu i ujat w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w tgcznej kwocie
17.500 tys. zt. Na pozostatg czes¢ ewentualnych zobowigzan -
opisanych przez Zarzad w wyzej wymienionej nocie, ktére mogqg
powsta¢ w razie niekorzystnych dla Spétki Dominujacej wyrokéw
sqdowych - nie utworzono rezerw.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2005
jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz.
1744), a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s z nhim
zgodne.

Grazyna Sikorska osoby reprezentujace podmiot
Biegty rewident
nr ewidencyjny 9699

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 28 kwietnia 2006 roku



Grupa Kapitatowa CIECH S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ] CIECH S.A. ZA ROK OBROTOWY 2005

I. INFORMACIE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badang jednostke

Podmiot Dominujacy Grupy Kapitatowej dziata pod firmg CIECH S.A.
Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Powazkowska 46/50.

Podmiot Dominujgcy prowadzi dziatalnos¢ w formie spdtki akcyjnej,
zawigzanej aktem notarialnym w dniu 30 maja 1995 roku przed
notariuszem Pawiem Btaszczakiem w Warszawie (Repertorium Nr A
7513/95).

Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru  przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie
pod numerem
KRS 0000011687.

Podmiot Dominujacy posiada numer identyfikacji podatkowej
NIP: 118-00-19-377 nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa Zoliborz
w dniu 15 czerwca 1993 roku.

Urzad statystyczny nadat Podmiotowi Dominujgcemu w dniu 19 grudnia
2001 roku REGON o numerze: 011179878.

Podmiot Dominujacy dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek
handlowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Podmiotu Dominujacego jest
sprzedaz chemikaliéw na rynku krajowym, eksport i import produktow
branzy chemicznej.

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych i stowarzyszonego jest
powigzany

z dziaftalnoscig Podmiotu Dominujgcego i dotyczy produkcji chemikaliow
oraz ich sprzedazy na rynku krajowym, a takze eksportu i importu
produktow branzy chemicznej i farmaceutycznej.

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy
Podmiotu Dominujgcego - Ciech S.A., ktéry wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2005 roku wynosit 140.001 tys. zt i dzielit sie na 28.000.000
akcji zwykiych o wartosci nominalnej 5 zt kazda. Kapitat podstawowy
wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roézni sie od
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Grupa Kapitatowa CIECH S.A.

zarejestrowanego  kapitatu Podmiotu Dominujacego o  skutki
hiperinflacji.
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Grupa Kapitatowa CIECH S.A.

Wedtug stanu na dzien 17 lutego 2006 roku (data ostatniego
Zgromadzenia  Akcjonariuszy) wsrdod  akcjonariuszy = Podmiotu
Dominujacego znajdowali sie:

- Kompania Weglowa S.A. - 36,68% akcji,
— Franklin Templeton Investments - 9,83 % akdji,
— Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zfota Jesien” - 8,93% akcji,
— drobni akcjonariusze, osoby fizyczne - 44,56% akcji.

W roku obrotowym wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Podmiotu
Dominujacego polegajace na tym iz w dniu 19 maja 2004 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego do kwoty 140.001 tys. zt w wyniku
emisji 8.203.984 akcji serii C o wartosci nominalnej 5 zt kazda. W dniu
16 lutego 2005 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy zarejestrowat
wyzej opisane podwyzszenie kapitatu akcyjnego.

W badanym okresie nie wystgpity inne niz wyzej opisane zmiany
w kapitale zaktadowym Podmiotu Dominujgcego.

Po dniu bilansowym nie nastgpity zadne zmiany w kapitale zaktadowym
Podmiotu Dominujacego.

Wartos¢ kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia
2005 wynosita 1.019.131 tys. zi.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzgdu Podmiotu Dominujgcego na dzien wydania opinii
wchodzili:

— Ludwik Klinkosz - Prezes Zarzadu,
— Jerzy Golis - Cztonek Zarzadu,
— Stefan Rojewski - Czionek Zarzadu.

Prokurentem Podmiotu Dominujgcego jest Kazimierz Przetomski.

W badanym okresie nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu
Podmiotu Dominujgcego.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku w skifad Grupy Kapitatowej CIECH S.A.
wchodzity:

e podmiot dominujacy - CIECH S.A., oraz
e spotki zalezne:
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Grupa Kapitatowa CIECH S.A.

— Chemia.com S.A.

— Petrochemia Blachownia S.A.

— BI-Trans Sp. z o.0.

— Polcommerce GmbH, Austria

— Ciech-SERVICE Sp. z o.0.

— Ciech- POLFA Sp. z o.0.

— Polcommerce Ltd. Wegry

— Boruta-Kolor Sp. z o.0.

— IZCh Soda Matwy S.A.

— Transoda Sp. z o.0.

- Soda-Med. Sp. z o0.0.

— Elektrocieptownia Kujawy Sp. z o.0.
— JZS Janikosoda S.A.

— Jantrans - Janikowo Sp. z o.0.

— Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman S.A.
— Nordiska Unipol AB

— GZNF Fosfory Sp. z o0.0.

— Agrochem Sp. z 0.0. Dobre Miasto
— Agrochem Sp. z 0.0. Cztuchow

— Zaktady Chemiczne Alwernia S.A.
— Alwernia Fosforany Sp. z o0.0.

— Alwernia Chrom Sp. z o.0.

— Soc-Al. Sp. z o.0.

— Polsin Pte. Ltd.

— Daltrade Plc.

— Vitrosilicon S.A

— Chemiepetrol GmbH

— Danske Umipol A/S

— Inchem Sp. z o0.0.

— Ciech Finanse Sp. z o.0.

— Calanda Polska Sp. z 0.0. - w likwidacji

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia
2005 roku objete zostaty nastepujace spoiki:

a) Jednostka dominujgca - CIECH S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego podmiotu
dominujacego CIECH S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005
roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 12
kwietnia 2006 roku opinie bez zastrzezen ze zwrdoceniem uwagi na
sprawy sadowe toczgce sie przeciwko Spotce, ktére Zarzad opisat w
punkcie nr 2 dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania
finansowego.

ZwrociliSmy rowniez uwage na fakt, iz ,zbadane sprawozdanie jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom
statutowym i Ze nie moze by¢ ono jedyng podstawg oceny sytuacji
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Grupa Kapitatowa CIECH S.A.

finansowej

i majatkowej Spoitki, ktéra jest podmiotem dominujgcym w Grupie
Kapitatowej. Oprdécz sprawozdania jednostkowego Spoédtka sporzadza
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla
ktérej jest jednostka dominujacq i ktére sporzgdzone bedzie zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.”
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Grupa Kapitatowa CIECH S.A.

b) Spéiki objete konsolidacjg metodg petna-spotki zalezne od Ciech

S.A.:

Nazwa i siedziba Spoétki

Udziat w
kapitale
(w %)

Podmiot przeprowadzajacy badanie
sprawozdania finansowego i rodzaj
wydanej opinii

Data opinii

Petrochemia Blachownia
S.A., Kedzierzyn-Kozle

100%

W odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - opinia bez
zastrzezen ze zwroceniem uwagi *

w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - opinia bez
zastrzezen

13.02.2006

23.02.2006

Ciech Polfa Sp. z 0.0.,
Warszawa

100%

W odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - opinia bez
zastrzezen

22.02.2006

IZCh Soda Matwy S.A.,
Inowroctaw

99,77%

W odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - opinia bez
zastrzezen ze zwroceniem uwagi *

w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - opinia bez
zastrzezen

29.03.2006

14.04.2006

JZS Janikosoda S.A.,
Janikowo

99,26%

W odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - opinia bez
zastrzezen

21.04.2006

Przedsiebiorstwo
Chemiczne Cheman S.A.,
Warszawa

100%

W odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - opinia bez
zastrzezen ze zwroceniem uwagi na
sytuacje finansowgq spétki oraz nie
dopefnienie obowigzku zgodnie z art. 397
ksh

20.03.2006

GZNF Fosfory Sp. z 0.0.,
Gdansk

89,03%

W odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - opinia bez
zastrzezen ze zwroceniem uwagi *

w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - opinia bez
zastrzezen

6.04.2006

10.04.2006

Zaktady Chemiczne
Alwernia S.A., Alwernia

73,75%

w odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - opinia bez
zastrzezen ze zwroceniem uwagi *

w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - opinia bez
zastrzezen

7.03.2006

14.03.2006

Polsin Pte. Ltd., Singapur

65%

w odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego:
Deloitte & Touche - opinia bez zastrzezen

23.01.2006

Daltrade Plc., Londyn

61,20%

w odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego:

COVENEY NICHOLLS Chartered Accountants

& Registered Auditors - opinia bez
zastrzezen

9.03.2006

Vitrosilicon S.A., Ifowa

Udziat
posredni i
bezposredn
i wynosi
99,81%

w odniesieniu do jednostkowego
sprawozdania finansowego:

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. - opinia bez
zastrzezen

24.03.2006

* zwrécenia uwagi w opiniach brzmiaty w sposéb nastepujacy: ,zbadane sprawozdanie jest
sprawozdaniem jednostkowym i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym i ze nie moze by¢
ono jedyng podstawg oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spodtki, ktéra jest podmiotem
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Grupa Kapitatowa CIECH S.A.

dominujacym w Grupie Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spoétka sporzadza réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktérej jest jednostkg dominujaca.”

c) Spotki objete konsolidacjg metodg praw wtasnosci:

Udziat w Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
Przedsiebiorstwo 50% Kancelaria Consultingowo-Ustugowa 22.02.2006
Transportowo-Ustugowe »Financier” opinia bez zastrzezen
TRANSCLEAN Sp. z o0.0.,
Bydgoszcz

Ponadto, jednostka stowarzyszong posrednio z CIECH S.A. wyceniang
metodg praw wiasnosci jest Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z
siedzibg

w Warszawie, ktorego akcje posiadajg Spoétki zalezne od Ciech S.A.:
JZS Janikosoda S.A. (22,71% akcji) i IZCh Soda Matwy S.A. (22,71%
akcji). taczny posredni udziat Ciech S.A. w kapitale zaktadowym
Polskiego Towarzystwa Ubezpieczen S.A. wynosi 45,19%. O
sprawozdaniu finansowym PTU S.A. sporzgdzonym na dzieh 31.12.2005
BDO Polska Sp. z 0.0. wydata
w dniu 11 kwietnia 2006 opinie bez zastrzezen.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004, zostato sporzadzone
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy” skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostato
przeksztatcone zgodnie z w/w regulacjami w celu odpowiedniego
zaprezentowania danych poréwnywalnych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2005. Skutki przeksztatcenia na MSSF, w tym wplyw na
skonsolidowane kapitaty wifasne na dzien 1 stycznia 2004 oraz na 31 grudnia
2004 oraz na skonsolidowany wynik za rok 2004 zostaly opisane w nocie
objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej w 2004 roku zamkneta sie zyskiem netto
w wysokosci 79.250 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2004 podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Deloitte&Touche Audit
Services Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 15
kwietnia 2005 roku opinie bez zastrzezen ze zwrdéceniem uwagi na
nastepujace kwestie:

.~ Sprawy sadowe toczace sie przeciwko podmiotowi dominujgcego
Grupy Kapitatowej, ktére Zarzad opisuje w punkcie nr 2 dodatkowych
not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wartos¢ ogoétem roszczen wobec podmiotu dominujgcego wynosi
35.582,0 tys. zt. Obecnie trwajgq postepowania procesowe a
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ostatecznego rozstrzygniecia
i skutkow sporéw nie da sie w petni oceni¢. Zarzad oszacowat rezerwe
na pokrycie ewentualnych zobowigzan z tego tytulu i ujat w

sprawozdaniu finansowym w tacznej kwocie 10.000 tys. zt. Na pozostatg
cze$¢ ewentualnego zobowigzania, ktdére moze powsta¢c w razie
niekorzystnych dla Spétki wyrokéw sadowych nie utworzono rezerw.

- informacje zawarte w pkt. O) wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w ktorym przedstawiono uzgodnienie
pomiedzy kapitatem wiasnym i zyskiem netto wykazanym w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu a kapitatem wtasnym i zyskiem netto
jakie bytyby wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu sporzagdzonym
zgodnie

z MSSF. Ponadto zwracamy uwage na fakt, iz zgodnie z MSSF tylko
kompletne sprawozdanie finansowe, zawierajgce bilans, rachunek
zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale, rachunek przeptywow
pienieznych wraz z danymi porownywalnymi i notami objasniajgcymi
moze przedstawia¢ w sposéb rzetelny sytuacje finansowq, wyniki
dziatalnosci i przeptywy pieniezne zgodnie z MSSF.

- fakt, iz bieglty rewident badajacy spotke posrednio stowarzyszong z
Ciech S.A. Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. wydatl opinie ze
zwroceniem uwagi na ,opisang jako dodatkowa informacja kwestie nie
notowanych w obrocie publicznym akcji Spétki Pro Futuro S.A. o
wartosci bilansowej 19.059 tys. zt., nie majacych aktualnie pokrycia w
wartosci ksiegowej tej Spoétki, a otrzymane przez Polskie Towarzystwo
Ubezpieczen jako wkiad niepieniezny do kapitatu zaktadowego i ujete
jako lokata. Przyszie korzysci ekonomiczne z tej lokaty zalezg od
realizacji dtugoterminowego planu dziatania tej Spoétki oraz od tempa
rozwoju ustug teletransmisyjnych a Zarzad Polskiego Towarzystwa
Ubezpieczen S.A. ocenil, ze utrata wartosci akcji nie ma trwatego
charakteru.” Zarzad Ciech S.A. podziela przedstawione stanowisko
Zarzadu Polskiego Towarzystwa Ubezpieczeniowego S.A.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 odbyto sie w dniu 29
czerwca 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostato
zgodnie z przepisami prawa ziozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w
dniu 14 lipca 2005 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w
Monitorze Polskim B nr 1760 w dniu 17 listopada 2005 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie
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Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  Grupy
Kapitatowej Ciech S.A. zostato przeprowadzone na podstawie umowy z
dnia 15 listopada 2005 roku, zawartej pomiedzy Ciech S.A. a firmg
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisang
na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem
biegtego rewidenta Grazyny Sikorskiej (nr ewidencyjny 9699) poza
siedzibg spotki od 15 marca do 14 kwietnia 2006 roku oraz w siedzibie
Spotki Dominujacej w dniach od 17 kwietnia do 28 kwietnia 2006 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z
dnia

18 kwietnia 2005 roku na podstawie upowaznienia zawartego
w par. 21 statutu Spétki Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz bieglty rewident Grazyna Sikorska
potwierdzajq, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniajqg  warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o
rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Ciech
S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania
udostepniono wszystkie Zzadane dokumenty i dane, jak rowniez
udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi
zostatlo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzgadu Spoiki
Dominujacej z dnia 28 kwietnia 2006 roku.

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowq i majatkowg w
poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty. Zwracamy uwage
na fakt, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2005 po raz
pierwszy  zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w zwigzku 2z tym,
przeksztatceniu ulegty takze dane poréwnywalne za 2004 rok. Dane za
lata wczesniejsze niz rok 2004 nie podlegaty przeksztatceniu, stad nie
zostaty ujete w ponizszej analizie.
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Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i 2005 2004
strat (w tys. zt)
Przychody ze sprzedazy 2.209.545 2.314.916
Koszty dziatalnosci operacyjnej (2.065.377 (2.142.958
) )
Pozostate przychody operacyjne 52.441 50.376
Pozostate koszty operacyjne (53.054) (67.155)
Przychody finansowe 34.759 16.742
Koszty finansowe (38.685) (53.523)
Podatek dochodowy (25.148) (24.889)
Zysk (strata) netto 117.853 92.340
16
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Wskazniki rentownosci

— rentownosc¢ sprzedazy
zysk ze sprzedazy x 100%
przychody ze sprzedazy
— rentownos$c¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100%
przychody ze sprzedazy
— rentownos$c¢ netto kapitatu wtasnego

zysk netto
kapitat wtasny

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku
przychody ze sprzedazy
razem aktywa

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug x 365
przychody ze sprzedazy

— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
zobowigzania z tytutu dostaw, robédt i ustug x 365
koszty dziatalnosci operacyjnej

— wskaznik rotacji zapasdw w dniach

zapasy x 365
koszty dziatalnosci operacyjnej

Plynnos$¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia
razem zobowigzania
razem pasywa
— stopien pokrycia majatku kapitatem
wiasnym
kapitat wtasny
razem aktywa
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt)
majatek obrotowy - zobowigzania krotkoterminowe
— wskaznik ptynnosci
majatek obrotowy
zobowigzania krotkoterminowe
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci
majatek obrotowy - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe

5,33%

12%

1,35

84

62

23

37,67%

62%

311.308

1,62

1,35

3,99%

12%

1,51

75

64

22

50,56%

49%

39.972

1,06

0,86
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdéw wskazuje na wystgpienie
w roku 2005 nastepujacych zjawisk:

- we wskaznikach rentownosci: utrzymanie sie na tym samym
poziomie rentownosci sprzedazy, rentownosci kapitatlu wiasnego
oraz wzrost rentownosci sprzedazy netto,

— skrécenie cyklu rotacji majatku i zobowigzan w dniach przy
jednoczesnym wydiuzeniu cyklu rotacji zapaséw i naleznosci w
dniach,

— spadek stopy zadtuzenia,

— wzrost pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

— znaczacy wzrost kapitatu obrotowego netto,

- znaczny wzrost wskaznikow ptynnosci.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2005 roku i obejmuje:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku,
ktéry po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 1.635.132
tys. zt,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie
117.853 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym okres od
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujace
zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 261.147 tys. zt,

— skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy
zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 63.780,tys. zt,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywdéw oraz pozycji ksztattujacych wynik
finansowy zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
i polegato gtdwnie na:

- badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad
podmiotu dominujacego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i
procedur konsolidacyjnych,

- przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentow opinii
i raportow z badania sprawozdan finansowych spétki zaleznej
i spoétek stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego  zostato
przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tej mierze przepisami
prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego rewidenta,
wydanymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.
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2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng
obejmujacaq:

1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:

a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek
powigzanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych
dostosowane do zasad (polityki) rachunkowosci
obowigzujacych przy konsolidacji,

c) przeksztatcenie uprzednio opublikowanych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych do zasad
zawartych

w  Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej,

2) wszelkie korekty i wytgczenia dokonywane podczas konsolidacji,
niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

3) obliczenia wartosci firmy.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy 2005 sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku
zaleznosSci stosowano kryteria okreslone w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten
sam dzien bilansowy i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej - CIECH S.A. Jednostki zalezne i
stowarzyszone objete konsolidacjq sporzadzity sprawozdania finansowe
na ten sam dzieh bilansowy, co jednostka dominujgaca. Rok obrotowy
wszystkich spotek zaleznych
i stowarzyszonych objetych konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia
2005 roku.
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Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek
zaleznych, zostata przeprowadzona metodq petnhg przez sumowanie w
petnej wysokosci wszystkich, odpowiednich pozycji sprawozdan
finansowych podmiotu dominujgcego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych,
ktére dotyczyty:

— wartosci nabycia udziatdw posiadanych przez jednostke dominujacg
w jednostkach =zaleznych oraz czes¢ aktywdéw netto jednostek
zaleznych odpowiadajgca udziatowi jednostki dominujacej we
wiasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

- istotnych przychodéw i kosztow dotyczacych operacji pomiedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw
wilasnosci. Wartos¢ udziatlu jednostki dominujacej w jednostce
stowarzyszonej skorygowano o0 przypadajace na rzecz jednostki
dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki
stowarzyszonej, ktére nastgpity
w ciggu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od
tych jednostek dywidendy.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok 2004 zostato przeksztatcone w celu odpowiedniego
zaprezentowania danych poréwnywalnych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2005. Skutki przeksztatcenia na MSSF, w tym wptyw na
skonsolidowane kapitaty wtasne na dzien 1 stycznia 2004 oraz 31 grudnia 2004
oraz na skonsolidowany wynik za rok 2004 zostaty opisane w dodatkowych
notach objasniajagcych. Skumulowany wptyw wynikajacy z przeksztatcenia na
MSSF zostat w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2005 ujety
jako nierozliczone zyski/straty z lat ubiegtych.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wydaliSmy
opinie bez zastrzezen lecz ze zwrdceniem uwagi na sprawy sgdowe
toczace sie przeciwko Jednostce Dominujacej, ktére Zarzad opisuje w
punkcie 28.1.1 dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Obecnie trwajg postepowania procesowe a
ostatecznego rozstrzygniecia i skutkdw spordéw nie da sie w petni ocenic.
Zarzad oszacowat rezerwe na pokrycie ewentualnych zobowigzan z tego
tytutu i ujat
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w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tgcznej kwocie 17.500
tys. zt. Na pozostatg czes¢ ewentualnych zobowigzan - opisanych przez
Zarzad w wyzej wymienionej nocie, ktéore mogg powstac w razie
niekorzystnych dla Spétki Dominujacej wyrokéw sadowych - nie
utworzono rezerw.
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4. Kompletnos$¢ i poprawnosc¢ sporzadzenia dodatkowych informacji
i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnos$ci Grupy Kapitatowej

Spotka Dominujgca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci przy  sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdéw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i
kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w
postaci not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego
bilansu

i rachunku zyskow i strat oraz opisdw stownych, zgodnie z zasadami
zawartymi w MSSF.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidtowo przedstawiajq
zwiekszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian w cigqgu roku
obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywdéw wykazanych w skonsolidowanym bilansie
przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia
poczynione na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegdlnych
sktadnikéw aktywow i pasywoéw oraz przychoddéw i kosztow
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywéw pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng czes¢, zawierajq wszystkie
pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane MSSF.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku
obrotowym 2005. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z
2005 r.
Nr 209, poz. 1744). DokonalisSmy sprawdzenia tego sprawozdania w
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zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu
Spotki Dominujgcej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzif,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.
Grazyna Sikorska osoby reprezentujace podmiot
Biegty rewident
nr ewidencyjny 9699
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
Warszawa, 28 kwietnia 2006 roku
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