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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej CIECH Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki CIECH S.A. z siedziba
w Warszawie, ulica Putawska 182, obejmujacego:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 1.822.873 tys. zt,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 58.101 tys. zt,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 345 tys. zi,

—  rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych w kwocie 27.885 tys. zt,

— noty, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spoéiki. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnos$ci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Poczawszy od 2007 roku, na mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci jednostka sporzadza
sprawozdania finansowe wedlug zasad wynikajacych z Migedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my 1 przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pézn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajaca podstawe¢ do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng stosowanej
polityki rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Spotki znaczacych szacunkow oraz ogdlna
oceng prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas
badanie zapewnito nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.



W naszej opinii sprawozdanie finansowe Spotki CIECH Spoétka Akcyjna za rok obrotowy 2007,
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach na podstawie prowadzonych zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ksiag rachunkowych i przedstawia
rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Spotki na dzien i za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2007 roku
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na:

— sprawy sadowe toczace si¢ przeciwko Spoice, ktore Zarzad opisuje w punkcie nr 25.1
dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego. Obecnie trwaja postgpowania
procesowe, a ostatecznego rozstrzygnigeia i skutkow sporow nie da si¢ w petni ocenié. Zarzad
oszacowat rezerwe na pokrycie ewentualnych zobowiazan z tego tytutu i ujalt w sprawozdaniu
finansowym w tacznej kwocie 17.171 tys. zt. Na pozostala czes¢ ewentualnych zobowiazan —
opisanych przez Zarzad w wyzej wymienionej nocie, ktore moga powsta¢ w razie
niekorzystnych dla Spotki wyrokéw sadowych — nie utworzono rezerw.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2007 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw warto$ciowych, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska
Biegly rewident
nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 16 maja 2008 roku



CIECH Spoélka Akcyjna

RAPORT UZUPELENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI CIECH SPOLKA AKCYJNA
ZA ROK OBROTOWY 2007

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana jednostke

Spotka dziata pod firma CIECH Spétka Akcyjna. Siedziba Spotki jest Warszawa,
ul. Putawska 182.

Spotka prowadzi dziatalno§¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
30 maja 1995 roku przed notariuszem Pawlem Btaszczakiem w Warszawie (Repertorium A
Nr 7513/95).

W oparciu o postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie, Spotka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000011687.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 118-00-19-377 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa Zoliborz w dniu 15 czerwca 1993 roku.
Urzad statystyczny nadat Spotce w dniu 19 grudnia 2001 roku REGON o numerze: 011179878.

Spotka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug Statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

— dzialalno$¢ agentdow zajmujacych si¢ sprzedaza paliw, rud metali 1 chemikaliow
przemystowych,

—  pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

— dziatalno$¢ agentdw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreSlonego towaru lub okreslonej
grupy towardéw, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— dziatalno$¢ agentoéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy towardéw réznego rodzaju,

—  sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych,

—  sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych, produktow pochodnych oraz wyrobow
chemicznych,

—  sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

—  przetadunek towaré6w w portach morskich, portach srédladowych i pozostatych punktach
przetadunkowych,

— magazynowanie i przechowywanie towarow w portach morskich, portach $rodladowych
i pozostatych sktadowiskach,

—  doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

—  dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami,

—  badanie rynku i opinii publicznej,

—  kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomosci na wtasny rachunek,

—  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  pozostale formy udzielania kredytow,

—  pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

—  pozostata dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.
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CIECH Spoélka Akcyjna

W badanym okresie Spotka prowadzila dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy chemikaliow na rynku
krajowym, eksportu i importu produktéw branzy chemiczne;j.

Kapitat zaktadowy Spotki zarejestrowany wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit
140.001 tys. zt i dzielit sig¢ na 28.000.000 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 5 zt kazda.
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku w$rod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

—  Skarb Panstwa - 36,68% akcji,
—  Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien” - 6,12% akgji,
—  Pionieer Pekao Investment Management S.A. (PPIM) - 12,52% akcji,
w tym findusze inwestycyjne Pioneer zarzadzane przez PPIM - 12,38% akcji,
—  drobni akcjonariusze, osoby fizyczne - 44,68% akcji.

Kapitat podstawowy wykazywany w sprawozdaniu finansowym wynosil na dzien 31 grudnia
2007 roku 164 115 tys. zt i roznit sig od zarejestrowanego o skutki hiperinflacji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zakladowym Spoétki.

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zmiany w kapitale zakladowym Spoiki.

Kapitat wlasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosi 730 452 tys. zi.
Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy.

Spotka jako podmioty powiazane traktuje swoje jednostki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spotki wehodzili:

—  Mirostaw Kochalski - Prezes Zarzadu,

—  Marcin Dobrzanski - Czonek Zarzadu,
—  Ryszard Kunicki - Czlonek Zarzadu,
—  Artur Osuchowski - Czlonek Zarzadu,

—  Kazimierz Przetomski Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:
—  Marek Trosinski - powolany do skladu Zarzadu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 31 stycznia 2007 roku.

Powyzsza zmiana zostata zgtoszona i zarejestrowana we wlasciwym rejestrze sadowym.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato trzech
dotychczasowych Czlonkoéw Zarzadu:

—  Wojciecha Wardackiego,

— Rafata Pasieka,

—  Marka Trosinskiego.

Na ich miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato:
—  Marcina Dobrzanskiego,

—  Ryszarda Kunickiego,

—  Artura Osuchowskiego,

—  Kazimierza Przetlomskiego.

Powyzsze zmiany zostaty zgltoszone we wlasciwym rejestrze sadowym.
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CIECH Spoélka Akcyjna

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W dniu 31 stycznia 2007 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podje¢to, na
mocy art. 45 ustawy o rachunkowosci, uchwate o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2007 roku
jednostkowych sprawozdan Spoétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE). Sprawozdanie finansowe za
rok 2006 zostato sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci w jej poprzednim brzmieniu.
Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostato przeksztalcone zgodnie
z w/w regulacjami w celu odpowiedniego zaprezentowania danych poréwnywalnych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2007. Skutki przeksztalcenia na MSSF, w tym wpltyw na
kapitaty wlasne na dzien 1 stycznia 2006 roku oraz 31 grudnia 2006 roku oraz na wynik za rok
2006 zostaly opisane w nocie objasniajacej do sprawozdania finansowego.

Dziatalnos¢ Spotki w 2006 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 166.739 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2006 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.o.
Biegty rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 19 marca 2007 roku opini¢ ze zwrdoceniem
uwagi, w nastepujacej tresci:

— Fakt, iz prezentowane sprawozdanie jest sprawozdaniem jednostkowym sporzadzonym
zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci. Nie moze by¢ ono jedyna podstawa oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym w Grupie
Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza rowniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej. Do dnia wydania opinii z badania sprawozdania jednostkowego sprawozdanie
skonsolidowane nie zostato jeszcze sporzadzone.

—  Punkt nr 2.4 dodatkowych informacji i not objasniajacych do sprawozdania finansowego,
w ktorym Zarzad opisuje sprawy sadowe toczace si¢ przeciwko Spolce. Obecnie trwaja
postgpowania procesowe a ostatecznego rozstrzygnigcia i skutkow sporow nie da si¢ w petni
oceni¢. Zarzad oszacowal rezerwg na pokrycie ewentualnych zobowiazan z tego tytulu i ujat w
sprawozdaniu finansowym w lacznej kwocie 17.500 tys. z. Na pozostata czgs¢ ewentualnych
zobowiazan — opisanych przez Zarzad w wyzej wymienionej nocie, ktére moga powsta¢ w
razie niekorzystnych dla Spotki wyrokow sadowych — nie utworzono rezerw.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2006 odbyto si¢ w dniu 21 czerwca 2007 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2006:

—  dywidendy dla akcjonariuszy - 58.800 tys. zt,
—  przekazanie na kapital zapasowy - 107.939 tys. zl.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2006 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca 2007 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 5 lipca 2007 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1474 w dniu 5 wrze$nia 2007 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 12 lipca
2007 roku, zawartej pomigdzy CIECH S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod
nadzorem biegltego rewidenta Marii Rzepnikowskiej (nr ewidencyjny 3499/1028) w siedzibie
Spoétki w dniach od 22 pazdziernika do 2 listopada 2007 roku i od 11 do 22 lutego 2008 roku oraz
od 25 lutego 2008 roku do dnia wydania niniejszej opinii poza siedziba Spotki.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 11 maja 2007 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 Statutu Spoftki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Maria Rzepnikowska potwierdzaja, iz sa uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spoétki CIECH S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spolki z dnia 16 maja
2008 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spolki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spoéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkos$ci za rok ubiegly. Zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe
za rok 2007 po raz pierwszy zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, w zwiazku z tym, przeksztalceniu ulegly takze dane
porownywalne za 2006 rok. Dane za lata wczesniejsze niz rok 2006 nie podlegaty przeksztatceniu,
stad nie zostaty ujete w ponizszej analizie.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat (w tys. zh) 2007 2006
Przychody ze sprzedazy 2.053.545 1.640.918
Koszty dzialalnos$ci operacyjne;j 1.928.072 1.526.518
Pozostate przychody operacyjne 6.193 6.916
Pozostate koszty operacyjne 8.085 14.856
Przychody finansowe 42.887 109.328
Koszty finansowe 87.096 11.602
Podatek dochodowy 21.271 37.907
Zysk (strata) netto 58.101 166.279
Wskazniki rentownosci 2007 2006
— rentowno$¢ sprzedazy 6,0% 6,5%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 2,8% 10,1%
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego 8,0% 22,8%

Wskazniki efektywno$ci

— wskaznik rotacji majatku 1,1 1,2
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 51 62
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 59 55
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 3 3

Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 59,9% 47,3%
— stopien pokrycia majatku kapitatlem wiasnym 40,1% 52,7%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) (118.107) (32.998)
— wskaznik ptynnos$ci 0,79 0,93
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,76 0,90

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2007 nastgpujacych

tendencji:

— utrzymanie na zblizonym poziomie wskaznika rentowno$ci sprzedazy brutto przy
jednoczesnym spadku wskaznika rentownosci sprzedazy netto i rentownosci netto kapitatu
wlasnego,

— porownywalny poziom wskaznika rotacji majatku i1 zapasow w stosunku do roku
poprzedniego oraz skrocenie si¢ cyklu rotacji naleznosci i zobowiazan,

—  wzrost stopy zadluzenia,

—  spadek wskaznikow ptynnosci,

—  znaczacy spadek poziomu kapitatu obrotowego netto.
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II. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegolnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowos$ci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywOw 1 pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE i przyjeta do stosowania od 1 stycznia 2007 roku na podstawie
Zarzadzenia nr 11 Prezesa Zarzadu Ciech S.A. z dnia 20 lipca 2007 roku. Podstawowe zasady
wyceny aktywow 1 pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
w dodatkowych notach objasniajacych.

W Spotce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Oracle Financials, w ktorym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych, za wyjatkiem wyliczenia ptac
1 obciazen z tym zwiazanych, ktére obstugiwane jest za pomoca systemu kadrowo-placowego
TETA. System Oracle Financials posiada zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0sob
nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu informatycznego spetnia
wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu. Z uwagi na fakt,
ze sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostalo po raz pierwszy sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, dane za 2006 rok
zamieszczone w sprawozdaniu finansowym zostaly przeksztalcone do poréwnywalnosci zgodnie
z wymogami MSSF. Roéznice wynikajace z implementacji MSSF zostaly prawidlowo ujgte
w ksiggach i ujawnione w dodatkowych notach objasniajacych.

W cze$ci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow 1 pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwo$cia wymagana przez ustawe o rachunkowos$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 roku i obejmuje:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1.822.873 tys. zt,

— rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 58.101 tys. zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 345 tys. zi,

—  rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pieni¢znych w kwocie 27.885 tys. zt,

— noty, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne noty objasniajace.
Struktura aktywow 1 pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje¢ rzeczowych aktywow trwalych w Spotce sktadaja sig:
—  $rodki trwale w kwocie 21.723 tys. zi,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 1.685 tys. zt.

Noty prawidlowo opisuja zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkow trwatych w budowie,
Iacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spoétce zaliczono:

—  udzialy i akcje w jednostkach powiazanych w kwocie 797.423 tys. zi,
— udzielone pozyczki jednostkom powiazanym w kwocie 463.098 tys. zl,
— udzialy i akcje w pozostatych jednostkach w kwocie 2.277 tys. zt,

— inwestycje w lokaty bankowe w kwocie 14.328 tys. zl.

Noty prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasoOw

Struktura zapaséw zostata prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycj¢ bilansu.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub
umorzone nie wystapily.

Zobowiazania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowiazan wedlug okresu sptaty zostata prawidtowo
przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycjg bilansu.
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Najwigksze wartosci wérod zobowigzan Spoltki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe oraz inne instrumenty dtuzne w kwocie 476.114 tys. zi,

—  kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 181.754 tys. zt,

— zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowiazania krotkoterminowe w kwocie
352.947 tys. zt.

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w notach.
Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia mig¢dzyokresowe oraz rezerwy na zobowiazania
W sposob prawidlowy opisuja ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidlowo zakwalifikowano w stosunku do badanego
okresu obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci
sprawozdania finansowego.

Kapitaty

W dniu 31 stycznia 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podje¢lo, na mocy art. 45
ustawy o rachunkowosci, uchwate o sporzadzaniu od dnia 1 stycznia 2007 roku jednostkowych
sprawozdan Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.

Zgodnie z MSSF nr 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostato przeksztalcone zgodnie
z w/w regulacjami w celu odpowiedniego =zaprezentowania danych poréwnywalnych
w sprawozdaniu finansowym za rok 2007. Skutki przeksztatcenia na MSSF, w tym wplyw na
kapitaty wlasne na dzien 1 stycznia 2006 oraz 31 grudnia 2006 oraz na wynik za rok 2006, zostaty
opisane w dodatkowych notach objasniajacych. Skumulowany wpltyw  wynikajacy
z przeksztatcenia na MSSF na dzien 1 stycznia 2006 roku zostat w sprawozdaniu finansowym za
rok 2007 ujety jako nierozliczone zyski/ straty z lat ubieglych w kwocie 2.236 tys. zt.

Uzasadnienie wydanej opinii

O sprawozdaniu finansowym za rok 2007 wydaliSmy opini¢ ze zwrdceniem uwagi na sprawy
sadowe toczace si¢ przeciwko Spotce, ktore Zarzad opisuje w punkcie nr 25.1 dodatkowych not
objasniajacych do sprawozdania finansowego. Obecnie trwaja postgpowania procesowe,
a ostatecznego rozstrzygnigcia i skutkéw sporow nie da si¢ w pelni oceni¢. Zarzad oszacowat
rezerwg¢ na pokrycie ewentualnych zobowiazan z tego tytulu i ujat w sprawozdaniu finansowym
w tacznej kwocie 17.171 tys. zt. Na pozostala czgs¢ ewentualnych zobowiazan — opisanych przez
Zarzad w wyzej wymienionej nocie, ktore moga powsta¢ w razie niekorzystnych dla Spoétki
wyrokow sadowych — nie utworzono rezerw.

4. Kompletno$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Spoétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w notach objasniajacych.

Dla poszczegblnych aktywow wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
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Noty w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2007. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim tych informacji, dla ktoérych bezposrednim zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoiki pisemne os§wiadczer 're’,""'.
w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegala przepisow prawa.

Maria Rzepnikowska osoby reprezentujag% .['saéiini'dt :
Biegly rewident
nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotow uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 16 maja 2008 roku
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