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Skonsolidowany raport finansowy Grupy Kapitatowej Ciech za IV kwartat 2004r.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY
KAPITALOWEJ CIECH ZA CZWARTY KWARTAL 2004 ROKU

1. Zasady rachunkowosci i konsolidacji przyjete przy sporzadzeniu raportu okresowego za czwarty kwartat 2004
roku

Skonsolidowany raport kwartalny za czwarty kwartat 2004r. zostat sporzadzony zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, z zastosowaniem wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na
dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, w tym rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikéw majatku.

Szczegotowe informacje dotyczace zasad rachunkowosci i konsolidacji Grupy Kapitatowej Ciech zostaly zawarte we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2004 roku w Rozdziale VIl
Prospektu Grupy Kapitatowej Ciech.

Od dnia 01.01.2004 roku dokonano nastepujacych zmian zasad rachunkowosci w Grupie Kapitatowej Ciech:

Inwestycje w Nieruchomosci i Wartosci Niematerialne i Prawne:

Stosowano zasade: Nieruchomosci inwestycyjne i w wartosci niematerialne i prawne nie byly amortyzowane,
a ich wycena na dzien bilansowy dokonywana byta wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Od 01.01.2004 stosuje sie zasade: Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sig
wedtug zasad, stosowanych do srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, lub wedtug ceny rynkowej badz
inaczej okreslonej wartosci godziwej. Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji
amortyzuje sie wedtug zasad, stosowanych do $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stosowano zasade: Naleznosci wyrazone w walutach obcych wyceniano po kursie kupna danej waluty stosowanym w dniu
bilansowym, przez bank, z ktérego ustug korzystata jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego
dla danej waluty przez NBP na dzien bilansowy. Jezeli jednostka korzystata z ustug kilku bankéw nalezato zastosowac kurs
banku wiodacego, w ktérym jednostka posiadata rachunek podstawowy. Jezeli w dniu bilansowym publikowane byty rézne
kusy do wyceny przyjmowany byt kurs publikowany jako ostatni.

Od 01.01.2004 stosuje sie zasade: Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten dzien
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.”

Zobowigzania, z tytutu dostaw i ustug:

Stosowano zasade: Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniano po kursie sprzedazy danej waluty stosowanym
w dniu bilansowym, przez bank, z ktérego ustug korzystata jednostka, nie nizszym niz $redni kurs ustalony dla danej waluty
przez NBP na ten dzieh. Jezeli jednostka korzystata z ustug kilku bankéw nalezato zastosowaé kurs banku wiodacego, w
ktorym jednostka posiadata rachunek podstawowy. Jezeli w dniu bilansowym publikowane byly r6zne kusy do wyceny
przyjmowany byt kurs publikowany jako ostatni.

Od 01.01.2004 stosuje sie zasade: Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym na ten dzien
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.”

Przychody z dzierzawionej powierzchni:
Stosowano zasade: Przychody z tytutu dzierzawionej powierzchni prezentowane byty w przychodach netto ze sprzedazy
produktow i ustug, natomiast koszty wspétmierne do tych przychodéw obcigzaty koszty wytworzenia produktow i ustug.
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Od 01.01.2004 stosuje sie zasade: Przychody z tytutlu dzierzawionej powierzchni prezentowane sa w pozostatych
przychodéw operacyjnych — w pozycji inne, natomiast koszty wspétmierne do tych przychoddéw obcigzajg pozycje — inne w
pozostatych kosztach operacyjnych

Na skonsolidowany kapitat witasny Grupy Kapitatowej Ciech maja réwniez wplyw zmiany przepisow obowigzujacych w

spotkach ubezpieczeniowych dotyczacych sposobu ewidencjonowania lokat oraz regreséw. W Grupie Kapitatowej Ciech,
na nizszym szczeblu konsolidacji, jest wycena metodg praw wtasnosci spotka ubezpieczeniowa PTU Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiono korekte w ujeciu wartosciowym dotyczacg zmiany zasad rachunkowosci.

tys. .zt 31.12.2003
Kapital wiasny przed przeksztatceniem (dane prezentowane na koniec ubiegtego roku): 482 156
korekta z tytutu wyceny aktywow i pasywow w walutach obcych wg $redniego kurs NBP 4147
krekta dotyczaca zmiany przepiséw ewidencjonowania lokat i regreséw (wycena metodg praw wiasnosci
spotki ubezpieczeniowej) -1710
Kapitat wtasny po przeksztatceniu wg nowych zasad rachunkowosci (dane doprowadzone do
poréwnywalnosci). 484 593
tys. zt 31.12.2003
Zysk netto przed przeksztatceniem (dane prezentowane na koniec ubiegfego roku): 75922
korekta z tytutu wyceny aktywow i pasywow w walutach obcych wg $redniego kurs NBP 1992

korekta dotyczaca zmiany przepiséw ewidencjonowania lokat i regreséw (wycena metoda praw wtasnosci
spotki ubezpieczeniowej) -1710

Zysk netto po przeksztatceniu wg nowych zasad rachunkowosci (dane doprowadzone do
poréwnywalnosci). 76 204

Grupa Kapitalowa Ciech nie sporzadzata i nie publikowata skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2003 roku. Dane
skonsolidowane dotyczace IV kwartatu 2003 zostaty sporzadzone w celu zaprezentowania danych poréwnywalnych do IV
kwartatu 2004 roku, przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci i konsolidacji obowigzujacych w Grupie
Kapitatowej Ciech na koniec 2004 roku.

2. Wykaz jednostek z Grupy Kapitalowej Ciech objetych konsolidacja lub wyceng metoda praw wiasnosci w
czwartym kwartale 2004 roku.

Grupa Kapitatowa Ciech jest grupg krajowych i zagranicznych spétek o charakterze produkcyjno - handlowym dziatajgcych
w branzy chemicznej. Podmiot dominujacy Ciech SA jest odpowiedzialny za rozwijanie strategii i zarzadzanie spotkami
Grupy Kapitatowe;.

Podmioty konsolidowane metodg petna:

—  Ciech SA — podmiot dominujacy

—  Ciech Petrol Sp. z 0.0., Btaszki (konsolidowany metoda petng do dnia potaczenia z Cheman SA czyli do dnia 8 lipca
2004roku)

— JZS Janikosoda SA, Janikowo

—  Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman SA, Warszawa (od dnia 9 lipca 2004 roku spotka potaczona z Ciech Petrol Sp. z
0.0.)

—  Grupa Kapitatowa Alwernia, Alwernia

—  Vitrosilicon SA, lfowa

—  Ciech-Polfa Sp. z 0.0., Warszawa

—  Grupa Kapitatowa Petrochemia-Blachownia, Kedzierzyn-Kozle

—  Grupa Kapitatowa GZNF Fosfory, Gdansk

—  Grupa Kapitatowa |ZCh Soda Matwy, Inowroctaw

—  Polsin Pte. Ltd., Singapur

— Daltrade Plc, Wielka Brytania

Podmioty wyceniane metoda praw wtasnosci:

—  Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe TRANSCLEAN Sp. z 0.0., Bydgoszcz

—  Zach-Ciech Sp. z 0.0., Chorzéw

—  Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0., Ztoty Stok — spdtka wyceniana do dnia sprzedazy 13.06.2004
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Od 2004 roku konsolidacja metoda petng zostata objeta jednostka Alwernia Chrom Sp. z o. o., spotka zalezna
konsolidowana przez Grupe Kapitatowag Alwernia. Spotka ta rozpoczeta swojg dziatalno$é w pierwszym kwartale 2004 roku.

Z dniem 01.01.2004 roku Ciech SA przekazat caty handel towarami farmaceutycznymi do spdtki zaleznej Ciech Polfa Sp. z
0.0. W zwigzku z powyzszym, w celu zachowania poréwnywalnosci danych, spotka zalezna Ciech Polfa Sp. z 0.0. (100%) z
dniem 01.01.2004 roku zostata wtgczona do konsolidacji metodg petng w Grupie Kapitatowej Ciech.

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych, poszczegolne pozycje aktywéw i pasywdw bilansu przeliczone
zostaty na EURO wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy (31 grudnia 2004 roku) przez Narodowy Bank
Polski tj. 4,0790. Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca tj. od stycznia do grudnia 2004 roku odpowiednio: 4,7614 ; 4,8746; 4,7455; 4,8122; 4,6509;
4,5422; 4,3759; 4,4465; 4,3832; 4,3316; 4,2150; 4,0790. Dla okresu sprawozdawczego za cztery kwartaty 2004 roku jest to
kurs 4,5182.

3. Wazniejsze dokonania Ciech SA i spotek Grupy Kapitatlowej w czwartym kwartale 2004 r.

1. Dopuszczenie akgji Ciech SA do publicznego obrotu przez KPWiG.

W dniu 30 listopada 2004r. Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd podjeta decyzje o dopuszczeniu akcji Ciech SA do
obrotu publicznego. Do publicznego obrotu wprowadzono tacznie 28 000 000 akcji Ciech SA, w tym:

. 20.816 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 5,00 ztoty kazda,
. 19.775.200 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 5,00 ztoty kazda,
. 8.203.984 akcji zwyktych na okaziciela serii C z nowej emisji o warto$ci nominalnej 5,00 ztoty kazda,

Oferta publiczna objeta 11.996.688 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 5,00 ztoty kazda i fgcznej wartosci
nominalnej 59.983.440 z, w tym:

. 3.220 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda,
. 3.789.484 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda,
. 8.203.984 akcji zwyktych na okaziciela serii C z nowej emisji o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Obrot akcjami Ciech SA na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych rozpoczat sie 10 lutego 2005.
Rejestracja 8.203.984 akcji zwyktych na okaziciela serii C z nowej emisji nastapita 16 lutego 2005.

2. Powstanie Dywizji Sodowej, ktéra zapoczatkowata dziatalno$¢ nowej struktury organizacyjnej Ciech SA.

Zarzad Ciech SA decydowat o dostosowaniu struktury organizacyjnej spdtki do przyjetej w 2004 roku strategii rozwoju.
Prace koncepcyjne i przygotowawcze zostaty przeprowadzone w |l potowie 2004 roku. Kluczowa zmiana polega na
koncentracji w jednej strukturze organizacyjnej catosci biznesu zwigzanego z dana grupa produktowsg. Obecnie w ramach
Grupy funkcjonuja 2 dywizje: Sodowa, obejmujaca produkty sodowe oraz FosChem obejmujaca biznes fosforowy,
organiczny oraz nieorganiczny poza soda.

3. Prowadzenie/zakonczenie projekiéw inwestycyjnych zwiekszajacych efektywnos¢ dziatania podmiotéw Grupy
Kapitatowej Ciech

Znaczace inwestycje realizowaty w IV kwartale nastepujace spofki:

e Alwernia SA - kontynuacja modyfikacji technologii produkgciji soli fosforowych na bazie ekstrakcyjnego kwasu
fosforowego; zakonczenie budowy instalacji fosforandw paszowych,

»  Petrochemia Blachownia SA - zakonczenie modernizacji Instalacji Ciagtej Destylacji Benzolu,

e GZNF Fosfory Sp. z 0.0. - w zakresie inwestycji w fosforan paszowy rozpoczeto dostawy urzadzen technologicznych
na instalacje i prowadzono dalsze prace budowlane; w ramach projektu ,kwas fosforowy” zakonczono prace zwigzane
z reaktorem, zakonczono budowe konstrukcji stalowej zbiornika V-3500 m3, prowadzono dalsze prace zwigzane z
budowg ,tacy” do zatadunku kwasu na cysterny kolejowe; Nabrzeze Chemikéw — zakonczono dziatania zwigzane z
uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie Nabrzeza, zakonczono projekty rurociggdw technologicznych,

e 1ZCh Soda Matwy SA - realizacja projektu dokruszanie kamienia wapiennego, przekazanie do eksploatacji
nowoczesnej pakowaczki sody,

e PTU Transclean Sp. z 0.0. - nabycie nowych $rodkéw towarowego transportu samochodowego.

Centrum Informacji Gietdowej tel. 639 1343 faks 639 1587




Prowadzone projekty przyniosty lub przyniosg w najblizszej przysztosci poprawe efektywnosci dziatalnosci wymienionych
podmiotéw, co przetozy sie na zwiekszong sprzedaz oraz wzrost osigganych wynikéw finansowych.

4. Wykorzystanie dobrej koniunktury w IV kwartale 2004 roku na wybrane produkty, w tym przede wszystkim przez
Petrochemie Blachownie SA oraz spétki sodowe: 1IZCh Soda Matwy SA oraz JZS Janikosoda SA.

5. Po procesie recertyfikacji Ciech SA ponownie uzyskat od firmy KEMA Quality BV certyfikat na zgodnos¢ systemu
zarzadzania jakoscig z normami ISO 9001:2000.

6. Uzyskanie pozytywnego wyniku auditéw klientéw prowadzonych przez Soda Matwy, ktére potwierdzity dobre
funkcjonowanie systemow jakosci spotki.

4. Omowienie skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Ciech

w tys. zt.
4-ry kwartaty 4-ry kwartaty Dynamika
Wybrane informacje finansowe (w tys. zf) v ;‘6\’; ‘:t at 2004_' z:gokav-v::ri 02&(33;‘ da:fne kwartatéw
(narastajaco) |poréwnywalne ‘?narastrj"\;co)
Przychody ze sprzedazy netto 585 151 2 326 150 483 817 1909 329 20,94%
Zysk brutto ze sprzedazy 124 044 550 083 132 641 530 574 -6,48%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 001 144 830 26 234 144 769 -16,14%
Zysk (strata) netto 9904 81634 2214 76 204 347,34%
Kapitat wtasny 567 270 567 270 484 593 484 593 17,06%
Zysk netto na 1 akcje (w zlotych) 0,50 4,12 0,11 3,85 347,34%

Zrédto: Ciech S.A.

Przychody ze sprzedazy

Grupa Kapitatowa Ciech realizuje dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym zwigzang ze sprzedaza produktéw i surowcéw
chemicznych oraz dziatalno$¢ handlowg zwigzang z obrotem chemikaliami.

Wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy netto Grupy Kapitatowej Ciech w czwartym kwartale 2004 wyniosta 585 151 tys. zt. W
stosunku do czwartego kwartatu roku 2003 przychody te wzrosty o 20,94%. Gtéwnym powodem wzrostu przychodéw ze
sprzedazy byla dobra koniunktura na rynku chemikaliéw oraz przeprowadzenie w Grupie Kapitatowej restrukturyzaciji
handlu w zakresie wybranych towaréw/produktéw oraz zmiana formy sprzedazy ze sprzedazy komisowej na sprzedaz w
rachunku wtasnym.

Portfel produktow i towarow Grupy Kapitatowej Ciech odznacza sie wysokim stopniem dojrzatosci i sprzedaz ksztattuje sie
w oparciu o trwate relacje z klientami. Gtéwnym rynkiem zbytu pozostaje rynek krajowy natomiast gtdwnym rynkiem
eksportowym pozostaje Europa. Blisko$¢ geograficzna i brak barier handlowych sprawia, iz gospodarki Unii Europejskiej sa
naturalnymi rynkami dla produktéw Grupy Kapitatowej Ciech. Oznacza to uzaleznienie poziomu rentownosci sprzedazy
eksportowej od koniunktury w tym obszarze oraz kursu EUR/PLN.

Struktura przychodéw ze sprzedazy w czwartym kwartale 2004 roku.

W ramach dziatalnosci produkcyjnej Grupy Kapitatowej Ciech, kluczowe znaczenie ma produkcja wyrobdw zaliczanych do
chemii nieorganicznej, takich jak: soda kalcynowania, zwigzki fosforu oraz soél warzona. Poza produktami chemii
nieorganicznej istotne znaczenie dla Grupy Kapitatowej Ciech ma produkcja wyrobdéw zaliczanych do produktow
petrochemicznych, w tym przede wszystkim etylobenzenu i benzenu. Trzecim gtéwnym zrédtem przychoddw dla Grupy
Kapitalowej Ciech sa produkty agrochemiczne, w tym w szczegdlnosci produkcja nawozéw fosforowych i
wielosktadnikowych. Dziatalno$¢ handlowa Grupy Kapitatlowej Ciech obejmuje obrét wyrobami chemicznymi na rynku
wewnetrznym oraz handel miedzynarodowy chemikaliami, takimi jak: paliwa ptynne, tworzywa oraz $rodki farmaceutyczne,
w tym przede wszystkim leki gotowe. Dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest w formie sprzedazy towaréw na rachunek
wiasny oraz w formie komisu. Udziat sprzedazy komisowej w przychodach Grupy Kapitatowej Ciech systematycznie maleje,
co zwigzane jest z polityka Grupy zwiekszania sprzedazy na rachunek wiasny, ktéra charakteryzuje sie mozliwoscia
osiggniecia wyzszych marz.
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Strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej Ciech, w czwartym kwartale 2004 roku, z wyodrebnieniem gtéwnych produktéw i
towaréw przedstawia ponizszy diagram.

IV kwartat 2004

Soda kalcynowana,
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Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej Ciech SA w czwartym kwartale roku 2004 uksztaltowat sie na poziomie 124
044 tys. zt. W stosunku czwartego kwartatu 2003 roku, oznacza to spadek o 6,48%

Spadek wielkosci zysku na sprzedazy w czwartym kwartale 2004 roku, w stosunku do czwartego kwartatu 2003 roku,
spowodowany jest spadkiem kursu EUR/PLN - $redni kurs w czwartym kwartale 2004 wynidst 4,21 natomiast w czwartym
kwartale 2003 wynosit 4,70. Ponadto spadek zysku brutto ze sprzedazy spowodowany jest wzrostem cen podstawowych
surowcow wykorzystywanych do produkcii.

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Ciech w czwartym kwartale roku 2004 wyniost 22 001 tys. zt. Oznacza
to spadek w stosunku do zysku uzyskanego w czwartym kwartale 2003 roku o 16,1%. Decydujacy wptyw na poziom zysku
z dziatalno$ci operacyjnej miaty wyniki wypracowane na poziomie zysku na sprzedazy.
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Wynik netto

Zysk netto w czwartym kwartale 2004 roku wyniost 9 904 tys. zt. W stosunku do zysku uzyskanego w czwartym kwartale
2003 roku oznacza to wzrost o 7 690 tys. ztotych. Gléwnymi przyczynami niskiego wyniku netto w czwartym kwartale 2003
byta strata na utracie kontroli nad spotkg K. Foster & Son Ltd. (spétka zalezna od Daltrade Plc) w kwocie 5 497 tys. z.
Dodatkowo pozytywny wptyw na wynik czwartego kwartatu 2004 (w wysokosci 1 136 tys. zt) ma spadek odpisdow wartosci
firmy jednostek podporzadkowanych.

Struktura kapitatowa

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej Ciech zwigkszyt sie na koniec 2004 roku w stosunku do stanu na 31 grudnia 2003 roku o
kwote 82 677 tysigce ztotych. Decydujacy wptyw na zmiane kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej Ciech miat wypracowany
w 2004 roku zysk netto w wysokosci 81 634 tysigce ztotych.

Zadluzenie

Poziom zobowigzan (dtugo i krotkoterminowe facznie) Grupy Kapitatowej Ciech na dzien 31.12.2004 wynidst 660 186
tysiecy ziotych co oznacza wzrost w poréwnaniu z rokiem 2003 o kwote 3 286 tysiecy ztotych. Powodem wzrostu
zobowigzan byto zwiekszenie stanu zobowigzan krétkoterminowych o charakterze handlowym.

Wskaznik zadtuzenia (liczony jako stosunek zadtuzenia do sumy bilansowej) na dzien 31.12.2004 roku wynioést 45% co
oznacza spadek o 3 punkty procentowe w stosunku do roku 2003.

Dzwignia finansowa (stosunek zadtuzenia do zadtuzenia plus kapitaly wtasne liczone wg wartosci ksiegowej) na dzien 31
grudnia 2004 roku wyniost 54%. Wskaznik ten w roku ubiegtym ksztattowat sie na poziomie 58%.

Wskaznik biezacej ptynnosci (liczony jako iloraz majatku obrotowego razem i zobowigzan krétkoterminowych razem)
wyniést 1,14 i Swiadczy o poprawie w stosunku do roku 2003, gdzie ksztattowat sie na poziomie 1,0.

Rezerwy i odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow — dotyczy okresu 01.10.2004 — 31.12.2004

W czwartym kwartale 2004r. w skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej Ciech. ujete zostaty nastepujace korekty z
tytutu utworzenia i rozwigzania rezerw oraz odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow majatku.

Utworzone rezerwy w IV kwartale 2004 tys. zt

Rezerwa na podatek dochodowy 2 357
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 6 834
Rezerwa na przewidywane straty 8 705
Rezerwa na restrukturyzacje 1390
Rezerwa na przewidywane zobowigzania( koszty) 5576
Razem 24 862
Rozwiazane rezerwy w IV kwartale 2004 tys. zt

Rezerwa na podatek dochodowy 432
Rezerwa na odprawy emerytalne, urlopy, premie, rekompensaty i podobne 1831
Rezerwa na przewidywane straty 6 820
Rezerwa na zobowigzania (koszty) 959
Razem 10 042
Odpisy aktualizujace aktywa (zwiekszenie) w IV kwartale 2004 tys. zt

Odpisy aktualizujace naleznosci 4534
Odpisy aktualizujace zapasy 1639
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne 450
Razem 6 623
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Odpisy aktualizujace aktywa (zmniejszenia) w IV kwartale 2004 tys. zt

Odpisy aktualizujace naleznosci 24 543
Odpisy aktualizujace zapasy 2178
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne 3284
Razem 30 005
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w IV kwartale 2004 tys. zt

Zwigkszenie 2 333
Zmniejszenie 1233

5. Akcjonariusze Ciech S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji /glos6w na Walnym Zgromadzeniu — stan na dzien

01.03.2005r.

—  Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa - 10 270 800 akcji, co stanowi 36,68 % kapitatu
zaktadowego CIECH S.A.; liczba gtoséw 10 270 800, co stanowi 36,68% udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu.

—  Franklin Resources, Inc i jego spétki stowarzyszone, do ktérych nalezg Franklin Mutual Advisers, LLC, Templeton
Worldwide, Inc i ich spétki stowarzyszone — 2 000 000 akg;ji, co stanowi 7,15% kapitatu zakladowego CIECH S.A;;

liczba gtoséw 2 000 000, co stanowi 7,15% udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

—  Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK — 1 450 000 akcji co stanowi
zaktadowego CIECH S.A., liczba gtoséw 1 450 000, co stanowi 5,18% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji/gloséw Ciech SA (co najmniej 5%).

Stan na 15.11.04 | Akcje nabyte Akcje zbyte | Stan na 01.03.05
Skarb Panstwa 10 270 800 10 270 800
Franklin Resources, Inc i jego spotki stowarzyszone, do
ktérych nalezg Franklin Mutual Advisers, LLC,
Templeton Worldwide, Inc i ich spotki stowarzyszone - 2 000 000 - 2 000 000
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH
CU WBK - 1450 000 - 1450 000
Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 2290 080 - 1300 500 989 580

Zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji/gtoséw Ciech SA, bedacych w posiadaniu jednostek powigzanych z

Ciech SA.

Stan na 15.11.04 | Akcje nabyte Akcje zbyte | Stan na 01.03.05
Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 2 290 080 - 1300 500 989 580
Inowroctawskie Zaktady Chemiczne Soda Matwy SA 335924 - 335924 0
Janikowskie Zaktady Sodowe ,Janikosoda” SA 440 260 - 440 260 0
Gdanskie Zaklady Nawozéw Fosforowych Fosfory Sp. z
0.0. 190 200 - 190 200 0
Zaktady Chemiczne Alwernia SA 95 100 - 95 100 0
Pertochemia Blachownia SA 236 878 - 236 878 0
InChem Sp. zo.0.* 752 030 - 752 030 0

*- Spotka Ciech Inwestycje Sp. z 0.0. zmienita nazwe na InChem Sp. z o.o.

Zmiany w stanie akcji Ciech SA posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Stan na 15.11.04

Akcje nabyte

Akcje zbyte

Stan na 01.03.05

Zarzad

190 200

193 053

383 253
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Rada Nadzorcza - - - -

6. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansu

Dnia 10 lutego 2005 r. miat miejsce debiut akcji Ciech SA na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W lutym
2005 roku spotki powigzane z Ciech SA sprzedaly na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie akcje Ciech SA.
Szczegotowe informacje o sprzedazy tych akcji zamieszczone sa w punkcie 5 niniejszej informacji dodatkowe;j.

7. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikéw na dany rok

W dniu 17 stycznia 2005 (raport biezacy nr 5/2005) zostata opublikowana prognoza finansowa dla Grupy Kapitatowej Ciech
na rok 2004. Zarzad Ciech SA oczekiwat osiagniecia na poziomie skonsolidowanym nastepujacych wynikow:

- przychody 2 150 min zt
- zysk netto 82 min zt

Skonsolidowany wynik netto za rok 2004 (82 min zl) zostat wypracowany zgodnie z opublikowana prognoza na rok 2004.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto zostaty wypracowane w wysokosci 2 326 min zt. Oznacza to wzrost 0 8% w
stosunku do przedstawionej prognozy. Zwiekszenie przychodéw w duzej mierze wynikato ze zmiany formy rozliczen fj.

zamiany sprzedazy komisowej na sprzedaz w rachunku wlasnym. Dodatkowo wzrost przychodéw zwigzany jest z wiekszg
niz zaplanowano wielkoscig sprzedazy poza Grupa.

8. Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej wedtug stanu na dzien 31.12.2004 roku.

l. CIECH SA:

Zobowigzania CIECH SA (krajowe i zagraniczne) zgloszone do postepowania sagdowego lub arbitrazowego

Roszczenie Petro Carbo Chem Aktiengesellschaft (PCC)

Przedmiotem pozwu wniesionego przez PCC AG w 2000 roku jest roszczenie o zaptate odszkodowania w wysokosci
21.364 tys. zt oraz 13.861,45 EURO (réwnowarto$¢ 57 tys. zt) za niewykonanie umowy przeniesienia udziatéw Petrochemii
Blachowni Sp. z 0.0. przyrzeczonej w umowie przedwstepnej z dnia 09.07.1999 r. W dniu 27.05.2003 r. Sad Okregowy w
Warszawie wydat wyrok wstepny uznajac roszczenie PCC AG za uzasadnione co do zasady, nie okreslajac jednoczesnie
kwoty samego odszkodowania. Od w/w wyroku wstepnego Ciech SA wniést apelacje w dniu 19.09.2003 r. zarzucajac
wyrokowi wstepnemu btedng ocene prawng ustalonych okolicznosci faktycznych oraz naruszenie prawa materialnego przez
przyjecie, ze zamiarem stron byto zawarcie umowy. Na rozprawie w dniu 12.08.2004 r. Sad Apelacyjny utrzymat w mocy
zaskarzony wyrok wstepny Sadu Okregowego tj. potwierdzit zasadnos$é roszczen PCC nie wypowiadajac sie co do
wysokosci odszkodowania, ktére bedzie przedmiotem dalszego postepowania. W listopadzie 2004 Ciech SA wnidst kasacje
podnoszac zarzut naruszenia prawa materialnego przez btedng jego wyktadnie i niewtasciwe zastosowanie oraz
przekroczenie przez Sad Apelacyjny zasad swobodnej oceny dowodéw niezgodne =z dyrektywami unijnymi.
W przypadku ewentualnego oddalenia kasacji PCC AG bedzie musiato udowodni¢ kwote dochodzonego odszkodowania —
gdyz w ocenie Ciech SA — roszczenie PCC AG nie jest udokumentowane.

Roszczenie Comexportu

Przedmiotem pozwu wniesionego we wrzesniu 2003r. przez Comexport (Brazylia) do Sadu Arbitrazowego przy
Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu sg roszczenia odszkodowawcze z tytutu niepetnego wykonania dostaw polskiej
siarki do Brazylii w latach 1993-1999. Pozew zostat skierowany przeciwko Ciech S.A. oraz Kopalniom Siarki w Tarnobrzegu
i Grzybowie. Warto$¢ przedmiotu sporu stanowi kwota 3.961.238 USD (rownowartos¢ 11.846 tys. zt) na ktdérag sktadajg sie:
utracone przez Comexport zyski od nie dostarczonych odbiorcom brazylijskim ilosci przewidzianych w umowie, straty z
tytutlu zawyzonych kosztéw frachtu itp. W listopadzie 2003 r. Ciech SA ztozyt odpowiedZz na pozew wnoszac o oddalenie
roszczen Comexportu; podnoszac miedzy innymi posiadanie certyfikatu sity wyzszej potwierdzajacego likwidacje kopalni
oraz restrukturyzacje przemystu siarkowego, zarzut przedawnienia roszczen, nieudokumentowanie roszczen
odszkodowawczych. Sad Arbitrazowy wyznaczyt jednego arbitra do rozpoznania sporu. Po zapoznaniu sie ze sprawg
arbiter ustalit harmonogram dalszego postepowania oraz wyznaczyt termin rozprawy na dzien 21 luty 2005r. Jednak termin
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rozprawy ulegnie przesunieciu gdyz strony nie zakonczyly jeszcze wymiany pism procesowych ustalonych przez Sad
Arbitrazowy w harmonogramie postepowania. Pierwotne terminy sktadania pism procesowych zostaty przesuniete z uwagi
na obszerng korespondencije istniejaca w tej sprawie oraz duza ilos¢ dokumentéw sktadanych przez strony. Ciech SA jest
reprezentowany w procesie przez renomowang kancelarie, ktéra we wczesniejszej opinii prawnej ocenita roszczenie
Comexportu jako nieuzasadnione.

Roszczenie Enapharm

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004r. przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest kwota 172.879,84
USD (réwnowartos¢ 517 tys. zt) stanowigca odszkodowanie za dostawe przez Ciech SA lekow w latach 1985-1991.
Zdaniem powoda, Ciech SA nie dokonat wymiany niesprzedanych przez odbiorce lekdéw, ktore ulegty przeterminowaniu —
na przydatne do uzytku — do czego byt zobowigzany zgodnie z kontraktem. Natomiast Ciech SA twierdzi, ze byt zwolniony z
tego obowigzku, gdyz powdd nie przekazywat naleznosci za sprzedane leki na rynku algierskim.

Sprawa toczy sie przed sagdem algierskim. Ciech SA jest reprezentowany przez miejscowego adwokata, ktérego nadzoruje
renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu. Rozprawa, ktéra odbyta sie w dniu 3 pazdziernika 2004r. zostata odroczona
bezterminowo i Ciech SA oczekuje aktualnie na wyznaczenie nowego terminu przez Sad.

Roszczenie ,Mirada” Janina Wyciszczok (Cresco)

Przedmiotem sporu sg odsetki w wysokosci 4 050 tys. zt za nieterminowy - zdaniem powoda — zwrot kwoty
246.420 tys. zt przekazanej przez Cresco Financial Advisers spoétka z 0.0. na konto Ciech SA w 2001r. Powyzsza kwota
stanowita cene za akcje serii C, ktére miata obja¢ firma Cresco. Z uwagi na to, ze nie doszto do podwyzszenia kapitatu i
objecia akciji, Ciech SA zwrdcit naleznos¢, ale zdaniem Cresco po terminie. CIECH S.A. podnosi, ze zawart w marcu 2003
roku ugode z Cresco, ktéra zdaniem CIECH S.A. uregulowata wzajemne roszczenia stron. Wierzytelno$¢ zostata nabyta
przez powoda w drodze cesji od Jarostawa Witkowskiego, ktdry nabyt do niej prawa poprzez cesje od firmy Cresco. Spor
toczy sie przed Sadem Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. Na rozprawie w dniu 8 lutego 2005r.
strony podtrzymaty swoje dotychczasowe stanowiska w sprawie. Sad uznat, ze materiat dowodowy jest wystarczajacy i
zamknat rozprawe. Jednoczesnie Sad wyznaczyt obu stronom sporu termin jednego miesigca do zawarcia ewentualnej
ugody. W dniu 22 lutego 2005 strony uzgodnity warunki ugody, zgodnie z ktérg Ciech zapfaci firmie ,Mirada” (Janina
Wyciszczok) kwote 1.855 tys. zt, ktdéra obejmuje wszystkie roszczenia strony powodowej. Strony powiadomity Sad
Arbitrazowy o tresci ugody i aktualnie oczekujg na doreczenie wyroku sankcjonujacego ugode.

Na dzien 31.12.2004 w ksiegach Spdiki istnieje rezerwa na potencjalne roszczenia z tytutu ww. spraw sadowych w ogolnej
kwocie 10.000 tys. zt.

Roszczenia pracownicze

Przeciwko Ciech SA toczy sie aktualnie pie¢ procesow pracowniczych z powodztwa bytych pracownikéw zwolnionych z
przyczyn lezacych po stronie zaktadu pracy. Przedmiotem spordw sg roszczenia o przywrocenie do pracy. Rokowania, co
do wyniku wyzej wymienionych procesow sg korzystne.

Wierzytelnosci Ciech SA (krajowe i zagraniczne)

Wierzytelnosci zgtoszone do postepowania sgdoweqo lub arbitrazowego

Z tytutu zwrotu naleznosci za towar i innych Ciech SA prowadzi czternascie czynnych spraw cywilnych o zaptate na faczng
kwote 902 tys. zi. Ponadto wniesiony jest pozew do Sadu Arbitrazowego w Moskwie o zaptate USD 354.927,58
(rownowartos$¢ 1.061 tys. zt.) Rokowania korzystne.

Wierzytelno$ci _dochodzone w postepowaniu administracyjnym

Ciech S.A prowadzi trzy sprawy przed NSA z tytutu zwrotu niestusznie pobranej akcyzy oraz o zwrot naleznosci celnych na
faczng kwote 427 tys. zt. Rokowania, co do wyniku korzystne.

Wierzytelnosci z tytutu postepowan upadfosciowych

Do krajowych postepowan upadtosciowych (szesc¢dziesiat sze$¢ postepowan) zostaty skierowane wierzytelnosci na taczng
kwote 19.494 tys. zt. Do zagranicznych postepowan upadfo$ciowych Ciech SA zgtosit wierzytelnosci w kwocie USD
539.854 oraz EURO 478.403 (tacznie rownowartos¢ 3.566 tys. zt.) z czego najwiekszg pozycje stanowig postepowania
upadiosciowe Chemapol — Praga (1.056 ty$ zl) oraz Petromex — Bratystawa (673 tys. zt) Rokowania, co do postepowan
upadiosciowych niekorzystne z uwagi na to, ze wierzytelnosci Ciech SA nie naleza do uprzywilejowanych.
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WierzytelnoSci z tytutu postepowan egzekucyjnych i uktadowych

W krajowych postepowaniach egzekucyjnych (dwadziescia siedem postepowan) Ciech SA dochodzi od dtuznikéw kwoty
26.878 tys. zt. Najwiekszg pozycje 17.619 tys. zt stanowi postepowanie egzekucyjne przeciwko SurSNet oraz postepowanie
egzekucyjne na kwote 6.275 tys. zt przeciwko PHU Starter - Bogustaw Lepiarz Czestochowa.
Rokowania zréznicowane w zaleznosci od posiadanego majatku dtuznikéw. W pieciu postepowaniach ukladowych znajduje
sie kwota 43 tys. zt. Rokowania, co do postepowan uktadowych korzystne.

Przy przeliczaniu zobowigzan wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:
Kurs USD 2,9904
Kurs EURO 4,0790

Il. Spotki zalezne
Soda Matwy SA Grupa Kapitalowa

Wobec Soda Matwy SA oraz spoétek od niej zaleznych nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace mieé
istotne znaczenie dla ich dziatalnosci. Sprawy sadowe bierne (zobowigzania) zamykajg sie kwotg 62 tys. zt. Natomiast
wierzytelnosci dochodzone od dtuznikow przez Soda Matwy SA i jej spotki zalezne w postepowaniu egzekucyjnym
stanowig kwote 27.477 tys. zl, z czego najwiekszg pozycje tj. kwote 21.814 tys. zt stanowiag wierzytelnosci wobec firmy B.
Lepiarz z tytutu naleznosci za towar. Wedtug informacji Soda Matwy SA- rokowania sg niekorzystne.

W postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie rowniez wyrok na rzecz Soda Matwy SA wobec Biura Maklerskiego Sur5 Net
na kwote 5.663 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi. Postepowanie egzekucyjne jest zawieszone w zwigzku z
wystgpieniem Soda Matwy SA z pozwem o ujawnienie majatku Sur5 Net. Pozostate sprawy GK Soda Matwy to
postepowania upadiosciowe na tagczng kwote 1.116 tys. zt oraz postepowania uktadowe na tgczna kwote 271 tys. zt.

Soda Matwy SA Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizacyjne na toczace sie postepowania w wysokosci 32.435 tys.
zt.

Janikosoda SA Grupa Kapitatowa

Wobec Janikosoda S.A. oraz jej spétek zaleznych nie zostaty zgtoszone istotne roszczenia (zobowigzania) mogace mie¢
wplyw na ich dziatalno$¢. Przed Naczelnym Sadem Administracyjnym toczg sie trzy postepowania w wyniku skarg
Janikosody SA na wydane w latach 1999-2000 decyzje Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska naktadajace na
Janikosode SA kary w kwocie 2.330 tys. zt z tytutu przekroczenia dopuszczalnej emisji substancji zanieczyszczajacych
powietrze. Postepowania w w/w sprawach sg od 2002 roku zawieszone na zgodny wniosek stron.

taczna kwota pozostatych zobowigzan GK Janikosoda z tytutu postepowan biernych wynosi 531 tys. zt. Wierzytelnosci GK
Janikosoda wobec kilkudziesieciu dtuznikéw w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig handlowa stanowig kwote 470 tys. zi.
W postepowaniu egzekucyjnym dochodzone sag wierzytelnosci na kwote 2.119 tys. zt, z czego najwiekszg pozycje 2.104
tys. zt stanowi wyrok przeciwko B.Lepiarz. W postepowaniu upadtosciowym dochodzona jest kwota 376 tys. zt, natomiast
do postepowan uktadowych zostata zgtoszona kwota 464 tys. zt.

Janikododa SA Grupa Kapitatowa utworzyta odpis aktualizacyjny na kwote 3.268 tys. zt.

Vitrosilicon SA

Spotka nie odnotowata, wobec niej roszczen (zobowigzan) mogacych mie¢ wptyw na prowadzong przez nig dziatalnosé
handlowa. Spotka dochodzi od diuznikéw wierzytelnosci z tytutu dostaw i ustug w tacznej kwocie 1.317 tys. zt, z czego
najwiekszg pozycje stanowig postepowania egzekucyjne w wysokosci 611 tys. zt. oraz upadtosciowe w wysokosci 470 tys.
zt

Vitrosilocon SA utworzyta odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

Zaktady Chemiczne ,, Alwernia” SA Grupa Kapitatlowa

Przeciwko GK Alwernia nie zostaly zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace miec istotny wptyw na wynik jej
dziatalnosci. GK Alwernia SA dochodzi od dtuznikéw z tytutu wierzytelnosci za towar i odszkodowan na drodze sgadowe; i
egzekucyjnej w facznej kwocie 584 tys. zt. Do postepowania upadiosciowego zgtoszona zostata wierzytelnosé w kwocie
687 tys. zt.

Zaktady Chemiczne Alwernia SA GK utworzyly odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.
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Cheman SA

Przeciwko Cheman SA nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) majace istotny wplyw na wynik jej dziatalnosci.,
Spotka Cheman SA dochodzi na drodze sadowej wierzytelnosci od kilkudziesieciu swoich diuznikéw z tytutu prowadzonej
dziatalnosci handlowej w tacznej kwocie 4.017 tys. zt z czego w postepowaniu egzekucyjnym znajduje sie kwota 1.906 tys.,
natomiast do postepowania upadiosciowego zostaty zgtoszone wierzytelnosci na kwote 766 tys. zt. Z tytutlu spraw
sgdowych czynnych Cheman S.A. dochodzi kwoty 1.266 tys. zt. stanowigcej nalezno$¢ za towar i ustugi.

Cheman SA utworzyt odpis aktualizacyjny na wszystkie toczace sie postepowania.

GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. Grupa Kapitatowa

Wobec spotek GK Fosfory nie zostaty zgtoszone roszczenia (zobowigzania) mogace miec istotny wplyw na wynik ich
dziatalnosci handlowej. GK Fosfory dochodzi od kilkudziesieciu dtuznikdw w postepowaniach sgdowych i egzekucyjnych
wierzytelnosci na tgczng kwote 2.769 tys. zt, na ktorg zostat utworzony odpis aktualizacyjny.

Petrochemia — Blachownia SA Grupa Kapitatlowa

GK Petrochemia Blachownia nie odnotowata wobec niej roszczen (zobowigzan) o istotnym znaczeniu. Petrochemia-
Blachownia S.A. dochodzi wierzytelnosci od kilkudziesieciu dtuznikéw w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza
na faczng kwote 543 tys. zt bedaca przedmiotem postepowania egzekucyjnego. Do postepowan upadiosciowych
Petrochemia-Blachownia SA zgtosita kwote 170 tys. zt.

Na catos$¢ powyzszych naleznos$ci utworzony zostat odpis aktualizacyjny.

Ciech Service Sp. z o.0.

Spotka jest strong pozwang w jednym sporze pracowniczym o zaptate 100 tys. zt + odsetki ustawowe, z powoddztwa bytego
pracownika.
Spotka utworzyta odpis aktualizacyjny na catg naleznosc.

9. Informacje o zawarciu przez Ciech SA lub jednostke od niej zalezna, jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, nie bedacych transakcjami typowymi i rutynowymi (zgodnie z informacja przekazana przez spoétki)

i . Istotne warunki transakcji (tys. zt)
Powigzanie - 3
. spotki z Specyficzne warunki
Nazwa podmiotu z podmiotem Przedmiot charakterystyczne dla tej . )
ktérym zostala. bedacym transakcji Warunki umowy, w szczego6lnosci Dodatkowe informacje
zawarta transakcja strong finansowe odbiegajace od warunkéw
transakcji powszechnie stosowanych dla
danego typu umowy
Ciech SA
objecie udziatéw w 2004 roku przekazana
w zaliczka na podwyzszenia
Cheman Sp. z o.0. spotka zalezna | podwyzszonym 4900 kapitatu podstawowego
kapitale spotki, ktérego rejestracja
podstawowym nastapi w 2005 roku
Soda Matwy SA
realizacja
transakcii oo data Opcji Nabywcy
_ wykupu 50_sztuk rentowno$¢ 7.5_ % p.a 24 listopada 2004 r, cena
Ciech SA pogim!ot wek§I| 5000 kalkulowane w oparciu o WIBQR nabycia 4 907 tys. zt.
dominujacy komercyjr)y<_:h o] 3M wraz z marzg na poziomie | sreglizowane dyskonto 93
wartosci 1%
; ; tys. PLN
nominalnej 100
tys. zt. kazdy
Janikosoda SA
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. . Istotne warunki transakgciji (tys. zt)
Powiazanie - -
. spotki z Specyficzne warunki
Nazwa podmiotu z podmiotem Przedmiot charakterystyczne dla tej . .
ktérym zostala_ bedacym transakcji Warunki umowy, w szczegdlnosci Dodatkowe informacje
zawarta transakcja strona finansowe odbiegajace od warunkow
transakcji powszechnie stosowanych dla
danego typu umowy
realizacja
transakcji . data Opcji Nabywcy
wykupu 50 sztuk rentownos¢ 7.5 % p.a 24 listopada 2004 r, cena
GCiech SA pogim!ot wek§I| 5000 kalkulowane w oparciu o WIBQR nabycia 4 907 tys. zt.
dominujacy komercyjnych o 3M wraz z marzg na poziomie | sreglizowane dyskonto 93
wartosci 1% tys. PLN
nominalnej 100
tys. zt. kazdy
Cheman SA
Ciech SA
przekazat firmie
Cheman S.A.
Ciech SA poc_:iml_ot kwote 4 900 tys. 4900
dominujacy zt na
podwyzszenie
kapitatu
zaktadowego

10. Informacja o udzieleniu przez Ciech SA lub jednostke od niego zalezna, poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji (zgodnie z informacja przekazana przez spofki)

Poreczenia i gwarancje udzielone

Charakter
Kwota p'orecz'onych Warunki finansowe na jakich powigzan
. kredytow ktore w o o dzlel J Podmiot, za ktérego| istniejacych
) Nazwa po_dmlotu catosci lub okreslonej kres_ na jaki udzielono poreczen, z zobowigzania miedzy Ciech
téoremu udZ|.eIono czesci zostaly udZ|eIon9 uwngan.lenle[t;k. udzielone zostato SAa
poreczenia oreczone poreczenia wynagrodzenia spotki za . b
pore udzielone poreczenie porgczenie Podmlo_tem
ktory zaciagnat
waluta w tys. zh kredyt
Ciech SA
NFOSlGW w 4185 do 31.03.2006 1. Z.CH. Soda Matwy Jedno§tka
\Warszawie S.A. zalezna
wniesienie optaty na rzecz ) .
KREDYT BANK SA 4500 d031.08.2005 | Ciech SAw wysokosci 1% | Cpoman SA Jednostia
wartosci poreczenia
wniesienie optaty na rzecz ) .
KREDYT BANK DA 2150 d031.08.2005 | Ciech SAwwysokosci 1% |  Cjeman SA jednostia
wartosci poreczenia
wniesienie optaty na rzecz Ciech-Polfa .
g';NK HANDLOWY 1200 d001.05.2005 | Ciech SAW wysokosci 1% Ji‘;?é’zs;';a
o wartosci poreczenia Sp. zo. o.
wniesienie optaty na rzecz Ciech-Polfa .
g';NK HANDLOWY 4800 d001.05.2005 | Ciech SAW wysokosci 1% Ji‘;?é’zs;';a
o wartosci poreczenia Sp.zo.o.
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Kwota poreczonych

Charakter

¢ . W Ki fi iakich powiazan
. kredytow ktore w L arunki inansowe na Jaxich\p , ymiot, za ktérego| istniejacych
] Nazwa pqdmlotu catosci lub okreslonej Okres_ na jaki udzielono poreczen, z zobowiazania miedzy Ciech
téremu udzielono czesci zostaly udzielono uwzglednieniem udzielone zostato SAa
poreczenia poreczone poreczenia wynagrodzenia spotki za poreczenie podmiotem
udzielone poreczenie ktéry zaciagnat
waluta w tys. zh kredyt
wniesienie optaty na rzecz _ .
PKN ORLKEN S.A. 1200 bezterminowo Ciech SA W wysokosci 1% CC\?;?:;%\ Jezirl‘:;:;a
wartosci poreczenia
wniesienie optaty na rzecz } .
BRE BANK S.A. USD 500 | 1495 do 14.10.2005 Ciech SA W wysokosci 1% CC\?;::Z”;VQ Ji‘;’l’e"zsrt]';a
wartosci poreczenia
wniesienie optaty na rzecz
Ciech SA w wysokosci 1% .
gngzlfalr\}:/(\)Nzré.z;wie 4000 d0 31.07.2005 | wartosci poreczenia (od 2min|  Cheman SA JeZ‘:I‘:ZS:;a
zt.) + PLN 10,000 od
podwyzszenia
Razem Ciech SA 23 530
Petrochemia
Blachownia SA
do ZK Zdzieszowice
Bank Ophrony 2 000 . brak brak powigzania
Srodowiska S.A. grudnia 2005 Sp. zo.o.
do Bl-Trans jednostka
Bank PKO BP S.A 300 ) brak zalezna
lipca 2010 Sp. z o.0. posrednio
Razem Petrochemia 2300
Blachownia SA
Soda Matwy SA
. jednostka
g\lg BSK Leasing 2 370 do 31.03.2007 brak Transoda Sp. z 0. o. zalezna
o posrednio
Razem Soda Matwy
SA 2370
Janikosoda SA
. do .
BOS$ Poznan EUR2846| 11611 bez wynagrodzenia Vitrosilicon SA Jednostka
16.11.2009 zalezna
Razem Janikosoda
SA 11 611
Alwernia SA
zabezpieczeniem jest lokata w A a Ch jednostka
. SCi wernia Chrom
BOS Krakéw 1000 do stycznia 2005 BOS w wysokoscl 400 tys. zalezna
USD oprocentowana na Sp. zo. o. osrednio
warunkach rynkowych P
Razem Alwernia SA 1000
Razem kwota
poreczonych 40 811
kredytow
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taczna kwota . Charakter
Nazwa poreczonych e L Podmiot, za powiazan
podmiotu pozyczek ktore w Okres na jaki Warut;\lg Ifmansowe na jakich l: térego istniejacych
. catosci lub . udzielono poreczen, z zobowiazania . .
ukc:;)ireelr:nuo okreslonej czesci ::rzgzrr‘l?a uwzglednieniem wynagrodzenia udzielone r:fg;‘;g:zhk:':ya
oreczenia zostaty poreczone spotki za udzielone poregczenia zostato zaciagnat
pore poreczenie -1agna
waluta | wtys. zt pozyczke
Soda Matwy
SA
Narodowy wierzytelnosci przystugujace
Fundusz do yier przysiugujace Urzad Miasta w ) .
Ochron 1800 Urzedowi Miasta w Inowroctawiu z Inowroctawiu brak powigzania
Srodow)i/ska 31.12.2006 tytutu podatku od nieruchomosci
Razem Soda
Matwy SA 1800

11. Informacja dodatkowa

W oparciu o art. 58 ust. 1 pkt 1 oraz ust. 2 Ustawy o rachunkowosci odstgpiono od konsolidacji pozostatych spotek Grupy
Kapitatowej Ciech. Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujacej kierowat sie kryterium istotnosci
ich danych finansowych dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Grupy Kapitatowej. Przyjeto zatozenie, ze podmioty, ktérych suma bilansowa i przychody netto ze
sprzedazy towardw i materiatdw oraz operacji finansowych sg nieistotne w stosunku do analogicznych wielkosci jednostki
dominujacej, a ich dane taczne sa nizsze niz 5% odpowiednich wielkosci tgcznych (wszystkich spotek zaleznych w GK
Ciech), sg niematerialnie, a tym samym nieistotne dla realizacji obowigzku wynikajgcego z art. 4 ust. 1 Ustawy o
rachunkowosci.

Przychody
netto ze
. . . Suma -
Udzialy Ciech sprzedazy . Procent Stopien
- . . P bilansowa | Zysk/ Procent P
Jednostki nie objete SA w spoéice towarow i . . sumy zaleznosci
s . : . danej Strata | przychodow . . .
konsolidacjq (bezposrednie produktow . . ? bilansowej | od Ciech
. N .. | jednostki/ netto Ciech SA .
+ posrednie) oraz operacji G x Ciech SA SA
finansowych rupy
*k
1) Chemia.com SA 100,00% 958 948 63 0,06% 0,129% | Spdtka
zalezna
2) Polcommerce GmbH, 100,00% 22573 4050 197 151% 0,49% | Spolka
Austria zalezna
3) Ciech-Service Sp. z 0.0. 100,00% 4316 2 056 14 0,29% 0,259% | Spdtka
zalezna
4) Boruta-Kolor Sp. z 0.0. 100,00% 21920 21428 504 1,47% 2,60% | SPoka
zalezna
5) Polcommerc Ltd., Wegry 100,00% 3134 1334 387 0,21% 0,16% | SPoka
zalezna
6) Grupa Kapitatowa Soda
Matwy
spotka
6.1.) Soda-Med. Sp. z 0.0. 90,96% 1010 5632 39 0,07% 0,68% | zalezna
posrednio
7) Grupa Kapitatowa
Janikosoda
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Przychody
netto ze Suma
Udziaty Ciech sprzedazy . Procent Stopien
Lo . . P bilansowa Zysk / Procent R
Jednostki nie objete SA w spoéice towarow i danei Strata rzvchodéw sumy zaleznosci
konsolidacja (bezposrednie | produktéw | . 1 przy bilansowej | od Ciech
. . .. | jednostki/ netto Ciech SA .
+ posrednie) oraz operaciji Grupy** Ciech SA SA
finansowych 4
_ . spotka
71.) Jantrans - Janikowo 90,31% 13516 11086 124 0,86% 1,30% | zalezna
p.20.0. posrednio
. . o i o o spotka
8) Nordiska Unipol AB 97,78% 1877 797 79 0,90% 1,35% salesna
9) Grupa Kapitatowa
Alwernia
. spotka
%1')2 Alwernia Fosforany 73,75% 0 50 0 0,00% 0,01% | zalezna
p.20.0. posrednio
. spotka
8.2) Quzyszczalnia 71,46% 282 681 6 0,02% 0,08% | zalezna
p.z0.0. posrednio
spotka
9.3.) Soc-Al. Sp. z o.0. 69,88% 1999 1725 4 0,13% 0,21% | zalezna
posrednio
10) Chemiepetrol GmbH 60,00% 37 189 6775 691 2,49% 0,82% | Spolka
zalezna
11) Danske UmipolA/S 55,00% 19 967 2909 484 1,34% 0,35% | Spolka
zalezna

* jednostka nie prowadzi dziatalno$ci

** przychody narastajgco od 1 stycznia 2004 do 31 grudnia 2004 roku, suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2004 roku.

Laczna wartosé Jednostki nie quete Grupa Clech' (bez Udziat w %
konsolidacja wylaczen)
Sum bilansowych 59 471 2235914 2,66%
Przychodow__ngtto ze sprzedazy towardéw i produktow 128 741 3 876 276 3.32%
oraz operacji finansowych

Dodatkowo nie wyceniono metoda praw witasnos$ci spotki stowarzyszonej posrednio w Grupie Kapitatowej Ciech. Suomen
Unipol Oy oraz spotki wspoétzaleznej InChem Sp. z 0.0. Wycena tych podmiotéw w skonsolidowanym sprawozdaniu nie jest

istotna.

Udziaty Udziaty Ciech | Kapitat wiasny na dzien Wartosé Odpisy
Jednostki nie wyceniane bezposrednie S.A. w spéitce 31.12.2004 nabycia (tys aktualizujace
metoda praw wlasnosci Ciech SAw (bezposrednie+ | przypadajacy GK Ciech yzl) YS- | wartosé nabycia
spotce posrednie). (tys. zt) (tys. zt)
1) Suomen Unipol Oy 15,00% 24,78% 744 132 0
2) InChem Sp. z 0. 0. 50,00% 50,00% 243 2702 2702

Jednostki nie wyceniane
metoda praw wlasnosci

Przychody netto ze sprzedazy
towaroéw i produktéw oraz
operacji finansowych danej
jednostki (tys. z})

Suma bilansowa danej
jednostki (tys. zt)

Zysk / (strata) netto (tys. zt)
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1) Suomen Unipol Oy 45 347 8 043 589

2) InChem Sp. z 0. o. 3258 12 464 441

Ciech SA posiada dodatkowo akcje/udziaty jednostek nad ktdrymi nastapito ograniczenie lub utrata sprawowania kontroli:

— Calanda Polska Sp. z 0.0.- spotka w likwidacji, 95,70% udziatéw/gtoséw bezposrednio posiada Ciech SA

—  ZAO-Polfa Ciech, Rosja — spétka w upadtosci, 65,00 % udziatow/gtoséw bezposrednio posiada Ciech SA

— Polsin-Karbid Sp. z 0. 0 — spotka w upadtosci, 22,76% tacznych udziatdw/gtoséw posiada Ciech SA, udziaty/gtosy
(bezposrednie+posrednie) poprzez Ciech SA i Polsin Pte.Ltd.

— K.Foster & Son Ltd.- utrata kontroli powotany zarzad administratoréw pod koniec 2003 roku, 46,51%, udziaty/gtosy
posrednie Ciech SA poprzez Daltrade Plc.

— Polfa Nigeria - utrata kontroli, brak kontaktu ze spoétka, 20% udziat bezposredni Ciech SA.

12. Inne informacje

W czwartym kwartale 2004 roku nie wystgpity zadne inne istotne zdarzenia w Grupie Kapitatowe Ciech.

13. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie najblizszego kwartatu:

Najistotniejsze czynniki zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowej Ciech, ktére bedg miaty wptyw na wyniki w najblizszej
perspektywie czasowej to koniunktura gospodarcza zaréwno w Europie jak i na $wiecie, w tym w szczegdlnosci w Polsce:

tempo wzrostu PKB

zmieniajace sie stopy procentowe

koniunktura w branzy chemicznej oraz przemysle szklarskim
dopfaty bezposrednie i fundusze strukturalne w rolnictwie
ceny podstawowych surowcow

kursy walut w relacjach PLN/EUR oraz PLN/USD

Istotny wptyw bedzie miato rowniez dopuszczenie akcji Ciech SA do publicznego obrotu i pozyskanie srodkéw z
publicznego rynku kapitatowego.

Z czynnikow wewnetrznych istotny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Ciech beda miaty:

realizacja strategii Ciech zaktadajgca skupienie sie na produktach podstawowych w ramach dywizji produktowych
oraz stopniowe wygaszanie handlu produktami niepodstawowymi, rentownosc¢ ktérych jest nizsza niz produktow z
portfela podstawowego.

realizacja projektéw inwestycyjnych o charakterze technologicznym, wtym: budowa instalacji monohydratu,
zwiekszenie mocy produkcyjnych krzemianow i krzemionek, budowa drugiej linii do produkcji pustakéw szklanych,
stworzenie ogolnopolskiego systemu dystrybucji soli warzonej; celem inwestycji technologicznych jest
podniesienie jakosci i wtasciwosci wytwarzanych produktdw (inwestycja monohydrat), zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych produktéw wysokorentownych (krzemiany, pustaki szklane) oraz wprowadzenie na rynek nowych
produktow, ktére majg szanse petni¢ role lideréw rynkowych (fosforany paszowe); projekt w zakresie soli warzonej
ma umozliwi¢ wejscie na rynek dystrybucji soli warzonej i kreacje wtasnej marki handlowe;.

realizacja programow poprawy doskonatosci operacyjnej w spétkach Grupy Kapitatowej Ciech.

od | kwartatu 2005 r. Grupa Kapitatowa Ciech bedzie prezentowata okresowe skonsolidowane raporty zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;.
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