SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2005

Ciech S.A.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

l. Informacje o instrumentach finansowych

1.1 Podziat instrumentow finansowych

Zmiana stanu aktywow finansowych na dzien 31.12.2005r.

Portfel Bllans_ Zwiekszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: Bilans zamknigcia
otwarcia
3628 zmiana stanu 45512 - - 49 140
) Sr.pien
Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu
16 wycena 241 - - 257
Aktywa finansowe 123 zakup 1062 - - 1185
dostepne do sprzedazy
Pozyczki udzielone i - pozyczka 13572 - - 13572
naleznosci wtasne
Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu - - - - - -
wymagalnosci

Zmiana stanu aktywoéw finansowych na dzien 31.12.2004 r.

Bilans

Portfel .
otwarcia

Zwiekszenia z tytutu:

Zmniejszenia z tytutu:

Bilans zamknigcia

7112

Aktywa finansowe

zmiana 3484
stanu

Sr.pien

3628

przeznaczone do obrotu

81
wycena

sprzedaz 81

Aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy 123 B )

Pozyczki udzielone i
naleznosci wiasne

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu - - -
wymagalnosci

Aktywa finansowe wedtug podziatu przyjetego w bilansie na dzien 31.12.2005r.

Wyszczegolnienie

Aktywa
finansowe
przeznaczon
e do obrotu

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wilasne

Aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych:

—  udzialy lub akcje*)

—  inne papiery wartosciowe

—  udzielone pozyczki

— _inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych
jednostkach:

—  udzialy lub akcje

—  inne papiery wartosciowe

—  udzielone pozyczki

— __inne dtugoterminowe aktywa finansowe

1185 -

Kroétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych:
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Wyszczegolnienie

Aktywa
finansowe
przeznaczon
e do obrotu

Aktywa

finansowe

dostepne

sprzedazy

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wiasne

Aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

do

udziaty lub akcje*)
—  inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe

13572

Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych
jednostkach

udziaty lub akcje
inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe

257

Srodki pieniezne

49 140

Aktywa finansowe wedtug podziatu przyjetego w bilansie na dzien 31

.12.2004r.

Wyszczegdlnienie

Aktywa
finansowe
przeznaczon
e do obrotu

Aktywa
finansowe

dostepne

sprzedazy

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

wilasne

Aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

do

Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych:

udziaty lub akcje*)
inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki
inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe w pozostatych
jednostkach:

udziaty lub akcje
inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe

123 - -

Kroétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych:

udziaty lub akcje*)

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki
inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych
jednostkach

udziaty lub akcje
inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe

16

Srodki pieniezne

3628

*) nie wykazano w tej pozycji udziatéw i akcji w podmiotach podporzadkowanych

Zmiana stanu zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2005r.

. . . . i o . i Bilans
Portfel Bilans otwarcia Zwigkszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: zamkniecia
Zobowigzania
finansowe 124 wycena 1670 - - 1794
przeznaczone do
obrotu
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Pozostate
zobowigzania

finansowe
- kredyty 173 235 | zaciagniecie 38918 sptata 164 981 33573
- weksle 14 744 - splata 14 744 -

Zmiana stanu zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2004r.

. . . . . . . . Bilans
Portfel Bilans otwarcia Zwigkszenia z tytutu: Zmniejszenia z tytutu: zamkniecia
Zobowigzania
finansowe - wycena 124 - - 124
przeznaczone do
obrotu
Pozostate
zobowigzania
finansowe
157 990 84 909 sptata 69 664 173 235
- kredyty zaciagniecie P
- weksle 26 650 11 906 14 744
Zobowigzania finansowe wedtug podziatu przyjetego w bilansie na dzien 31.12.2005 r.
Zobowigzania
w P finansowe Pozostate zobowigzania
yszczegOlnienie )
przeznaczone do finansowe

obrotu
Zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek powigzanych - -

Zobowigzania dlugoterminowe wobec pozostatych jednostek:
—  kredyty i pozyczki - 18 527
—  ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
— __inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych - -

Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek:
—  kredyty i pozyczki - 15 046
—  ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
— __inne zobowigzania finansowe 1794

Zobowigzania finansowe wedtug podziatu przyjetego w bilansie na dzien 31.12.2004 r.

Zobowigzania

P finansowe Pozostate zobowigzania
Wyszczegolnienie )
przeznaczone do finansowe
obrotu

Zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek powigzanych - -

Zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych jednostek:
—  kredyty i pozyczki - 35185
—  z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
— __inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek powigzanych - -

Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek:

—  kredyty i pozyczki 138 050
—  z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 14 744
— __inne zobowigzania finansowe 124 -
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1.2.1 a) Charakterystyka instrumentéw finansowych

Charakterystyka instrumentéw finansowych posiadanych na 31.12.2005 r.

Portfel Charakterystyka Wartosé llosé Warunki i terminy
) Srodki pieniezne 49 140 - -
Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu Inne krétkoterminowe 257
aktywa finansowe
) S 1,17% Andropom
Aktywa finansowe gostepne Udziaty i akge w innych 1185 0.17% Police
do sprzedazy podmiotach 0.04%
’ Intertext
POZyQZk' ,uc.12|e|one : Pozyczki udzielone 13572 - -
naleznosci wtasne
Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu - - - -
wymagalnosci
Zobowigzania finansowe Wycena instrumentéw
. 179 - -
przeznaczone do obrotu finansowych
Pozostgle zobowigzania Kredyt){ i pozyc;kl diugo- 33573 ) Patrz nota 19d, 20c
finansowe i krétkoterminowe
Charakterystyka instrumentéw finansowych posiadanych na 31.12.2004 r.
Portfel Charakterystyka Wartosé llosé Warunki i terminy
Aktywa finansowe Srodki pieniezne 3628
przeznaczone do obrotu
Aktywa finansowe dostepne Udzialy i akcje w 123 1,17% Andropol
do sprzedazy innych podmiotach 0,04% Intertext
Pozyczki udzielone i } R R B
naleznosci wiasne
Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu - - - -
wymagalnosci
Zobowigzania finansowe Wycena instrumentow 124 B ~
przeznaczone do obrotu finansowych
Kredyty i pozyczki
Pozostate zobowigzania diugo- i
) a krétkoterminowe oraz 187 979 - -
finansowe .
wyemitowane weksle
wiasne

Charakterystyka instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2005 r.

Transakcje walutowe

Lp. Zakres i Cel nabywanego| Waluta |Kwota bedaca| Cena lub przedziat cen Suma Termin ustalania cen,
charakter instrumentu podstawg, realizacji instrumentu przysztych zapadalnosci, wygasniecia lub
instrumentu obliczenia przychodow wykonania instrumentu
przysztych lub ptatnosci
ptatnosci kasowych
1 Forward Zabezpieczenie | EUR 23 3,9494 90 2006-01-10
2 Forward | Zabezpieczenie | EUR 37 4,0300 149 2006-01-10
3 Forward | Zabezpieczenie | gr 36 4,0300 143 2006-01-10
4 Forward Zabezpieczenie EUR 32 4,0347 130 2006-01-20
5 Forward Zabezpieczenie | EUR 28 3,8538 107 2006-01-17
6 Forward Zabezpieczenie | EUR 1000 3,8363 -3836 2006-01-16
7 Forward Zabezpieczenie | EUR 413 3,8620 - 1595 2006-02-20
8 Forward Zabezpieczenie | EUR 107 3,8689 - 415 2006-03-23
9 Forward Zabezpieczenie | EUR 476 3,9610 - 1887 2006-03-08
10 Forward Zabezpieczenie | EUR 61 3,9129 - 240 2006-02-03
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Lp. Zakres i Cel nabywanego| Waluta |Kwota bedgca| Cena lub przedziat cen Suma Termin ustalania cen,
charakter instrumentu podstawg, realizacji instrumentu przysztych zapadalnosci, wygasniecia lub
instrumentu obliczenia przychodow wykonania instrumentu
przysztych lub ptatnosci
ptatnosci kasowych
11 Forward Zabezpieczenie | EUR 301 3,9225 -1182 2006-01-06
12 Forward Zabezpieczenie EUR 185 3,8936 -721 2006-01-20
13 Forward Zabezpieczenie | EUR 1455 3,8364 -5582 2006-01-16
14 Forward Zabezpieczenie | EUR 1695 3,8299 -6 492 2006-01-20
15 Forward Zabezpieczenie | EUR 1000 3,8617 -3862 2006-01-18
16 Forward Zabezpieczenie | EUR 1000 3,8612 -3861 2006-01-19
17 Forward Zabezpieczenie | USD 2201 3,2245 7 097 2006-03-01
18 Forward Zabezpieczenie | USD 650 3,2610 -2118 2006-02-24
19 | Parforward | Zabezpieczenie | EUR 160 3,9940 639|  od 2006-01-02 do 2006-01-31
20 | Parforward | Zabezpieczenie | EUR 1500 3,9065 5860|  od 2006-01-02 do 2006-01-31
21 Parforward | Zabezpieczenie | EUR 1600 3,8591 6175 od 2006-01-02 do 2006-01-31
22 | Parforward | Zabezpieczenie | EUR 350 3,8591 1351|  od 2006-01-02 do 2006-01-31
23 | Parforward | Zabezpieczenie | EUR 200 3,8613 772|  od 2006-01-16 do 2006-02-15
24 | Parforward | Zabezpieczenie | EUR 1400 3,8633 5409|  od 2006-02-01 do 2006-02-28
25 | Parforward | Zabezpieczenie | EUR 200 3,9080 782|  od 2006-02-01 do 2006-02-28
Lp. Mozliwos$é Mozliwos¢ | Ustalong stope | Dodatkowe zabezpieczenia | Inne warunki |Rodzaj ryzyka Suma
wczesniejszego wymiany lub lub kwote zwigzane z tym towarzyszace | zwigzanego z | istniejacych
rozliczenia zamiany na odsetek, instrumentem, przyjete lub danemu instrumentem | zobowigzan z
(okres lub dzien), jesli | inny sktadnik | dywidendy lub zatozone (w/w informacje | instrumentéw tytutu zajetych
istnieja aktywéw lub innych réwniez dla instrumentu, na pozycji w
pasywow przychodow ktéry dany instrument moze instrumentach
oraz termin ich by¢ zamieniony)
ptatnosci
1 Zawarcie transakciji - - - walutowe
odwrotnej
2 Zawarcie transakciji - - - walutowe
odwrotnej
3 Zawarcie transakcji - - - walutowe
odwrotnej
4 Zawarcie transakcji - - - walutowe
odwrotnej
5 Zawarcie transakcji - - - walutowe
odwrotnej
6 Zawarcie transakcji - - - walutowe
odwrotnej
7 Zawarcie transakgcji - - - walutowe
odwrotnej
8 Zawarcie transakgc;ji - - - walutowe
odwrotnej
9 Zawarcie transakgc;ji - - - walutowe
odwrotnej
10 Zawarcie transakgcji - - - walutowe
odwrotnej
11 Zawarcie transakgcji - - - walutowe
odwrotnej
12 Zawarcie transakgc;ji - - - walutowe
odwrotnej
13 Zawarcie transakgc;ji - - - walutowe
odwrotnej
14 Zawarcie transakgc;ji - - - walutowe
odwrotnej
15 Zawarcie transakgcji - - - walutowe
odwrotnej
16 Zawarcie transakcji - - - walutowe
odwrotnej
17 Zawarcie transakcji - - - walutowe
odwrotnej
18 Zawarcie transakcji - - - walutowe
odwrotnej
19 Zawarcie transakcji - - - walutowe
odwrotnej
20 Zawarcie transakcji - - - walutowe
odwrotnej
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Lp. Mozliwosé Mozliwos¢ | Ustalong stope | Dodatkowe zabezpieczenia | Inne warunki |Rodzaj ryzyka Suma
wczesniejszego wymiany lub lub kwote zwigzane z tym towarzyszace | zwigzanego z | istniejgcych
rozliczenia zamiany na odsetek, instrumentem, przyjete lub danemu instrumentem | zobowigzan z
(okres lub dzien), jesli | inny sktadnik | dywidendy lub zatozone (w/w informacje | instrumentow tytutu zajetych
istnieja aktywow lub innych réwniez dla instrumentu, na pozycji w
pasywow przychodow ktory dany instrument moze instrumentach
oraz termin ich by¢ zamieniony)
ptatnosci
21 Zawarcie transakgc;ji - - - - walutowe
odwrotnej
22 Zawarcie transakgc;ji - - - - walutowe
odwrotnej
23 Zawarcie transakgc;ji - - - - walutowe
odwrotnej
24 Zawarcie transakgc;ji - - - - walutowe
odwrotnej
25 Zawarcie transakgc;ji - - - - walutowe
odwrotnej
SWAPY WALUTOWO-PROCENTOWE
Opis transakgiji Stawka Stawka Termin | Nominat | Nominat | Amortyzacja Kurs
oprocentow | oprocentowania | rozliczenia| w PLN w EUR | kapitatu od | wymiany
ania otrzymywana ktérego ptatnosci
ptacona naliczane sg
odsetki
CCIRS Wymiana kapitatu
EUR/PLN |iodsetek w kazdy | WIBOR 3M EURIBOR 3M 30 czerwca -6119 1500 Liniowa 4,0795
ostatni pracujacy +0,08 % 2006 r.
dzien kwartatu z
cyklu marzec,
czerwiec,
wrzesien,
grudzien
CCIRS Wymiana kapitatu
EUR/PLN |iodsetek w kazdy | WIBOR 3M EURIBOR 3M 31 grudnia - 27 741 6 800 Liniowa 4,0795
ostatni pracujacy +0,08 % 2009 .
dzien kwartatu z
cyklu marzec,
czerwiec,
wrzesien,
grudzien
Charakterystyka instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2004 r.
Transakcje walutowe
Lp. Zakres i Cel nabywanego Waluta Kwota bedaca| Cena lub Suma Termin ustalania cen,
charakter instrumentu podstawg | przedziat cen przysztych zapadalnosci, wygasniecia lub
instrumentu obliczenia realizacji przychodow wykonania instrumentu
przysztych instrumentu lub ptatnosci
ptatnosci kasowych
1 forward zabezpieczenie EUR/PLN 19 4,1863 81 2005-01-03
2 forward zabezpieczenie EUR/PLN 1241 4,0778 5061 2005-01-05
3 forward zabezpieczenie EUR/PLN 102 4,1080 419 2005-01-18
4 forward zabezpieczenie | EUR/PLN 23 4,2330 95 2005-01-31
5 forward zabezpieczenie EUR/PLN 20 4,2460 85 2005-01-31
6 forward zabezpieczenie EUR/PLN 22 4,2470 92 2005-01-31
7 forward zabezpieczenie USD/PLN 1065 2,9881 3182 2005-01-11
8 forward zabezpieczenie EUR/PLN 248 4,2490 -1 056 2005-01-06
9 forward zabezpieczenie | EUR/PLN 352 4,2539 -1 498 2005-01-21
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Lp. Mozliwosc¢ Mozliwos¢ | Ustalong stope Dodatkowe Inne Rodzaj ryzyka Suma
wczesniejszego wymiany lub lub kwote zabezpieczenia zwigzane | warunki [zwigzanego z | istniejgcych
rozliczenia zamiany na odsetek, z tym instrumentem, towarzyszg | instrumentem | zobowigzan z
(okres lub dzien), jesli | inny sktadnik | dywidendy lub |przyjete lub zatozone (w/w | ce danemu tytutu zajetych
istniejg aktywow lub innych informacje rowniez dla  |instrumento pozycji w
pasywow przychodéw |instrumentu, na ktéry dany wi instrumentach
oraz termin ich instrument moze by¢
ptatnosci zamieniony)
1 zawarcie transakcji - - - - walutowe -
odwrotnej
2 zawarcie transakcji - - - - walutowe -
odwrotnej
3 zawarcie transakcji - - - - walutowe -
odwrotnej
4 zawarcie transakcji - - - - walutowe -
odwrotnej
5 zawarcie transakcji - - - - walutowe -
odwrotnej
6 zawarcie transakcji - - - - walutowe -
odwrotnej
7 zawarcie transakcji - - - - walutowe -
odwrotnej
8 zawarcie transakcji - - - - walutowe -
odwrotnej
9 zawarcie transakcji - - - - walutowe -
odwrotnej

Swapy Walutowo — Procentowe

Wymiana kapitatu i
odsetek w kazdy ostatni

czerwiec, wrzesien,
grudzien

CcIRg |Pdsetek w kazd
EUR/p [Pracuiacy dzien kwartatu| WIBOR 3M+ | £\ pigoR 3m [31-06-2006|  -12 238 3000 Liniowa 4,0795
LN z cyklu marzec, 0,08%
czerwiec, wrzesien,
grudzien
\Wymiana kapitatu i
CCIRS odsetek w kazdy ostatni
EUR/P |Pracuiacy dzien kwartatu| WIBOR SM+ | e ;pigoR 3m |31-12-2000|  -32 636 8000 Liniowa 4,0795
LN z cyklu marzec, 0,08%

1.2.1 b) Opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywéw moégtby zostaé wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami. Warto$¢ godziwa stuzy do wyceny:

Instrumentéw pochodnych
Innych aktywéw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
Aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, z wyjatkiem sytuacji gdy nie jest mozliwe jej ustalenie,

poniewaz akcje nie sg notowane na aktywnym rynku,.

Warto$¢ godziwa ustalana jest w drodze:

wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym

nastepuje publiczny obrot instrumentami finansowymi, zas informacje o tej cenie sg ogolnie dostepne
( aktywa przeznaczone do obrotu i sprzedazy)

poprawne

oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznanych za
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1.2.1.c) Opis sposobu ujmowania skutkow przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do
kategorii dostepnych do sprzedazy

Skutki przeszacowania wartosci aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy
odnoszone sg do przychodow i kosztow finansowych biezgcego okresu.

1.2.1 d) Przyjete zasady wprowadzania do ksiag rachunkowych aktywéw finansowych nabytych na
rynku regulowanym

Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien
rozliczenia transakcji. Metoda ta ma réwniez zastosowanie w przypadku sprzedazy aktywow finansowych na
rynku regulowanym.

1.2.1 e) Informacje na temat ryzyka stopy procentowej

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej dla poszczegélnych rodzajéw instrumentéw finansowych

: Termin wykupu lub Efektywna
L P Wartos¢ . :
Rodzaje instrumentéw finansowych . przeszacowania stopa Rodzaj ryzyka
bilansowa o
wartosci procentowa
Kredyt obrotowy 4181 30-06-2006 3.44 Ryzyko przeptywow
pienieznych
Kredyt obrotowy 26 501 31-12-2009 3.64 Ryzyko przeplywow
pienieznych
Kredyt inwestycyjny 5000 31-05-2006 5,94 Ryzyko przeptywow
pienieznych

Na podstawie dokonanej analizy wrazliwosci oszacowano, ze zmiana poziomu rynkowych stop
procentowych o 1 punkt procentowy spowoduje zmiane wyniku za 2006 r. o 357 tys. oraz zmiane przysztych
przeptywow pienieznych w 2006 r. o te samg kwote.

1.2.1.f) Informacja na temat ryzyka kredytowego wynikajacego z instrumentéw finansowych

W CIECH S.A. nie wystepuje istotne ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi.

1.2.2 Informacje dotyczace aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii przeznaczonych do
obrotu lub dostepnych do sprzedazy, dla ktérych warto$¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie
zZmierzona

Na dzien 31.12.2005r. Spoétka posiadata nastepujace aktywa finansowe zaliczone do kategorii

przeznaczonych od obrotu lub dostepnych do sprzedazy, ktére wyceniane sg w cenie nabycia lub
skorygowanej cenie nabycia, poniewaz brak jest mozliwosci wiarygodnego zmierzenia ich wartosci godziwe;j:

Stan na 31.12.2005 r.

-z Powdéd, dla ktérego nie mozna Szacowany przedziat, w
. Wartos¢ h . . p P . - .
Instrument finansowy bilansowa wiarygodnie zmierzy¢ wartosci ktorym wartos¢ godziwa
godziwej moze sie zawiera¢
Udziaty w spotce Andropol 121 Instrument nie notowany na aktywnym Brak danych
rynku regulowanym
Akcje w spotce Intertext 2 Instrument nie notowany na aktywnym Brak danych
rynku regulowanym
Stan na 31.12.2004 r.
. Wartos¢ Powéd, dla ktérego nie mozna Szacowany przedziat, w
Instrument finansowy . . . . p L . .- K
bilansowa wiarygodnie zmierzy¢ wartosci ktérym wartos¢ godziwa
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godziwej moze sie zawiera¢

Instrument nie notowany na aktywnym

Udziaty w spotce Andropol 121 rynku regulowanym

Brak danych

Instrument nie notowany na aktywnym
rynku regulowanym

Akcje w spotce Intertext 2 Brak danych

1.2.3 Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych nie wycenia si¢ wedtug wartosci godziwe;j.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedtug (skorygowanego) kosztu nabycia

Stan na 31.12.2005 r.
Rodzaj instrumentéw finansowych Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kredyty i pozyczki 33 573 33573

Stan na 31.12.2004 r.

Rodzaj instrumentéw finansowych Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kredyty i pozyczki 173 234 173 235
Weksle 14 744 14 744

1.2.4. Transakcje, w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztalcone zostaly w papiery wartosciowe
lub umowy odkupu.

Nie wystapity.
1.2.5. Informacje na temat przekwalifikowania aktywoéw finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej do aktywow finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Nie wystgpity.

1.2.6. Zestawienie odpiséw aktualizujacych z tytutu trwalej utraty wartosci aktywow finansowych

W 2005 roku Spédtka utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ nabycia akcji spotki Police SA w wysokos$ci 256
tys. zh

1.2.7. Przychody odsetkowe wynikajace z dtuznych instrumentéw finansowych oraz pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych

W okresie 01.01.-31.12.2005 Spotka osiagneta przychody odsetkowe od udzielonych pozyczek w wysokosci
479 tys. zt.

1.2.8. Odsetki naliczone od aktywow finansowych, dla ktérych dokonano odpiséw aktualizujgcych.

Nie wystapity.

1.2.9 Koszty odsetkowe wynikajace z zaciggnietych zobowigzan finansowych
Koszty odsetkowe wynikajace z zaciagnietych zobowigzan finansowych, wyliczone za pomoca stop

procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow, przypadajace na okres od 01.01.2005r. do
31.12.2005r. wynosity:
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Odsetki niezrealizowane

Instrumenty finansowe Oc_lsetkl Od 3 do | Powyzej Razem
zrealizowane Do 3 12 12
miesiecy miesiecy | miesiecy
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 3648 - - 3648
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe - - -

Koszty odsetkowe wynikajace z zaciggnietych zobowigzan finansowych, wyliczone

za pomocg stoép

procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow, przypadajace na okres od 01.01.2004r. do

31.12.2004r. wynosity:

Odsetki niezrealizowane

Instrumenty finansowe zreca’ri';:\:\ll(ei\ne Do 3 0d132do Po:vgiej Razem
miesiecy miesiecy | miesiecy
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - - - - -
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 9799 - - - 9799
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe - - - -

1.2.10. Przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem (jezeli spétka stosuje zasady rachunkowosci
zabezpieczen)

Nie wystgpity zabezpieczenia w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen wynikajacych z rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

1.2.11. Zabezpieczenie planowanych transakcji i uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan

Nie wystgpity zabezpieczenia w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen wynikajacych z rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych.

1.2.12. Zyski i straty z instrumentéw zabezpieczajacych odniesione na kapital (fundusz z aktualizacji
wyceny)

Zmiany wysokos$ci kapitatu z aktualizacji wyceny wynikajace z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w
przypadku zabezpieczenia przeptywow srodkow pienieznych nie wystapity.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych

21. Udzielone poreczenia i gwarancje

Dane na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez CIECH S.A. jednostkom powigzanym zawiera Nota
nr 23. Stan udzielonych poreczen na dzien 31.12.2005 ogétem wynosi:
— poreczenia 26 571 tys. zt

Spotka nie posiada zobowigzan wynikajacych z udzielonych gwarancji innym podmiotom.
Na stan poreczen sktadajg sie poreczenia udzielone jako zabezpieczenie zaciggnietych kredytow :
— Zaktady Chemiczne SODA MATWY S.A. 4 185 tys. zt

— Ciech Polfa Sp. z o.0. 4 800 tys. zt
— CHEMAN S.A. 17 450 tys. zt
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— Pracownicy Ciech SA. 136 tys. zt

2.2. Sytuacja majatkowa i finansowa spotki zaleznej Cheman S.A.

Cheman S.A. jest spdtkg zalezng, w ktérej Ciech S.A. posiada 100% udziatéw. W 2005 roku Cheman
odnotowat stabe wyniki finansowe oraz miat problemy z ptynnoscig finansowa. Strata na sprzedazy
wyniosta 5.059 tys. zt, przy zrealizowanych przychodach ze sprzedazy w wysokosci 157.293 tys. zt. Strata
netto wyniosta 10.858 tys. zt. Na uksztattowanie sie strat na poziomie netto i straty na sprzedazy miato
wptyw wiele czynnikéw. Do kluczowych nalezy zaliczy¢ przejecie w potowie 2004 roku przez Cheman spotki
Ciech Petrol, ktéra odnotowata straty.

Po fuzji ze wzgledu na pogorszenie struktury sprzedazy (przejecie nierentownych towardéw) pogorszyta sie
rentownos$¢ sprzedazy. Ciech Petrol byt zaangazowany w dystrybucje i handel detaliczny paliwami, ktory w
ostatnich latach dziatalnosci spétki byt nierentowny, co powodowato pogarszanie sie sytuacji spotki. W
ramach projektu wycofywania sie Grupy Ciech z branzy petrochemicznej spotka Cheman przejmujgc Ciech
Petrol zostata zobowigzana do restrukturyzacji i likwidacji dziatalnosci paliwowej. Do kohca 2004 roku
Cheman zajmowat sie przejeciem w swoje struktury handlowe dziatalnosci spétki Ciech Petrol i wydzielenie
jej czesci przeznaczonej do wygaszenia. Proces ten zakonczyt sie w 2005 roku i zostaty oszacowane koszty
ostatecznego wygaszenia dziatalnosci paliwowej. Koszty zwiazane z procesem restrukturyzacji zostaty ujete
w wyniku roku 2005, co przyczynito sie do zwiekszenia straty netto. W szczegdlnosci na wynik miaty wptyw
nastepujgce czynniki:

e utworzenie odpisu aktualizacyjnego na srodki trwate dotyczace paliw — 2.324 tys. z,

e utworzenie odpisu na zapasy dotyczace paliw — 178 tys. zt,

e utworzenie odpisOw na naleznosci - 2.474 tys. zi,

e utworzenie rezerwy na restrukturyzacje dziatalnosci paliwowej 3 863 tys. zt.

Dodatkowo spétka odnotowata utrate przychoddw i rentownosci z tytutu probleméw operacyjnych (utrata
produktow, duza fluktuacja kadr, btedy w zarzadzaniu sprzedazg i fancuchem dostaw, sytuacja na rynku
walutowym, gwattowna zmiana koniunktury importowanych towaréw).

W 2005 roku, skokowy przyrost sprzedazy spowodowany fuzjg z Ciech Petrol oraz przejecie dystrybucji
tworzyw sztucznych oraz odczynnikéw z Ciech S.A. o dtuzszych terminach ptatnosci spowodowaty wzrost
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Dodatkowo pojawit sie problem terminowego regulowania ptatnosci
przez odbiorcéw, jak réwniez skutecznej windykacji naleznosci. Czynniki te miaty bezposredni wptyw na
ktopoty z biezgcym utrzymaniem ptynnosci Spofki.

Przejecie przez Cheman S.A. dystrybucji towaréw od Ciech S.A. wzmocnito wzajemne relacje handlowe. Ze
wzgledu na strategie Grupy Chemicznej, Ciech S.A. wspierat proces restrukturyzacji w Cheman SA . Na
dzien 31 grudnia 2005 roku naleznosci Ciech S.A. od Cheman S.A. wynosity 18.140 tys. zt, z czego 12 337
tys. zt byto przeterminowane do 180 dni. Do dnia badania sptacono 6.979 tys. zt ( 15 marzec). Dodatkowo
Ciech S.A. poreczyt kredyty zaciagniete przez Cheman S.A na finansowanie biezacej dziatalnosci do
wysokosci 17.450 tys. zt.Na dzien bilansowy poziom wykorzystania poreczenia kredytowego jest nizszy od
maksymalnie przyznanego.

W maju 2005 roku nastagpita zmiana Zarzadu Cheman. Nowy Zarzad zlecit specjalistycznej firmie dokonanie
audytu operacyjnego. Raport doradcow zostat przygotowany w wrzesniu 2005 roku.
Biorac pod uwage rekomendacje zawarte w Raporcie Zarzad przygotowat Program Naprawczy na lata 2006-
2009. Akceptujac powyzszy program Ciech S.A. umorzyt w IV kwartale 2005 roku przeterminowane
naleznosci od Cheman S.A. na kwote 6. 754 tys. z, jak rowniez podniost kapitat Cheman S.A. o 850 tys. zt.
Plan naprawczy Cheman S.A. bazuje na nastepujacych zatozeniach:
e konwersji przeterminowanych zobowigzah wobec Ciech S.A. na pozyczke diugoterminowa, w
wysokosci
9 .000 tys. zt na okres 5 lat z dwuletnig karencjg sptaty kwoty gtdéwnej, oprocentowang na warunkach
rynkowych,
e zmianie modelu dziatalnosci spotki i dopasowania do niego nowej struktury organizacyjnej
nakierowanej na intensyfikacje sprzedazy,
e zmianie w strukturze sprzedazy poprzez rezygnacje z dystrybucji towaréw nierentownych na rzecz
towarow rentownych,
e zwiekszenia sprzedazy w grupie towarow sodowych,
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e wygaszenia w 2006 roku nierentownej dziatalnosci paliwowej w tym sprzedaz i likwidacja
nieruchomosci zwigzanych z dziatalnoscig paliwowa,

rozwoju sieci handlowej w wybranych regionach kraju,

poprawie windykacji naleznosci,

optymalizacji alokacji towaréw w magazynach, oraz optymalizacji lokalizacji magazynowych.
ograniczeniu kosztow transportu poprzez skrocenie fancucha dostaw do klienta koricowego,

Dtugoletnia prognoza finansowa sporzgdzona w oparciu o powyzszy program wykazuje, ze w roku 2006
Cheman poprawi ptynno$¢ finansowa, ograniczy koszty sprzedazy i odnotuje zysk na sprzedazy netto a w
nastepnych latach osiggnie trwatg poprawe rentownosci sprzedazy, takze na poziomie zysku netto.Biorgc
powyzsze pod uwage Zarzgd Ciech S.A. nie utworzyt na dzien bilansowy odpiséw aktualizujacych na
naleznosci od Cheman S.A. uznajgc iz wdrozenie Programu Naprawczego poprawi sytuacje finansowa
Spoiki i jej ptynnos¢ oraz ztagodzi ryzyko braku sptaty naleznosci CIECH S.A.

2.3. Zobowigzania Ciech S.A. (krajowe i zagraniczne) zgtoszone do postepowania sagdowego lub
arbitrazowego wg stanu na dzien 31.12.2005.

Roszczenie Petro Carbo Chem Aktiengesellschaft (PCC)

Przedmiotem pozwu wniesionego przez PCC AG w 2000 roku byto roszczenie o zaptate odszkodowania w

wysokosci 21.364 tys. zt oraz 13.861,45 EURO (réwnowarto$¢ 54 tys. zt) za niewykonanie umowy

przeniesienia udziatow Petrochemii Blachowni Sp. z 0.0. przyrzeczonej w umowie przedwstepnej z dnia

09.07.1999 r. W dniu 27.05.2003 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok wstepny uznajgc roszczenie

PCC AG za uzasadnione co do zasady, nie okres$lajac jednoczesnie kwoty samego odszkodowania. Od w/w

wyroku wstepnego Ciech S.A. wnidst apelacje w dniu 19.09.2003 r. zarzucajac wyrokowi wstepnemu btedng

ocene prawng ustalonych okolicznosci faktycznych oraz naruszenie prawa materialnego przez przyjecie, ze

zamiarem stron byto zawarcie umowy. Na rozprawie w dniu 12.08.2004 r. Sad Apelacyjny utrzymat w mocy

zaskarzony wyrok wstepny Sgdu Okregowego tj. potwierdzit zasadnosc¢ roszczen PCC nie wypowiadajac sie

co do wysokosci odszkodowania, ktére bedzie przedmiotem dalszego postepowania. W listopadzie 2004

Ciech S.A. wnidst kasacje podnoszac zarzut naruszenia prawa materialnego przez btedng jego wyktadnie i

niewlasciwe zastosowanie oraz przekroczenie przez Sad Apelacyjny zasad swobodnej oceny dowoddéw

niezgodne z dyrektywami unijnymi. W dniu 19 kwietnia 2005r. Ciech S.A. otrzymat ostateczne

postanowienie Sgdu Najwyzszego oddalajgce kasacje.

W wyniku oddalenia kasacji sprawa powrdcita do Sgdu Okregowego, przed ktérym toczylo sie dalsze

postepowanie ustalajgce wysokos¢ odszkodowania dla PCC AG.

Po uprawomocnieniu sie wyroku wstepnego, powod zweryfikowat i rozszerzyt swoje roszczenie

odszkodowawcze i zazadat od Ciech S.A.:

- 16.391 tys. zt tytutem utraconej dywidendy za lata 1999 i 2000 wraz z odsetkami ustawowymi, kiore wedtug
stanu na dzieh 31.12.2005 wynosza tacznie 14.653 tys. zt

- 14.200 tys. zt stanowigce rownowartos¢ 72,33 % wartosci Petrochemii Blachowni Sp. z 0.0. wedtug bilansu
na dzien 30.11.2000, powiekszonej o wartos¢ przychodoéw z rocznych bonéw skarbowych za okres od
1.12.2000 do dnia zapfaty, ktore wedtug stanu na dzien 31.12.2005 stanowig kwote 6.819 tys. zi,

oraz

- 13.861,44 EURO (réwnowarto$¢ 54 tys. zt) stanowigce odszkodowanie z tytutu réznic kursowych wyniktych
przy zwrocie zaliczki wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 22.07.1999, ktére wedtug stanu na dzien
31.12.2005 stanowig kwote 63 tys. zt

W dniu 10.11.2005 Sad Okregowy ogtosit wyrok oddalajgcy w catosci roszczenie PCC. Dnia 6 marca 2006
roku Powdd ztozyt apelacje od niekorzystnego dla siebie wyroku.

Roszczenie Comexportu

Przedmiotem pozwu wniesionego we wrzesniu 2003r. przez Comexport (Brazylia) do Sadu Arbitrazowego
przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu byty roszczenia odszkodowawcze z tytutu niepetnego
wykonania dostaw polskiej siarki do Brazylii w latach 1996-1999. Pozew zostat skierowany przeciwko Ciech
S.A. oraz Kopalniom Siarki w Tarnobrzegu i Grzybowie. Warto$¢ przedmiotu sporu stanowita kwota
3.872.943 USD (réwnowartos¢ 12.631 tys. zt) oraz odsetki ustawowe wedtug polskiego prawa liczone od
dnia 16.09.2003, ktére wedtug stanu na 31.12.2005r. stanowity kwote 3.655 tys.zt. Ponadto Comexport
zazadat zwrotu kosztéw sgdowych i adwokackich w kwocie 204.436,26 EURO (réwnowarto$¢ 789 tys.zt.).
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Na kwote naleznosci gtownej skfadaty sie: utracone przez Comexport zyski od nie dostarczonych odbiorcom
brazylijskim ilosci przewidzianych w umowie, straty z tytutu zawyzonych kosztow frachtu itp. W listopadzie
2003 r. Ciech S.A. ztozyt odpowiedz na pozew wnoszgac o oddalenie roszczenh Comexportu; podnoszac
miedzy innymi posiadanie certyfikatu sity wyzszej potwierdzajacego likwidacje kopalni oraz restrukturyzacje
przemystu siarkowego, zarzut przedawnienia roszczen, nieudokumentowanie roszczen odszkodowawczych.
Sad Arbitrazowy wyznaczyt jednego arbitra do rozpoznania sporu. Po zapoznaniu sie ze sprawg arbiter
ustalit harmonogram dalszego postepowania. Kazda ze stron ztozyta po dwa szczegdtowe pisma procesowe
wraz z dowodami.

W dniu 22 kwietnia 2005r. odbyta sie rozprawa przed Sgdem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie
Handlowej w Paryzu z udziatem przedstawicieli Comexportu i Ciech S.A. oraz ich petnomocnikow
procesowych. Pozwane Kopalnie Siarki w Tarnobrzegu i Grzybowie nie przystgpity do toczgcego sie
postepowania arbitrazowego i nie zgtosity swoich przedstawicieli na rozprawe. Ciech S.A. wnidst o oddalenie
pozwu Comexportu i zwrot kosztéw procesu, podtrzymujgc swoje dotychczasowe zarzuty zgtoszone w
pismach procesowych oraz w przedstawionych dokumentach. Comexport podtrzymat zgdania zgtoszone w
pozwie. Po zamknigeciu rozprawy postepowanie arbitrazowe zostato zakonczone.

W dniu 27 pazdziernika 2005r. Ciech S.A. otrzymat wyrok zasadzajacy solidarnie od trzech pozwanych {j.
Ciechu oraz Kopalni Siarki w Grzybowie i Tarnobrzegu kwote 2.474.166,- USD (rownowartos¢ 8.069 tys. zt)
wraz z odsetkami w wysokosci 5% od 17 wrzesnia 2003r., wynoszacymi wedtug stanu na dzien 31.12.2005
kwote 283 tys. USD (réwnowarto$¢ 924 tys. zt) oraz 123 tys. USD (rownowartos¢ 401 tys. zi) tytutlem
kosztéw postepowania. Zasgdzona kwota stanowi utracony zysk, o ktory wystepowat Comexport.

W dniu 18 listopada 2005 Ciech ziozyt do Sadu Apelacyjnego w Paryzu zapowiedz skargi o uchylenie
wyroku Sadu Arbitrazowego. Podstawg ziozenia skargi jest m.in. ztamanie przez arbitra zasady
prawidlowego prowadzenia procesu arbitrazowego przez powotanie sie na wyrok polskiego Sadu
Najwyzszego z 1973 roku w istotnej kwestii przerwania biegu przedawnienia, bez wczesniejszego
umozliwienia stronom wypowiedzenia sie na ten temat. Zdaniem kancelarii reprezentujgcej Ciech, powotany
przez arbitra wyrok z 1973 roku nie ma zastosowania do postepowania arbitrazowego.

Roszczenie Enapharm

Przedmiotem pozwu wniesionego w czerwcu 2004r. przez Likwidatora firmy Enapharm w Algierii jest kwota
172.879,84 USD (réwnowartos¢ 564 tys. zt) stanowigca odszkodowanie za dostawe przez Ciech S.A.
lekéw w latach 1985-1991.

Zdaniem powoda, Ciech S.A. nie dokonat wymiany niesprzedanych przez odbiorce lekéw, ktére ulegty
przeterminowaniu — na przydatne do uzytku — do czego byt zobowigzany zgodnie z kontraktem. Natomiast
Ciech S.A. twierdzi, ze byt zwolniony z tego obowigzku, gdyz powdd nie przekazywal naleznosci za
sprzedane leki na rynku algierskim.

Sprawa toczy sie przed sgdem algierskim. Ciech S.A. jest reprezentowany przez miejscowego adwokata,
ktérego nadzoruje renomowana kancelaria adwokacka w Paryzu. Na kolejnej rozprawie, ktéra odbyta sie w
marcu 2005, sad przychylit sie do wniosku powoda i wyznaczyt biegtego sagdowego w celu wydania przez
niego opinii, co do zasadnosci zadanych kwot odszkodowawczych. Nowego terminu rozprawy nie
wyznaczono.

Na powyzsze zobowigzania zostata utworzona w Ciech S.A. rezerwa w wysokosci 17.500 tys. zt.

24, Pozostate zobowigzania

Na Spodtce Ciech S.A. cigzg rowniez nastepujace zadania i obowiazki natozone przez MPW, wynikajace z
umoéw zakupu akcji Inowroctawskich Zaktadow Chemicznych ,Soda Matwy” S.A. i Janikowskich Zaktadow
Sodowych ,Janikosoda” S.A.

— zobowigzania inwestycyjne,

W okresie do dziesigtej rocznicy podpisania umow (. do 28 sierpnia 2006 roku) Ciech S.A. musi
spowodowac, ze spotki wykonajg inwestycje w wysokos$ci co najmniej:
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Nazwa podmiotu

Wartos¢ zobowigzan

Wartos¢ wykonanych
zobowigzan
inwestycyjnych do 31

Stopien wykonania
zobowigzan

inwestycyjnych grudnia 2005 roku inwestycyjnych
IZCH ,Soda Matwy”S.A. 65,01 min USD 81,93 min USD 126,03%
JZS ,Janikosoda’S.A. 63,49 min USD 69,34 min USD 109,21%

— zobowigzania inwestycyjne dotyczace ochrony srodowiska,

W ramach powyzszych, tacznych kwot naktadéw inwestycyjnych, w okresie do dziesiatej rocznicy podpisania
umoéw (tj. do 28 sierpnia 2006 roku)CIECH musi spowodowac, ze Spotki wykonajg inwestycje w zakresie

ochrony srodowiska w wysokos$ci co najmnie;j

Nazwa podmiotu

Wartos¢ zobowiazan

Wartos¢ wykonanych
zobowigzan
inwestycyjnych do 31

Stopien wykonania
zobowigzan

inwestycyjnych grudnia 2005 roku inwestycyjnych
IZCH ,Soda Matwy”S.A. 8,27 min USD 19,33 min USD 233,70%
JZS ,Janikosoda’S.A. 17,27 min USD 21,42 min USD 124,03%

— zobowigzania wynikajgce z inwestycyjnego charakteru nabycia akcji.

CIECH jest zobowigzany w okresie 10 lat od dnia podpisania umow (tj. do 28 sierpnia 2006) do nie
gtosowania za obnizeniem kapitatéw Spotek, badz za rozwigzaniem Spotek.

3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli

W 2005 roku i prezentowanym okresie porownywalnym nie wystapity zobowigzania z tytutu prawa
wiasnosci budynkéw i budowli w stosunku do budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Od kwietnia 2005 roku Spoétka rozpoczeta proces transferu handlu tworzywami sztucznymi i Srodkami
pomocniczymi, do spotki zaleznej Cheman SA. Proces ten zostat zakonczony do konca roku
sprawozdawczego. taczne przychody osiggniete ze sprzedazy tych towarow w | kwartale 2005 roku
wyniosty 9.111 tys. zt, a marza handlowa netto wyniosta 546 tys. zt

W roku 2004 roku nastgpito przekazanie obrotéw towarami organicznymi — barwnikami — na terenie kraju do
firmy Boruta Color Sp. z 0.0..

Przychody z obrotu krajowego barwnikami wynosity 163 tys. zt
Koszty do powyzszych przychodéw 181 tys. zt
Wynik na dziatalnosci zaniechanej -18 tys. zt

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci w CIECH S.A. nie wystepujg tego rodzaju koszty.
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6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne w tym na niefinansowe aktywa trwate

Poniesione naktady inwestycyjne w 2005 roku.

31.12.2005
Poniesione tacznie naktady inwestycyjne 49 593
w tym na niefinansowe aktywa trwate 6865
Poniesione naktady na ochrone $rodowiska -
Dodatkowe wyszczegdlnienie poniesionych naktadow inwestycyjnych razem:
31.12.2005
Wartos$ci niematerialne i prawne 3604
Rzeczowe aktywa trwate 3261
Inwestycje kapitatowe 42728
Razem poniesione naktady inwestycyjne 49 593
Planowane naktady inwestycyjne w okresie 12 miesiecy po dniu 31.12.2005 roku.
31.12.2006
Planowane tacznie naktady inwestycyjne 5535
w tym na niefinansowe aktywa trwate 5535
Planowane naktady na ochrone $rodowiska -
Dodatkowe wyszczegolnienie planowanych naktadow inwestycyjnych razem:
31.12.2006
Wartosci niematerialne i prawne 4 001
Rzeczowe aktywa trwate 1534
Inwestycje kapitatowe* -
Pozostate inwestycje -
Razem planowane naktady inwestycyjne 5535
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7. Dane liczbowe dotyczace jednostek powiazanych ( w tys. PLN)
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Wykaz transakcji z jednostkami powigzanymi w 2005 roku

Nazwa spotki Sprzeflai towaréw| Zakup towaréw i | Pozostate prz_ychody ZL?:?::Z ZL?:?::Z Naleznosci Zobowigzania
i ustug ustug operacyjne (odsetki) (dywidendy)

JEDNOSTKI ZALEZNE
Agrochem Sp. z 0.0. Dobre Miasto - 341 - - - - 45
Boruta-Kolor Sp. z 0.0. 2 591 73 12 - 400 51
Chemia.com S.A. 20 2277 204 9 366
Chemiepetrol GmbH - 818 - - 382 - 99
InChem Sp. z 0.0. - - 20 3196 - - -
CIECH-Polfa Sp. z 0.0. 919 342 597 - 290 109 47
CIECH-SERVICE Sp. z 0.0. 16 3274 120 - - 308 323
Ciech Finance Sp. z 0.0. - - - - - 1 -
Daltrade Plc. 21459 2 - - - 515 2
Danske Unipol A/S 7 060 826 - - 228 1436 20
Elektrocieptownie Kujawskie Sp. z 0.0. 1684 - - - - 401 -
Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych "FOSFORY" 64 155 10 971 - 359 1456 198 1157
Sp. zo.0.
Inowroctawskie Zaktady Chemiczne SODA MATWY 1599 313 239 - 43 2033 424 69 549
S.A.
Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA S.A. 1153 334 682 - 37 6 658 716 73 815
Jantrans Janikowo - - - - - 1 587
Nordiska Unipol AB 225 1333 1 - - 20 435
Petrochemia-Blachownia S.A. 54 263 144 884 3735 - 2 150 13113 13 268
Polcommerce GmbH Wieden 7 680 317 - - - 1021 187
Polcommerce Ltd. Budapeszt - 102 - - 123 - 6
Polsin Pte. Ltd. 1060 2033 - - 258 - 3
Przedsiebiorstwo Chemiczne Cheman S.A. 36 928 169 1166 34 - 18 140 41
SODA MED. Sp. z 0.0. - 17 - - - - 2
Transoda Sp. z 0.0. - 8215 - - - 6 563
VITROSILICON S.A. 17 644 36 224 - - 550 1659 3792
Zaktady Chemiczne "Alwernia" S.A. 101763 17 413 - 52 303 8 038 2424
JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE | STOWARZYSZONE
Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe TRANSCLEAN Sp. z 0.0. 3992 - - 171 - 730
Suomen Unipol Oy 25736 1909 - - 62 2543 229
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Wykaz transakcji z jednostkami powigzanymi w 2005 roku

Nazwa spotki Sprze?zislt:gvaréw Zakuy:j;?:;aréw i Pozo:;a;sag;zjzzhody Z:izay:ﬁt?vs: Z:izay:ﬁt?vs: Naleznosci Zobowigzania
(odsetki) (dywidendy)
Zach-Ciech Sp. z o.0. - - - 13 - - -
7. Dane liczbowe dotyczace jednostek powiazanych ( w tys. PLN)
Wykaz transakcji z jednostkami powigzanymi w 2004 roku
Nazwa spotki Sprze?zis:l:)waréw Zakup towar6w i | Pozostate prz_ychody :’i;z::sh:vsz :’i;z::sh:vsz Naleznosci Zobowigzania
9 ustug operacyjne (odsetki) (dywidendy)
JEDNOSTKI ZALEZNE
Agrochem Sp. z 0.0. Dobre Miasto - 436 - - - - 100
Boruta-Kolor Sp. z 0.0. 6 167 5468 - - 222 1118 128
Chemia.com S.A. 2 667 44 - - 7 244
Chemiepetrol GmbH - 945 - - 41 - 116
InChem Sp. z o.0. 1 - 14 - - 11 855 -
CIECH-Polfa Sp. z o.0. 988 132 325 - 75 32 -
CIECH-SERVICE Sp. z 0.0. 11 3720 119 - - 10 416
Daltrade Plc. 29746 13 - - - 1242 2
Danske Unipol A/S 5934 967 - - 88 604 202
Elektrocieptownie Kujawskie Sp. z 0.0. 76 927 1470 - - - 14 571 110
Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych "FOSFORY" 78 406 13 642 - 1 1201 2802 1811
Sp. zo.0.
Inowroctawskie Zaktady Chemiczne SODA MATWY 1551 226 079 - - 5895 626 45428
S.A.
Janikowskie Zaktady Sodowe JANIKOSODA S.A. 2 369 217 585 - - 11 863 620 40 027
Nordiska Unipol AB 13 1181 - - - 257 309
Petrochemia-Blachownia S.A. 44 121 165 632 353 - 28 14 619 27 353
Polcommerce GmbH Wieden 5712 324 - 3 - 927 111
Polcommerce Ltd. Budapeszt - 173 - - 178 - 32
Polsin Pte. Ltd. 2299 160 - - 282 443 -
Przedsigbiorstwo Chemiczne Cheman S.A. 11148 - 53 29 - 5725 -
SODA MED. Sp. z 0.0. - 1 - - - - 1
Transoda Sp. z 0.0. - 3 - - - - 2
VITROSILICON S.A. 602 34903 - - 80 95 3960
Zaktady Chemiczne "Alwernia" S.A. 76 708 25725 - 22 34 4968 3938
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Wykaz transakcji z jednostkami powiazanymi w 2004 roku

Nazwa spotki Sprze?zislt:gvaréw Zakuy:j;?l\:\g\réw i Pozoz:’a;:eag;?zghody EL?:?&?: Eﬁfxﬁz Naleznosci Zobowigzania
(odsetki) (dywidendy)
JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE | STOWARZYSZONE
Przedsiebiorstwo Transportowo-Ustugowe TRANSCLEAN Sp. z 0.0. 4 331 - - 100 - 695
Suomen Unipol Oy 15215 1501 - - 64 2390 405
Zach-Ciech Sp. z o.0. 239 - - 1 - - -
Zaktady Tworzyw i Farb Sp. z 0.0. 1085 - - 17 - - -
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Informacja o transakcjach emitenta z podmiotami powiazanymi, dotyczacych przeniesienia

praw i zobowiazan

2005 rok (w tys. zt) istotne transakcje

Lp. | Nazwa podmiotu, z ktérym zostata

zawarta transakcja

przedmiot transakcji

wartos¢ w tys. zt

informacje

-

.|Soda Matwy

Zakup towaréw, materiatéw
i produktow

312477

Umowa ramowa dot. zakupu na rachunek
wiasny z 2.01.1997r.

Zakup ustug

762

Najem powierzchni, kurierskie

Sprzedaz towarow

189

Umowa ramowa

Sprzedaz ustug

1410

W tym12 za korzystanie ze znaku
firmowego — 1% od wartosci przychodow
ze sprzedazy na rzecz podmiotéw innych
niz podmioty Grupy Kapitatowej Ciech,
zgodnie z umowa z dnia 05.12.2002

Wdrozenie systemu
informatycznego ERP

4777

Ciech wystepuje w roli inwestora, termin
wdrozenia do 31.05.2006r.

Udzielenie pozyczki

4500

Pozyczka udzielona 04.05.2005, sptacona
28.06.2005, oprocentowana 6,6% w
stosunku rocznym

N

.|Ciech Service

Sprzedaz ustug

Za korzystanie ze znaku firmowego — 1%
od wartosci przychodow ze sprzedazy na
rzecz podmiotéw innych niz podmioty
Grupy Kapitatowej Ciech, zgodnie z
umowa z dnia 05.12.2002

3.[Janikosoda

Sprzedaz ustug

1153

W tym 9 za korzystanie ze znaku
firmowego — 1% od wartos$ci przychodéw
ze sprzedazy na rzecz podmiotow innych
niz podmioty Grupy Kapitatowej Ciech,
zgodnie z umowg z dnia 02.01.2003

Sprzedaz (refaktury)

18 976

*

Zakup ustug

518

Czynsz, inne

Zakup towaréw, materiatéw 334 163|Umowa ramowa dot. zakupu na rachunek

i produktow wiasny z 2.01.1997r.

Udzielenie pozyczki 4 000|Pozyczka udzielona 09.05.2005, sptacona
28.06.2005, oprocentowana 6,6% w
stosunku rocznym

Zakup towaréw, materiatow 17 411 |Kontrakty;

4.|Alwernia i produktow Umowa o wspotpracy z 1.12.2003r

Udzielenie pozyczki 4 500|Termin sptaty do 31.03.2006
oprocentowana 6,0% w stosunku rocznym

Sprzedaz towarow, 101 084|Umowa kupna-sprzedazy z 18.12.2003r.

materiatow i produktow

Sprzedaz ustug 679|za korzystanie ze znaku firmowego — 1%
od wartosci przychoddéw ze sprzedazy na
rzecz podmiotéw innych niz podmioty
Grupy Kapitatowej Ciech, zgodnie z
umowg z dnia 05.12.2002

Sprzedaz ustug (refaktury) 841(*

Sprzedaz ustug 995|za korzystanie ze znaku firmowego — 1%

5.|Vitrosilicon od wartosci przychodéw ze sprzedazy na
rzecz podmiotéw innych niz podmioty
Grupy Kapitatowej Ciech, zgodnie z
umowa z dnia 02.02.2003

Sprzedaz ustug (refaktury) 692|*

Sprzedaz towarow 16 649|kontrakty

Zakup towaréw, materiatéw 36 219|Umowa dot. zakupu na rachunek wtasny z

i produktow 4.07.2000r.

Zakup towaréw, materiatéw 4 921|Umowa dot. kupno-sprzedaz nawozoéw i

6.|GZNF Fosfory i produktow kwasu siarkowego z 1.8.2002r.

Zakup ustug 6 008|Umowa ramowa na ustugi przetadunkowe

Zakup refaktury 41|

Sprzedaz towarow, 62 482|Do produkcji nawozow

materiatéw i produktow
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Sprzedaz ustug

1673

W tym 1 673 za korzystanie ze znaku
firmowego — 1% od wartosci przychodéw
ze sprzedazy na rzecz podmiotéw innych
niz podmioty Grupy Kapitatowej Ciech,
zgodnie z umowa z dnia 05.12.2002.

Sprzedaz refaktury

109

*

Udzielenie pozyczki

4500

Termin spfaty do 30.11.2005
oprocentowana 6,54% w stosunku
rocznym

Udzielenie pozyczki

4500

Termin spfaty do 31.12.2005
oprocentowana 6,54% w stosunku
rocznym

~

.|Petrochemia Blachownia

Zakup towaréw, materiatéw
i produktow

144 883

Umowa o wspotpracy w zakresie handlu z
26.3.2002r.

Sprzedaz towarow,
materiatéw i produktow

52 908

Umowa o wspotpracy w zakresie handlu z
26.3.2002r.

Sprzedaz $rodkow trwatych

3500

Sprzedaz ustug

1590

W tym 766 za korzystanie ze znaku
firmowego — 1% od wartosci przychodéw
ze sprzedazy na rzecz podmiotow innych
niz podmioty Grupy Kapitatowej Ciech,
zgodnie z umowa z dnia 05.12.2002

[o]

.|Boruta-Kolor

Zakup ustug

73

Najem powierzchni magazynowej

Sprzedaz towarow,
materiatéw i produktow

2036

Umowa o wspotpracy w zakresie
Imp.,Eksp.i O.kraj. z 28.6.2002r

Sprzedaz ustug

555

W tym 268 za korzystanie ze znaku
firmowego — 1% od wartosci przychodéw
ze sprzedazy na rzecz podmiotéw innych
niz podmioty Grupy Kapitatowej Ciech,
zgodnie z umowa z dnia 05.12.2002

Sprzedaz ustug 983 |Najem powierzchni biurowej; korzystanie
9.|Cheman S.A. ze znaku firmowego Grupy Kapitatowej

Ciech zgodnie z umowa z dnia
10.04.2003

Sprzedaz ustug (refektury) 1162|*

Sprzedaz towarow, 36 294|Umowa z 21.12.1999r. - bezterminowa

materiatéw i produktow

Sprzedaz inwestycji 817|Prace informatyczno - wdrozeniowe

Zakup ustug 169(Inne

10.|Elektrocieptownie Kujawskie Sprzedaz ustug 1 715|Ustugi transportowe

1.

Polsin Pte Ltd.

Sprzedaz towarow,
materiatéw i produktow

2299

Roczna umowa na dostawy TDI

Zakup ustug 57|Prowizja agenta

Sprzedaz towarow, 29 746|Kontrakty
12.|Daltrade Plc. materiatéw i produktow

Zakup ustug 13|Prowizja agenta

Sprzedaz towarow, 7 059 |Kontrakty
13.|Danske Unipol materiatéw i produktow

Zakup ustug 826|Prowizja agenta

.|Agrochem Dobre Miasto

Zakup towaréw, materiatéw
i produktow

341

Dorazne zaméwienia

15.|Transclean. Zakup ustug 3 992|Ustugi transportowe
Sprzedaz ustug 882|Umowa najmu powierzchni biurowej;
16.|Ciech Polfa za korzystanie ze znaku firmowego 1% od

wartosci przychodow ze sprzedazy na
rzecz podmiotéw innych niz podmioty
Grupy Kapitatowej Ciech — umowa z
05.12.2002

Sprzedaz towarow 38|Dorazne zamowienia
Sprzedaz ustug (refaktury) 265(*
Sprzedaz rzeczowych 328|Sprzedaz srodkoéw trwatych

aktywow trwatych

Sprzedaz udziatow spotki 203

Polcommerce Kift.

Budapeszt

Zakup ustug 341|0bstuga kontraktow
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.|Polcommerce GmbH

Sprzedaz towarow, 7 660|Kontrakty
materiatow i produktow
Zakup ustug 317 |Prowizja agenta

.|Suomen Unipol Oy

Sprzedaz towaréw 25 735|Kontrakty
materiatéw i produktow
Zakup ustug 1 909|Prowizja agenta, inne

.|Chemia.com

Organizacja i wspétudziat
we wdrozeniu systemu ERP
w |ZCH Soda Matwy

900

Okres obowigzywania umowy 01.06.2005
do 31.03.2006r.

Zakup wyrobow i ustug

2277

Umowa na obstuge informatyczng

20.

Transoda

Zakup ustug

8215

Ustugi transportowe

Sprzedaz (refaktury)
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*

* koszty wytozone refakturowane na Spotki, bez wptywu na przychody i koszty Ciech SA
** zakupy refakturowane na inne podmioty, bez wptywu na przychody i koszty Ciech SA

2004 rok (w tys. zt) istotne transakcje

Lp.

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata
zawarta transakcja

przedmiot transakcji

wartos¢ w tys. zt

informacje

Zakup towaréw, materiatéw 225 882(Umowa ramowa dot. zakupu na rachunek
1.|Soda Matwy i produktow wiasny z 2.01.1997r.
Zakup ustug 74|Najem powierzchni, kurierskie
Sprzedaz ustug 3 146|W tym 609 za korzystanie ze znaku
firmowego — 1% od wartosci przychodéw
ze sprzedazy na rzecz podmiotow innych
niz podmioty Grupy Kapitatowej Ciech,
zgodnie z umowa z dnia 05.12.2002
Sprzedaz ustug 4|Za korzystanie ze znaku firmowego — 1%
2.|Ciech Service od wartosci przychodow ze sprzedazy na
rzecz podmiotéw innych niz podmioty
Grupy Kapitatowej Ciech, zgodnie z
umowa z dnia 05.12.2002
Sprzedaz ustug 3 968|W tym 1 286 za korzystanie ze znaku
3.|Janikosoda firmowego — 1% od wartosci przychodéw
ze sprzedazy na rzecz podmiotéw innych
niz podmioty Grupy Kapitatowej Ciech,
zgodnie z umowa z dnia 02.01.2003
Zakup ustug 65|Czynsz, inne
Zakup towaréw, materiatéw 217 521{Umowa ramowa dot. zakupu na rachunek
i produktow wiasny z 2.01.1997r.
Zakup towaréw, materiatow 165 632|Kontrakty;
4.|Petrochemia Blachownia i produktow Umowa o wspotpracy z 1.12.2003r
Sprzedaz towarow, 42 831|Umowa kupna-sprzedazy z 18.12.2003r.
materiatdw i produktow
Sprzedaz ustug 1 649|Umowa najmu powierzchni biurowej;
za korzystanie ze znaku firmowego — 1%
od wartosci przychodoéw ze sprzedazy na
rzecz podmiotéw innych niz podmioty
Grupy Kapitatowej Ciech, zgodnie z
umowa z dnia 05.12.2002
Sprzedaz ustug 1 026|W tym 603 za korzystanie ze znaku
5.|Vitrosilicon firmowego — 1% od wartosci przychodéw
ze sprzedazy na rzecz podmiotéw innych
niz podmioty Grupy Kapitatowej Ciech,
zgodnie z umowa z dnia 02.02.2003
Zakup towaréw, materiatow 34 903|Umowa dot. zakupu na rachunek wtasny z
i produktow 4.07.2000r.
Zakup towaréw, materiatow 12 406|Umowa dot. kupno-sprzedaz nawozow i
6.|GZNF Fosfory i produktow kwasu siarkowego z 1.8.2002r.
Zakup ustug 1 235|Umowa ramowa na ustugi przetadunkowe
Sprzedaz towaréw, 77 194|Do produkcji nawozéw

materiatéw i produktow

74




Sprzedaz ustug

1281

W tym 1 212 za korzystanie ze znaku
firmowego — 1% od wartosci przychodéw
ze sprzedazy na rzecz podmiotéw innych
niz podmioty Grupy Kapitatowej Ciech,
zgodnie z umowa z dnia 05.12.2003.

Zakup towaréw, materiatéw

25725

Umowa o wspotpracy w zakresie handlu z

7.|Alwernia i produktow 26.3.2002r.

Sprzedaz towaréw, 75 956|Umowa o wspotpracy w zakresie handlu z

materiatéw i produktow 26.3.2002r.

Sprzedaz ustug 1 295|W tym 752 za korzystanie ze znaku
firmowego — 1% od wartosci przychodéw
ze sprzedazy na rzecz podmiotow innych
niz podmioty Grupy Kapitatowej Ciech,
zgodnie z umowg z dnia 05.12.2003

Zakup towaréw, materiatéw 5 233|Umowa o wspotpracy w zakresie

8.|Boruta-Kolor i produktow Imp.,Eksp.i O.kraj. z 28.6.2002r.

Zakup ustug

235

Najem powierzchni magazynowej

Sprzedaz towarow,
materiatéw i produktow

5597

Umowa o wspotpracy w zakresie
Imp.,Eksp.i O.kraj. z 28.6.2002r

Sprzedaz ustug

670

W tym 164 za korzystanie ze znaku
firmowego — 1% od wartosci przychodow
ze sprzedazy na rzecz podmiotéw innych
niz podmioty Grupy Kapitatowej Ciech,
zgodnie z umowa z dnia 05.12.2002

9.|Cheman S.A.

Sprzedaz ustug

292

Najem powierzchni biurowej

Sprzedaz towarow,
materiatow i produktow

10972

Umowa z 21.12.1999r. - bezterminowa

Objecie udziatéw w
podwyzszonym kapitale
spotki

4000

Zgodnie z rejestracjg w KRS 04.03.2004

10.|ChemiaCom

Zakup udziatow spotki

1010
(wartos¢ nabycia)

Zgodnie z umowg sprzedazy z dnia
02.06.2004

11.|Zach-Ciech

Sprzedaz towarow,
materiatow i produktéw

239

Dorazne zaméwienie

12.|ZTIF w Ztotym Stoku Sprzedaz towarow, 1 086|Kontrakty
materiatéw i produktow
Sprzedaz towarow, 76 927|Umowa z 7.04.2004r.

13.|Elektrocieptownie Kujawskie

materiatéw i produktow

Zakup ustug

1470

Ustugi transportowe

14.|Polsin Pte Ltd.

Sprzedaz towarow,
materiatéw i produktow

2299

Roczna umowa na dostawy TDI

Sprzedaz towarow, 29 746|Kontrakty
15.|Daltrade Plc. materiatéw i produktow

Sprzedaz towarow, 5 920|Kontrakty
16.|Danske Unipol materiatéw i produktow

Zakup ustug 967|Prowizja agenta

17.|Agrochem Dobre Miasto

Zakup towaréw, materiatéw
i produktow

436

Dorazne zaméwienia

18.|Transclean. Zakup towaréw, materiatow 4 329
| produktéw
Sprzedaz ustug 1 395|Umowa najmu powierzchni biurowej;

19.|Ciech Polfa

za korzystanie ze znaku firmowego 1% od
warto$ci przychodoéw ze sprzedazy na
rzecz podmiotéw innych niz podmioty
Grupy Kapitatowej Ciech — umowa z
05.12.2002

Zakup ustug

133

Obstuga kontraktow

Podwyzszenie kapitatu
podstawowego

760

Zgodnie z aktem notarialnym z dnia
31.03.2004

20.|Polsin Karbid*

Zakup produktéw spofki

5292

Zgodnie z umowag w zakresie handlu

* Spotka przestata by¢ jednostkg powigzang z dniem 09.06.2004 — ogtoszenie upadfosci

8. Informacja o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz w prezentowanym okresie poréwnywalnym Ciech S.A. nie byta

strong wspolnych przedsiewziec.
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9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie w 2005r. Ogotem Kobiety Mezczyzni

1. Pracownicy ogétem, w tym: 256 160 96!

pracownicy umystowi 252 160 92

pracownicy fizyczni 4 - 4

Pracownicy delegatur zagranicznych 1 1

Osoby przebywajace na urlopach, w tym: 12 4 8
wychowawczych 4 4

bezptatnych® 8 8

Do dnia 31 grudnia 2005 r.

ktorego sktad wchodzili:

Ludwik Klinkosz
Jerzy Golis
Stefan Rojewski

Do dnia 29 czerwca 2005 r. Rada Nadzorcza CIECH S.A. IV kadenciji petnita swoje funkcje w

nastepujgcym sktadzie:
Zygmunt Bosiakowski
Andrzej Buczak
Agnieszka Matocha
Janusz WisniewskKi
Dariusz Krajowski-Kukiel
Bozena Dyjak

Edmund Kozak
Krzysztof Jasinski
Olgierd Cieslik

Rada Nadzorcza przestata petni¢ swoje funkcje w tym sktadzie w zwigzku z uptywem terminu IV

kadenciji.

Prezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Czlonek Zarzadu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 czerwca 2005 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotato Rade
Nadzorczg CIECH S.A. V kadencji w nastepujagcym sktadzie:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Edmund Pietrzak

Elzbieta Boniuszko
Magdalena Bakowska
Zygmunt Bosiakowski
Andrzej Buczak

Dariusz Krajowski — Kukiel
Edmund Kozak

Ireneusz Krol

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej

Zarzad CIECH S.A. pelnit swoje funkcje w niezmienionym skfadzie, w

W dniu 17 lutego 2006 r. mocg Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie CIECH SA
odwotani zostati ze sktadu Rady Nadzorczej CIECH SA :

Elzbieta Boniuszko
Zygmunt Bosiakowski
Andrzej Buczak
Edmund Kozak
Ireneusz Krél

W tym samym dniu mocg Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie CIECH SA do sktadu
Rady Nadzorczej CIECH SA powotania zostali:

Krystyna Dziworska
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Maksymilian Klank
Marek Konopczynski
Maciej Rudnicki
Wiestaw Piosik
Zbigniew Markowski

10. INFORMACJE O LACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZzYSCI (W
PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH LUB
NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

ZARZAD CIECH SA

w okresie od 01.01-31.12.2005r

Lp Nazwisko i imie Ptaca Wynagrodzenie Nagroda Nagroda Ogétem
zasadnicza chorobowe roczna
1 [GOLIS JERZY 290 - 45 100 435
2 |KLINKOSZ LUDWIK 350 - 45 150 545
3 |ROJEWSKI STEFAN 290 - 45 100 435
Razem 930 - 135 350 1415
2004r
Lp Nazwisko i imie Ptaca Wynagrodzenie Nagroda Nagroda Ogétem
zasadnicza chorobowe roczna jubileuszowa
1 |GOLIS JERZY 179 43 222
2 |KLINKOSZ LUDWIK 178 1 43 222
3 [ROJEWSKI STEFAN 179 43 22 244
Razem 536 1 129 22 688

Czionkowie Zarzgdu zatrudnieni sg na podstawie uméw o prace. Wysokos¢ wynagrodzenia
Czionkoéw Zarzadu do dnia 31.07.2005r. ustalona zostata zgodnie z Art. 8 Ustawy z dnia 3 marca
2000r. o wynagradzaniu osob kierujgcych niektérymi podmiotami prawnymi i wynosita szesciokrotno$¢
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia  w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat z zysku w
czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego
tj zt. 2.546,14 x 6 = 15.276,84 brutto. Kwota brutto zostata zaokraglona do dziesigtek po odrzuceniu
koncowki ztotych i groszy — przyjeto 15270,00 ( stownie ziotych: pietnascie tysiecy dwiescie
siedemdziesiat ).

Od dnia 1 sierpnia 2005r. zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej Ciech S.A. wynagrodzenie
miesieczne Czionkéw Zarzadu wyptacane jest w nastepujacej wysokosci:

Prezes Zarzadu — réwne osmiokrotnemu przecietnemu wynagrodzeniu w Ciech S.A., bez nagrody
rocznej, w poprzedzajgcym kwartale kalendarzowym,

Czionkowie Zarzadu — rowne szesciokrotnemu przecietnemu wynagrodzeniu w Ciech S.A., bez
nagrody rocznej, w poprzedzajgcym kwartale kalendarzowym.

RADA NADZORCZA CIECH SA

Lp Nazwisko i imie Wynagrodzenie

1 BAKOWSKA MAGDALENA 25
2 |BONIUSZKO ELZBIETA 31
3 |BOSIAKOWSKI ZYGMUNT 62
4 |BUCZAK ANDRZEJ 57
5 |CIESLIK OLGIERD 28
6 |DYJAK BOZENA 28
7 |JASINSKI KRZYSZTOF 28
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8 [KOzZAK EDMUND 53
9 [KRAJOWSKI - KUKIEL DARIUSZ 53
10 |KROL IRENEUSZ 25
11 |[MALOCHA AGNIESZKA 28
12 |PIETRZAK EDMUND 36
13 [WISNIEWSKI JANUSZ 28

ogotem 223

Wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej Ciech S.A. zostato ustalone zgodnie z Art.8 pkt 8 Ustawy
z dnia 3 marca 2000r. o wynagradzaniu oséb kierujgcych niektorymi podmiotami prawnymi i
wyptacane byto do 15 lutego 2005r. w wysokosci jednego przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego,
ogtoszonego przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego tj. 2.546,14 zi. Kwota brutto zostata
zaokraglona do dziesigtek po odrzuceniu koncéwki ztotych i groszy - przyjeto 2.540,-
(stownie ztotych: dwa tysigce pieéset czterdziesci).

Od 16 lutego 2005r. zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej wyptacane jest w nastepujacej wysokosci:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300%

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej -250%

Pozostali Czlonkowie Rady Nadzorczej - 200% przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia w
sektorze przedsiebiorstw z wyptatami z zysku za miesigc poprzedzajacy naliczenie.

11. INFORMACJE O WARTOSCI NIE SPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, POZYCZEK,
GWARANCJI, PORECZEN LUB INNYCH UMOW ZOBOWIAZUJACYCH DO SWIADCZEN NA
RZECZ CIECH S.A., JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH WSPOLZALEZNYCH | Z NIM
STOWARZYSZONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM ORAZ ICH
WSPOLMALZONKOM, KREWNYM | POWINOWATYM DO DRUGIEGO STOPNIA.

Spoétka w okresie od 01.01.2005r. do 31.12.2005r. i prezentowanych okresach poroéwnywalnych nie
przeprowadzita istotnych transakcji z Cztonkami Zarzgdu i organdéw nadzorczych oraz ich matzonkami,
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli osoba zarzgadzajacq lub bedacg w organach nadzorczych jednostki lub
spotkom, w ktérych sg znaczacymi udziatowcami (akcjonariuszami lub wspdlnikami). Spotka nie
udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.

12. INFORMACJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES.

Zdarzenia takie nie wystapity.

13. INFORMACJA O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
W dniu 31 marca 2006 dokonano konwersji naleznosci od spotki zaleznej Cheman SA na pozyczke

dtugoterminowg w wysokosci 4,8 min zt, oprocentowana na warunkach rynkowych.
Pozyczka zostata udzielona na 5 lat z dwuletnim okresem karencji na sptate kwoty gtéwne;j.

14. INFORMACJE O RELACJACH POMIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A EMITENTEM
ORAZ O SPOSOBIE | ZAKRESIE PRZEJECIA AKTYWOW | PASYWOW

CIECH S.A. nie posiada prawnych poprzednikow.
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15. KOREKTY Z TYTULU INFLACJI
Sprawozdanie finansowe za rok 2005 oraz prezentowane porownywalne dane finansowe nie byty

korygowane wskaznikiem inflacji.

16. ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE BOZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH, A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiany danych w stosunku do danych opublikowanych w raporcie za
IV kwartat 2005 roku.

Zmiany prezentacyjne

Zmiana o wartosci 850 tys. zt polega na przeniesieniu wartosci przekazanej kwoty na objecie akcji w
podwyzszonym kapitale spotki Cheman SA z naleznosci krotkoterminowych do  poz. inwestycje
dtugoterminowe.

Zmiana o wartosci 117 tys. zt polega na przeniesieniu wartosci ustug dtugoterminowych
aktywowanych w rozliczeniach miedzyokresowych z krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych
do pozyciji dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Zmiana o wartosci 23 tys. zt polega na wykazaniu przychodéw z tytutu dywidend od Spétek
zagranicznych wg kursow z dnia zatwierdzenia podziatu zyskow — dotychczasowa prezentacja wg
kursow z dnia faktycznego otrzymania dywidend.

Utworzenie odpiséw

Dokonano korekty o wartosci 4 566 tys. zt poprzez utworzenie odpisu na wartos$¢ udziatdw w Spotce
Boruta Color.

Korekta rezerw na koszty

Dokonano korekty wartosci rezerwy na koszty premii za IV kwartal w wysokosci 106 tys. zi,
skorygowano warto$¢ rezerwy na koszty niezafakturowane w wysokosci -12 tys. zt oraz dokonano
korekty wyceny wielkosci rezerwy na nagrody jubileuszowe w wysokosci 78 tys. zt.

Zmiana kalkulacji podatku odroczonego

Dokonano korekty kalkulacji podatku odroczonego ze skutkiem w podatku odroczonym w wysokosci
5 357 tys. zt. Gtowne pozycje korekt dotyczg nastepujacych obszardw:

e otrzymanie pozytywnych interpretacji z Urzedu Skarbowego umozliwiajacych zaliczenie do
kosztéw uzyskania przychodow wydatkow poniesionych w 2005 roku oraz odpisow
aktualizujgcych, utworzonych w latach ubiegtych, ze skutkiem w podatku odroczonym 3 526
tys. zi,

e odpis aktualizujgcy wartos¢ nabycia akcji spétki Alwernia, ze skutkiem w podatku odroczonym
926 tys. zi,

e odpis aktualizujgcy warto$¢ nabycia akcji spotki Boruta Color, ze skutkiem w podatku
odroczonym 868 tys. zt,

Utworzenie rezerw

Utworzono dodatkowo rezerwe na toczace sie sprawy przeciwko Ciech SA w wysokosci 5 500 tys.zt.

Pozostate korekty

Doksiegowano faktury dotyczace 2005 roku otrzymane po opublikowaniu sprawozdan za IV kwartat.
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stan na 2005-12-

zmiany

korekta rezerw

zmiana kalkulacji

AKTYWA 31 publikowany | prezentacyjne utwo:_'zgnie na koszty podatku utworzenie pozostate | stan na 2005-12-31
odpiséw odroczonego rezerw
|. Aktywa trwate 491 106 967 -4 566 - 5357 - 1 492 865
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 9097 - - - - 1 9 098
2. Rzeczowe aktywa trwate 24 691 - - - - - 24 691
4. Inwestycje diugoterminowe 448 506 850 -4 566 - - - - 444 790
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 437 545 850 -4 566 - - - - 433 829
4.3 a) w jednostkach powigzanych, w tym: 436 360 850 -4 566 - - - - 432 644
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8812 117 - 5357 - - 14 286
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8812 - - 5357 - - 14 169
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe - 117 - - - - 117
1l. Aktywa obrotowe 407 711 -967 - - - 3567 410 311
1. Zapasy 8212 - - - - 2775 10 987
2. Naleznosci krotkoterminowe 310790 -850 - - - 748 310 688
2.1. od jednostek powigzanych 49 587 -850 - - - -28 48 709
2.2. od pozostatych jednostek 261 203 - - - - 776 261979
3. Inwestycje krétkoterminowe 88 212 - - - - - 88 212
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 497 -117 - - - 44 424
Aktywa, razem 898 817 - -4 566 - 5357 - 3568 903 176
PASYWA 53t1a n na 2005-12- zmiany utworzenie | Korekta rezerw zmlaggdkaatlll((: ol Ut‘:'\:;zz‘ Ie pozostate | stan na 2005-12-31
publikowany | prezentacyjne iy na koszty
odpiséw odroczonego

. Kapitat wiasny 588 926 - -4 566 172 5357 -5 500 34 584 079
8. Zysk (strata) netto 46 747 - -4 566 -172 5357 -5 500 34 41900
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 309 891 - 172 - 5500 3534 319 097
1. Rezerwy na zobowigzania 15 158 - 78 - 5500 - 20736
2. Zobowigzania dtugoterminowe 18 527 - - - - - 18 527
3. Zobowigzania krotkoterminowe 267 780 - - - - 3534 271 314
3.1..wobec jednostek powigzanych 167 686 - - - - 4 167 690
3.2. wobec pozostatych jednostek 99 495 - - - - 3530 103 025
4. Rozliczenia miedzyokresowe 8 426 - 94 - - - 8 520
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 426 - 94 - - - 8 520
4.2.b) krétkoterminowe 8 426 - 94 - - - 8 520
Pasywa, razem 898 817 - -4 566 - 5357 - 3568 903 176
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Rachunek zyskow i strat okres od 2005-01- ) . korekta rezerw zmiana__ ) okres od 2005-01-01
01 do 2005-12-31 zmiany utwo['zgnle na koszty kalkulacji utworzenie pozostale do 2005-12-31
publikowany prezentacyjne odpisow podatku rezerw
odroczonego

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw, w tym: 1588 892 1588 892

od jednostek powigzanych 345 955 345 955
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
materiatéw, w tym: 1 346 569 1 346 569
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 242 323 242 323
Koszty sprzedazy 118 763 -109 118 654
Koszty ogodlnego zarzadu 62 279 94 48 62 421
Zysk (strata) ze sprzedazy 61 281 61 248
Pozostate przychody operacyjne 20 584 -78 20 506
Pozostate koszty operacyjne 17 848 5500 1 23 359
Inne koszty operacyjne 16 316 5500 11 21827
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 64 017 58 395
Przychody finansowe 23 430 23 23 453
Dywidendy i udziaty w zyskach 15 041 23 15 064

od jednostek powigzanych 15 041 23 15 064
Zysk ze zbycia inwestycji 915 1 916
Inne 960 -1 959
Koszty finansowe 33781 4 566 22 38 369
Aktualizacja wartosci inwestycji 18 973 4 566 23539
Inne 10 534 23 -1 10 556
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 53 666 43 479
Zysk (strata) brutto 53 666 43 479
Podatek dochodowy 6919 - 5357 17 1579
a) czes¢ biezaca 11148 18 11 166
b) cze$¢ odroczona -4 229 - 5357 -1 -9 587
Zysk (strata) netto 46 747 -4 566 -172 5357 -5 500 34 41 900

Odpowiednie korekty zostaty uwzglednione w rachunku przeptywéw pienieznych
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Doprowadzajgc do poréwnywalnosci dane zaprezentowane w sprawozdaniu na dzien 31.12.2004
skorygowano:

Zmiany prezentacyjne

Zmiana polega na przeniesieniu wartosci przekazanej zaliczki w wysokosci 4 900 tys. zt na objecie
akcji w podwyzszonym kapitale spétki Cheman SA z naleznosci krétkoterminowych do  poz.
inwestycje dlugoterminowe.

Ujeto w bilansie warto$¢ zdyskontowanych i niezaptaconych faktur przekazanych do Banku w zwigzku
z zawartg umowa factoringowg w wysokosci 7 509 tys. zt

AKTYWA Sian na 2004-12- zmiany stan na 2004-12-31
publikowany prezentacyjne

I. Aktywa trwate 491 548 4900 496 448
4. Inwestycje dtugoterminowe 447 166 4900 452 066
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 435 920 4 900 440 820
4.3 a) w jednostkach powigzanych, w tym: 435797 4900 440 697
1l. Aktywa obrotowe 330 563 2 609 333172
2. Naleznosci krétkoterminowe 307 494 2609 310 103
2.1. od jednostek powigzanych 67 811 -4 900 62 911
2.2. od pozostatych jednostek 239 683 7 509 247 192
Aktywa, razem 822 111 7 509 829 620
PASYWA sst:::;ii%%ali oreventacyjne | Stan na 2004-12-31

Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 466 089 7 509 473 598
3. Zobowigzania krotkoterminowe 405 830 7 509 413 339
3.2. wobec pozostatych jednostek 279 864 7 509 287 373
Pasywa, razem 822 111 7 509 829 620

Odpowiednie korekty zostaty uwzglednione w rachunku przeptywéw pienieznych

17. INFORMACJA O ZMIANACH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI | SPOSOBU
SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nie dokonano zmian zasad polityki rachunkowosci w 2005roku.

18. DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK FINANSOWY | RENTOWNOSC

W okresie 01.01. — 31.12.2005r. oraz w prezentowanym okresie porownywalnym nie dokonano korekt
z tytutu btedéw podstawowych.

19. NIEPEWNOSC, CO DO KONTYNUACJI DZIALALNOSCI CIECH S.A.

Nie istnieje zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Ciech S.A. w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 02.76.694) z pézniejszymi zmianami.

20. SPRAWOZDANIE FINANSOWE PO POLACZENIU SPOLEK

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie prezentowanym jako dane porownywalne nie nastgpito
potaczenie spotek.
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21. WYCENA POSIADANYCH UDZIALOW | AKCJI W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

METODA PRAW WELASNOSCI ORAZ WPLYW NA WYNIK FINANSOWY.

2005 2004
Wartos¢ bilansowa udziatéw i akcji w cenie nabycia 458 709 436 716
Kapitat wtasny jednostek 826 278 789 532
Réznica pomiedzy wyceng wg metody praw wlasnosci a warto$cig bilansowg 319 502 252 555
Udziat w wyniku finansowym Spoétek 67 176 68 697
Odpis wartosci firmy 4 576 3988
Whplyw na wynik finansowy Ciech S.A. 62 600 64 709

22. EMITENT SPORZADZA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

23. INNE DODATKOWE INFORMACJE

W styczniu 2005 roku Ciech SA udzielit bezterminowego poreczenia kredytow w kwocie 1 247 tys. zt.
zacigganych w BRE-Multibank SA przez pracownikéw Ciech SA uprawnionych do nabycia akcji spotki
w ramach publicznej oferty zamknietej. Na dzien 31 grudnia 2005 roku warto$¢ poreczenia wynosita
136 tys. zt.. Poreczenie wygasto po catkowitym sptaceniu kredytéw w dniu 3 lutego 2006 roku.

W dniu 6 pazdziernika 2005 roku w Budapeszcie zostata podpisana umowa z BorsodChem Rt.
dotyczaca sprzedazy 100% akcji spotki zaleznej Petrochemii Blachownii SA. w Kedzierzynie Kozlu,
specjalizujacej sie w produkcji benzenu i etylenu. Umowa jest efektem dtugoterminowej strategii
dziatalnosci Ciech S.A. zakladajacej skoncentrowanie sie na produktach nalezacych do
podstawowego portfela wyrobéw Grupy Chemicznej Ciech. Wejscie w zycie umowy uzaleznione byto
od zgody polskiego Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

10 stycznia 2006 roku nastgpito zamkniecie transakcji sprzedazy 100% akcji spotki zaleznej Ciech SA
Petrochemii- Blachowni SA w Kedzierzynie Kozlu na rzecz BorsodChem Rt..

Dnia 9 grudnia 2005 roku Nafta Polska SA przyznata Ciech SA wylacznos$¢ na negocjacje dotyczace
zakupu akcji Zaktadéw Chemicznych Zachem SA w Bydgoszczy. W dniu 1 marca 2006 r. zakonczone
zostaly rozmowy oraz parafowano projekt umowy kupna od Nafty Polskiej SA akcji Zaktadow
Chemicznych Zachem SA z siedzibg w Bydgoszczy.. Postanowienia umowy przewidujg realizacje w
Spétce pakietu inwestycyjnego w wysokosci 148 min ztotych umozliwiajacy dalszy rozwoj spotki
Zachem SA. W dniu 29 marca 2006 umowa zakupu akcji zostata podpisana.

Powyzsza informacja zostata przekazana do publicznej wiadomosci w komunikacie biezacym nr
27/2006 z dnia 30 marca 2006.

Dnia 4 stycznia 2006 roku Nafta Polska SA podjeta decyzje o udzielenie Ciech SA wytgcznosci na
negocjacje zmierzajgce do zawarcia umowy zakupu 80% akcji Zaktadow Chemicznych Organika —
Sarzyna. W dniu 3 marca 2006 r. zakonczone zostaty rozmowy oraz parafowano projekt umowy kupna
od Nafty Polskiej SA akcji Zaktadow Chemicznych Organika-Sarzyna z siedzibg w Nowej Sarzynie.
Postanowienia umowy przewidujg realizacje w Spotce pakietu inwestycyjnego w wysokosci 130 min
ztotych, umozliwiajgcego dalszy rozwdj ZCh Organika-Sarzyna. W dniu 29 marca 2006 umowa
zakupu akcji zostata podpisana.

Powyzsza informacja zostata przekazana do publicznej wiadomosci w komunikacie biezacym nr
27/2006 z dnia 30 marca 2006.
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